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SO

Ozet

"Karbon zirvesi ve karbon notrlGgl" hedeflerinin arka planinda, yesil finans
sisteminin ve enerji endustrisinin gelisimi, diisliik karbonlu ekonomik dénilisiimin
ve surdurulebilir kalkinmanin basarilmasi igin dnemli bir itici glic haline gelmistir.
Yesil finans politikasi sistemini, piyasanin mevcut durumunu ve enerji
endistrisinin dontsim egilimini analiz eden bu makale, enerji endistrisinin
dontsimiinde yesil finansin halihazirda karsilastigl sorunlari incelemektedir. Bu
temelde, yesil finansin enerji endistrisini ¢cevre koruma ve diistik karbona dogru
donustlirmek ve ylkseltmek icin nasil tesvik edebilecegini arastirmakta ve politika
yapicilar ve isletmeler icin referanslar saglamayi amaglamaktadir. Arastirma, yesil
finansin yeni enerji endistrisinin gelisimini desteklemede, enerji yapisini optimize
etmede ve teknolojik vyeniligi tesvik etmede olumlu bir rol oynadigini
gostermektedir. Bununla birlikte, hala bircok zorlukla karsi karsiyadir. Politika
sisteminin daha da optimize edilmesi, yesil finansin kapasite toplama etkisinin
genisletilmesi, yatirrm yonlendirme etkisinin optimize edilmesi ve yesil finansin
bilimsel ve teknolojik yenilik etkisinin tesvik edilmesi gerekmektedir.

Anahtar Kelimeler

Karbon Zirvesi ve Karbon Notrlugliniin Arka Plani; Yesil Finans; Enerji EndUstrisi

1. Giris

Son yillarda Cin hikimeti, enerji donlisima baglaminda yesil mali politika sisteminin
gelistiriimesine giderek daha fazla 6nem vermektedir. Enerji, ekonomik biiyiime ve
sosyal gelisim icin giglQ bir itici glctlr ve ayni zamanda yesil ekonominin koordineli
gelisiminin dnemli bir bilesenidir. Enerji endstrisinin gelisimi eko- nomik bliylimeyi
beraberinde getirirken, agirlikli olarak komir, petrol ve dogal gaza dayali ener;ji

tiketimi asir CO, emisyonuna yol agmistir. Blylik 6lcekli karbon emisyonlari
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cevreye blylk zarar vermis ve disik karbon doénlsimi acil bir konu haline
gelmistir. Bu nedenle, Eyliil 2020'de Baskan Xi Jinping, Birlesmis Milletler Genel
Kurulu'nun 75. oturumunda "2030 yilina kadar karbon zirvesine ve 2060 yilina kadar
karbon notrligiine ulasma" hedeflerini ortaya koydu. Bu ¢ercevede, yesil finans ve
enerji sektoriintn gelisimi kilit bir konu haline gelmistir. Yesil finansin gelistiriimesi
bir yandan ekonomik yapinin iyilestiriimesine ve enerji kullanim verimliliginin
arttirlmasina yardimci olmaktadir. Ote yandan, ¢evreye verilen zarari azaltabilir.
Yesil finans, fonlarin ¢evre koruma ve disuk karbon alanlarina akmasina rehberlik
ederek, enerji sektdortiinin donidsimuni ve iyilestirilmesini desteklemektedir ki bu
da "karbon zirvesi ve karbon nétrlGgiu" hedeflerine ulasiimasi agisindan biyik 6nem
tasimaktadir. Ancak, enerji sektoriiniin gelisimini destekleme sirecinde yesil finans
hala kusurlu bir politika sistemi, olgunlasmamis bir piyasa mekanizmasi ve duslk
sermaye kullanim verimliligi gibi sorunlarla karsi karsiyadir. Bu nedenle, bu makale
yesil finans ve enerji endustrisinin gelisiminin mevcut durumu, sorunlari ve karsi
onlemleri lizerine derinlemesine bir calisma yapmayi ve boylece Ci- na'daki disuk
karbonlu ekonomik donlisimi tesvik etmek icin teorik destek ve pratik rehberlik

saglamayl amaglamaktadir.

2. Literatiir Taramasi

"Karbon zirvesi ve karbon notrlGgi" arka planinda, yesil finans ve enerji endistrisinin
gelisimi bu hedeflere ulagsmak igcin 6nemli bir konu haline gelmistir. 2021 Hiukimet
Calisma Raporu, yesil ve dislik karbonlu kalkinma icin finansal destek konusunda
ozel politikalar uygulanmasini 6nermistir. "Karbon zirvesi ve karbon noétrlGgi"
hedeflerine ulasmak icin gereken yatirrm olgegi en az bir milyon milyar yuan'in
Gizerindedir. Su anda biyuk bir sermaye acigl bulunmaktadir. Bu agigl kapatacak
piyasa fonlarini elde etmek icin saglam bir yesil finans politikasi sisteminin kurulmasi
gerekmektedir (Huang Zhuo, Wang Pingping, 2022)[1]. Son yillarda, Cin hikimeti
yesil finansin gelisimini tesvik etmek icin bir dizi politika yayinlamistir. Bu politikalar
arasinda, bunlarla sinirli olmamakla birlikte, "karbon zirvesi ve karbon noétrluga”
eylem plani, yesil krediler, yesil sermaye ve yesil tahviller yer almaktadir (Fan Limin,
2024)[2]. Bu 6nlemler, enerji endustrisinin yesil ve dustik karbonlu gelisimini finansal
yollarla tesvik etmeyi amaclamaktadir. Cin baslangicta yesil finansin gelisimini
desteklemek icin bir politika sistemi ve piyasa ortami olusturmustur. Yesil finansal
Grunler kredi, tahvil ve fon alanlarinda 6nemli olgtide gelismistir (Huang Xinrui,
2022)[3]. Ayni zamanda, merkez bankasi ve diger kurumlar CSY degerlendirme
endeksi sistemini ve yatirim karari alma mekanizmasini slirekli olarak gelistirmistir.
"Karbon zirvesi ve karbon notrligi" hedeflerinin dnerilmesiyle, yeni enerji endistrisi
genis gelisme olanaklarina sahip olacaktir (Chen Xingxing, Tian Yixuan, 2023)[4]. Bu
sadece enerji yapisinin optimize e dil m e s i ni degil, ayni zamanda enerjinin
donustiridlmesi ve yiikseltilmesini de icermektedir.
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Gy.

Yesil finans, enerji sektorinin yesil doniusiminli desteklemede kilit bir rol
oynamistir. Finansal araglarin ve Uriinlerin inovasyonu, yeni enerji endistrisi icin
finansal destek saglamistir. Bazi zorluklar olmasina ragmen, Cin'de yesil finansin ve
yeni enerji endistrisinin gelisimi ilk sonuglara ulasmistir. Gelecekte, politika
desteginin glclendirilmesi, piyasa mekanizmasinin iyilestiriimesi ve uluslararasi
isbirligi, yesil finansin ve enerji endistrisinin daha da gelismesini tesvik etmenin
anahtarlaridir.

Ozetle, "karbon zirvesi ve karbon nétrligi" arka planinda, yesil finans ve enerji
endistrisinin entegre gelisimi, Cin'in disik karbon hedeflerine ulagmasi igcin 6nemli
bir yoldur. Politika rehberligi ve piyasa mekanizmalari araciligiyla Cin'in yesil finans
ve yeni enerji alanlarinda daha biyik atiimlar yapmasi beklenmektedir.

3. Yesil Finans ve Enerji Sektoriiniin Gelisim Durumu

3.1 Yesil Finansin Gelisim Durumu

Yesil finans, finansal kalkinma siirecinde gevrenin korunmasinin dikkate alinmasi ve
finansal inovasyon, finansal araclar ve finansal yonetim stratejileri araciligiyla
cevrenin korunmasi ve sosyal ekonominin surdirilebilir kalkinmasinin  tesvik
edilmesi ve finans sektorinin kendisinin sirdurilebilir kalkinmasinin saglanmasi
anlamina gelmektedir. 2016'da yayimlanan Yesil Finansal Sistemin Olusturulmasina
iliskin Kilavuz Gérusler'de vyesil finans; cevresel iyilestirme, iklim degisikligine
mudahale ve kaynaklarin verimli kullanimiyla ilgili ekonomik faaliyetleri desteklemek
icin saglanan finansal hizmetler olarak tanimlanmaktadir. Yani, cevre koruma, enerji
tasarrufu, temiz enerji, yesil ulasim ve yesil binalar alanlarinda proje yatirrmi ve
finansmani, proje isletimi ve risk yonetimi gibi finansal hizmetler. Yesil finansal
araclarin temel olarak yesil kredi, yesil tahviller, yesil fonlar, karbon finansmani ve
diger ilgili finansal Granleri icerdigi acikca belirtilmektedir. Bu nedenle, bu makale
yukarida belirtilen finansal araglar agisindan yesil finansin mevcut gelisim durumunu
Ozetlemektedir.

3.1.1 Yesil Kredi

Yesil kredi, kredi projelerinin finansal kuruluslar tarafindan c¢evresel agidan
degerlendirilmesini ifade eder. Fonlari onaylarken, ¢cevre dostu projelere ayricalikh
muamele yaparak, hem karlihgi hem de ¢evreyi g6z 6ntiinde bulunduran isletmelerin
yesil projelerinin uygulanmasini saglamak icin daha dusik faiz oranlariyla kredi
almalarini saglarlar. Son vyillarda, Cin'deki yesil kredi dengesi yikselis egilimi
goOstermistir. 2022 yili sonu itibariyle Cin'deki yesil kredi bakiyesi 22 trilyon yuana
ulasarak diinyada ilk siraya yerlesti ve sorunlu varlik orani %1'in altinda, diinya
ortalamasinin ¢ok altinda kaldi. Temiz enerji, yesil altyapi ve enerji tasarrufu ve

cevre koruma amach yesil kredilerin bakiyeleri
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siraslyla 5.68 trilyon yuan, 9.82 trilyon yuan ve 3.08 trilyon yuan olup, yillik ortalama
blylime oranlar %35, %33 ve %59'dur. Ayni zamanda, "karbon zirvesi ve karbon
notrligu" arka planina karsi, yesil kredi fonlarinin yatirmi da geleneksel
endustrilerin disik karbonlu dénilisiimine daha fazla akmistir[5]. Yesil kredi sistemi
de ilgili departmanlarin tesviki altinda kademeli olarak insa edilmekte ve Cin'deki

yesil kredi dlceginin genislemesini ve cesitlenmesini hizlandirmaktadir.

3.1.2 Yesil Tahviller

Yesil tahviller, toplanan fonlarin 06zellikle belirlenen kosullari karsilayan yesil
projeleri finanse etmek veya bu projeleri yeniden finanse etmek igin kullanildigi
tahvil araglarini ifade eder. Cin'de yesil tahvillerin gelisimi nispeten gec¢ baslamistir.
ilk yesil tahvil 2015 yilinda ihrag edilmistir. Ancak yesil tahvillerin &lgegi cok hizl bir
sekilde genislemistir. 2016 yilindan bu yana Cin'deki yesil tahvil piyasasi giderek
artan bir egilim gostermistir. 2016'dan 2019'a kadar, ihra¢ edilen yerel yesil
tahvillerin sayisi 80'den 340'a ¢ikarak artmaya devam etti. 2020 yilinda salgin, yesil
tahvil ihracinda bir dustse yol agti. Cin'de ihrag edilen yesil tahvil sayisi bir dnceki
yilla gore %18,24 azalarak 278'e geriledi. Ancak o zamandan bu yana biylimeye
devam etti. 2022 yilinda Cin'de yesil tahvil ihraci 874.6 milyar yuan ile bir 6nceki yila
gore %44.04 oraninda artarak yurtici ve yurtdisindaki yesil tahvil ihra¢ 6lgeginin
%89'unu olusturdu. ihrag sayisi ise bir dnceki yila kiyasla %7,5'lik bir artisla 521 oldu.
2022 yili sonunda Cin'deki yesil tahvillerin 6lcegi yaklasik 2,78 trilyon yuana
ulasmistir. Cin'de yesil tahvillerin hizla gelismesi, bir dizi Gnemli politika ve tedbirin
uygulamaya konmasindan kaynaklanmaktadir. Yesil tahvil piyasasi sistemi kademeli
olarak iyilestirilmis ve piyasada yesil tahvil talebi olan daha fazla ihraggl ve
yatirimciyr ¢ekmistir. 2020 yili sonu itibariyle Cin'deki yesil tahvil ihra¢ hacmi

diinyada ikinci siraya yikselmistir.

3.1.3 Yesil Sigorta

Yesil sigorta, Cin'in 14. Bes Yillik Planinda ve "karbon zirvesi ve karbon notrltga"
hedeflerinin gergeklestiriimesinde blyik 6nem tagimaktadir. Cin Bankacilik ve
Sigortacilik Dizenleme Komisyonu, yesil sigortayi ilk kez agik bir sekilde su sekilde
tanimlamaktadir: "Yesil sigorta, ¢evresel kaynaklarin korunmasi ve sosyal yonetisim,
yesil endustri isletmeciligi ve yesil yasam tiketiminde risk korumasi ve finansal
destek saglamada sigorta endistrisinin ekonomik davranislari igin genel bir
terimdir." Yesil sigorta yalnizca ¢cevrenin korunmasi icin finansal destek saglamakla
kalmaz, ayni zamanda isletmelerin yesil yatirimlarini da garanti altina alarak
isletmelerin yesil finansman kanallarini daha cesitli hale getirir. ilgili politikalarin
destegi ve rehberligi altinda yesil sigorta kademeli olarak gelismistir. Cin, 2013
yilindan bu yana zorunlu cevre sigortasi pilot uygulamasini hayata gecirmeye

baslamistir.
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kirliligi sorumluluk sigortasi cesitli yerlerde. Yesil kalkinmaya hizmet eden sigorta
sektoriintiin slirekli pilot calismalari ve sistem iyilestirmeleri ile c¢evre kirliligi
sorumluluk sigortasinin sigorta kapsami ve cesitli klozlari temel olarak sekillenmis ve
tlke genelinde yayginlastirilmaya baslanmistir. 2017 yilinda Ekolojik Cevre Zarari
Tazmin Sistemi Reform Plani ortaya konmus ve ardindan ekolojik ¢cevre zarari tazmin
sistemi Ulke capinda pilot olarak uygulanmistir. 2018 yilinda Ekoloji ve Cevre
Bakanhgi, cevre Kkirliligi sorumluluk sigortasini, bu tir sigortalarin yonetim
onlemlerinde gevre kirliligine neden olan isletmelere zorunlu olarak uygulayarak,
cevresel risklerin dagitilmasi ve dis maliyetlerin igsellestiriimesi icin secenekler
sunmus ve bu da diger yesil sigortalarin mevzuat calismalari tGzerinde aydinlatici bir
etkiye sahip olmustur. 2020 yilina gelindiginde, Cin'deki cevre kirliligi sorumluluk
sigortasl miktari, bir 6nceki yila gére yaklasik 6 trilyon yuan artisla 18,3 trilyon yuana
ulasti ve yillik ortalama blyime orani %14 oldu[7]. Tazminat tutari son yillarda artis
egilimi gostermistir. 2020 yilinda tazminat tutari 21,35 milyar yuan olup, yillik
ortalama blylme orani %28,8'dir. Yesil sigortanin mevcut ve kiimilatif sigortali
tutarlarinin ortak blyume egilimi, yesil sigortanin garanti islevinin sirekli olarak
gelistirildigini gostermektedir. Cevre kirliligi sorumluluk sigortasinin yani sira yesil
sigorta, diger yesil sigorta Urlnlerine yatirnm yaparak yesil finansin gelisimini de
desteklemektedir. Enerji alaninda, Taiping Emlak Sigortasi'nin yesil sigortasinin
kimulatif sigorta tutari 2 milyar yuani, Ping An Emlak Sigortasi'ninki ise 400 milyar
yuani asmaktadir[8].

3.1.4 Karbon Finansmani

Karbon finansmani, piyasa araciligiyla karbon emisyonlarinin azaltilmasini ve
yonetimini tesvik etmeyi amaclar ve finansal faaliyetler ve mekanizmalar alanlarini
kapsar. Bu faaliyetler ve mekanizmalar genel olarak karbon fonlari, karbon kotalari,
karbon emisyon ticareti, finansman, yatirim, sigorta vb. icerir. Cin ilk olarak 2010
yilinda bir karbon ticareti piyasasinin kurulmasini onermistir. Karbon ticareti
piyasasinin siirekli arastirilmasi ve karbon piyasasini insa etmek ve gelistirmek igin
bir dizi politikanin uygulamaya konulmasiyla, piyasa olgegi giderek biylumustir.
2013'ten 2021'e kadar karbon ticareti piyasasinin islem hacmi genel olarak artis
egilimi gostermistir. 2022 yilinda, ulusal karbon emisyon kotasinin yillik islem hacmi
50,88 milyon ton, tutari 2,814 milyar yuan ve ortalama fiyati 45,61 yuan/ton
olmustur[9]. Karbon finans piyasasinin gelistirilmesi ve surekli iyilestirilmesi, "karbon
zirvesi ve karbon notrligi" hedeflerinin gergeklestiriimesini tesvik etmeye yardimci
olmaktadir. Karbon finansmani, kaynak tahsisini optimize edebilir, disik karbonlu
endustrilere daha fazla fon yonlendirebilir ve yesil kaynaklarin kullanim verimliligini
tesvik edebilir.

3.2 Enerji Yapisi Tiiketiminin Mevcut Durumu
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Enerji, toplumun sirdirilebilir kalkinmasini destekleyen 6nemli bir maddi glgtur.
Cin, dinyanin en fazla ener;ji tiketen tlkesidir. Cin ekonomisinin hizla biylimesiyle
birlikte enerji tiketimi de artmakta ve bu durum cgevre kirliligini de beraberinde
getirmektedir. Ozellikle "karbon zirvesi ve karbon notrligl" hedeflerinin
onerilmesinden sonra, Cin'in enerji tiketimi donisim ve iyilestirme ile karsi
karsiyadir ve acilen kaynak tasarrufu ve cevre dostu yeni enerjiye dogru gelismesi
gerekmektedir. Kisa vadede komir tiketiminin baskin konumu degismeyecektir.
Ancak son yillarda kémiir ve petrol tiiketiminin orani diisiis egilimi géstermistir. ilk
olarak 2018'de %60'in altina diismuis, 2021'de ise %55,9'a gerilemistir. Petrol orani,
komur kaynaklarinin vyetersizligi nedeniyle 2000 vyilindan oOnce artis egilimi
gostermistir. 2000 yilindan sonraki dislslin baslica nedeni uluslararasi petrol
fiyatlarindaki degisim ve petrol arz ve talebinin kisa dénemli olmasidir. Son yillarda
dogal gaz, rlizgar enerijisi ve su enerjisi gibi temiz enerijiler gelismeye devam etmistir.
Dogal gaz ve birincil elektrik gibi diger temiz enerjilerin orani artmaya devam
etmistir. Dogal gaz 2021'de 1990'dakinin dort katindan fazla artarak %8,8'e, birincil
elektrik gibi diger temiz enerjiler ise 1990'dakinin ¢ katindan fazla artarak 2021'de
%16,7'ye ylikselmistir[10]. "13. Bes Yillik Plan" doneminden bu yana Cin, eneriji
tiketim yapisinin iyilestirilmesini hizlandirmis, komur tiketimini azaltmis ve temiz
enerji kullanimini gicla bir sekilde tesvik ederek "13. Bes Yillik Plan" hedeflerine
basariyla ulasmistir. 2023 yilinda Cin'in toplam eneriji tiiketiminde kémir tiketiminin
orani, 2022 yilina kiyasla 0,7 puanhk bir dasisle %55,3 olmustur. Dogal gaz,
hidroelektrik, nikleer enerji, riizgar enerjisi ve gilines enerjisi gibi temiz enerji
tiketiminin orani ise 0,4 puanlik bir artisla %26,4 olmustur. Buna ragmen Cin'in
enerji tuketim yapisinin hala iyilestirilmesi gerekmektedir. "14. Bes Yillik Plan"
dénemine girdikten sonra, bu dénem "karbon zirvesi" hedefine ulasmak i¢in 6zellikle
onemlidir. Cin, kdmur tuketiminin hakim oldugu enerji yapisini opti- mize etmeye,
temiz enerji kullanim oranini arttirmaya, yeni enerji gelistirmeye, dogal gaz tiketim
oranini arttirmaya ve geleneksel fosil enerji tiketim yapisinin temiz ve disuk
karbonlu enerjiye dogru dénlisimini tesvik etmeye devam edecektir. Yukaridaki
veriler Cin Istatistik Yiligi'ndan alinmustir.

26.40%

sekil 1.13(_}3@%/!

B KOm
Urv
55.30% " Yag

23'te Farkh Eneriji TSR iRin Orani
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4 . Enerji Doniisiimiinde Zorluklar ve Talepler

"ikili karbon" hedefleri cercevesinde, geleneksel enerji tiiketim modeli kaynak
tiketimi ve karbon emisyonu kontrolinde dezavantajli bir konumda olup,
geleneksel fosil yakitlarin hakim oldugu eneriji tiketim yapisinin degistirilmesini acil
hale getirmektedir. Temiz enerji teknolojilerinin siirekli gelismesi ve maliyetlerinin
dismesiyle birlikte, glines ve rizgar enerjisi gibi yenilenebilir enerji kaynaklar
geleneksel enerjiye 6nemli alternatifler haline gelmistir. Ancak, enerji dontsimu
teknolojik olgunluk, sermaye vyatirimi ve pazara erisim gibi zorluklarla karsi
karsiyadir. Bunlar, mali destek ve piyasa rehberligi yoluyla yenilenebilir enerjinin ve
teknolojik inovasyonun biylk 6lgekli uygulamalarini tesvik etmek, boylece disik
karbonlu enerji gecisini hizlandirmak ve enerji endistrisini daha ¢evre dostu ve
sirdarilebilir  bir yone dogru vyonlendirmek icin yesil finans destegini
gerektirmektedir.

4.1 Tek Finansman Modeli Yesil Finansin Sermaye Yigilmasi Etkisini
Kisithyor

Teorik olarak yesil finans, yeni enerji isletmelerinin gelisimi icin uzun vadeli ve
istikrarh finansman kaynaklari ve diger destekleri saglayabilir. Ancak, Cin'deki
mevcut gerceklik idealden daha azdir; yesil finansin sermayelesme siireci yavas ve
rolt sinirhdir. Cin'in en blyltk 500 sirketi arasinda diger sirket tirlerine kiyasla daha
az sayida yeni enerji sirketinin yer almasi, sermaye piyasasinda yesil finans yoluyla
yeni enerjiye yapilan yatirimlarin artmasina ragmen, yeni enerji sirketlerinin
sermayelendirilmesi icin hala 6nemli bir alan oldugunu ve yeni enerji endustrisi icin
daha fazla destege ihtiya¢ duyuldugunu yansitmaktadir.

Yeni enerji isletmelerinin gelisimi sadece hidroelektrik ve rlizgar enerjisi gibi dogal
kosullara dayanmakla kalmaz, ayni zamanda 6nemli miktarda finansman gerektiren
teknolojik yenilik ve Ar-Ge de gerektirir. Yesil finansin sermaye yigilmasi etkisi ¢ok
6nemli bir rol oynamaktadir. Bununla birlikte, Cin'deki yesil finans su anda esas
olarak yesil kredi yoluyla faaliyet gosterirken, yesil sigorta gibi diger yesil finansal
araclar 6ncelikle kirletici isletmeleri hedeflemektedir. Yeni enerji isletmeleri temiz ve
¢evre dostu olduklarindan, yesil sigortanin tesvik kapsami disinda kalmakta ve yeni
enerji isletmelerine yonelik yesil finansman destegini 6nemli dlglide azaltmaktadir.
Dahasi, yesil finans politikalari tarafindan desteklenen yesil kredi, yeni enerji
sektorinde yogun bir sekilde yogunlasmistir. Makroekonomik dalgalanmalar
meydana geldiginde, yeni enerji isletmelerinin arz ve talebi de dalgalanacak, bu da
fonlarin givenligini ve verimliligini tehdit edecek ve finansman ortamindaki riskleri
artiracaktir. Bu nedenle, yeni enerji sektorl igin sermaye piyasasi finansman
olceginin genisletilmesi, yesil finansal faaliyetlerin daha da gelistirilmesi ve yesil
finansmana daha fazla katihmcinin dahil edilmesi gerekmektedir.

4.2 Yesil Finansin Yeni Enerji Endiistrisi Uzerindeki Kaotik Yatirim
Yonlendirme Etkisi

Yeni enerji endustrisi, dlistk karbonlu ve yiliksek teknolojili 6zellikleriyle
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Cin'de onemli bir ilgi gormis ve gelisimini desteklemek igin birbirini izleyen
politikalar uygulamaya konulmustur. Ancak, politika etkinliginin degerlendirilmemesi
uygulamada dengesiz endiistriyel gelisime yol acmistir. Ornegin, Cin fotovoltaik
endistrisine 6nemli bir politika destegi saglamis ve birkag yil icinde diinyanin en
biylk fotovoltaik Ureticisi haline gelmistir. Bu durum, tretimin artmasinin ardindan
ciddi bir kapasite asimina yol acti. Bu arada, AB gibi (lkelerde fotovoltaik
endustrisine verilen destegin azalmasi, Cinli isletmeler igin kar dususlerine ve
operasyonel risklerin artmasina neden oldu. Zarar eden isletmeler politika destegi
nedeniyle ortadan kaldirilamadi ve bu da genel endustriyel dengesizlige yol agti. Bu
nedenle, yeni enerji endustrisi yesil finansin rehberliginde hizla gelismesine ragmen,
ozerklikten yoksundur ve sirdurilebilir endistriyel kalkinmayi saglamak icin daha

hedefli yesil finans politikalari formile edilmelidir.

4.3 Yesil Finansman Alaninda Yetersiz inovasyon

Cin'in yeni enerji endustrisinde yesil finansin gelisimi su anda yetersiz inovasyon,
gelistirilmemis hizmetler, ylksek finansman maliyetleri ve teknolojik inovasyon igin
sinirli destek gibi sorunlarla karsi karsiyadir. Gelismekte olan diger stratejik
sektorlerle karsilastirildiginda, yeni enerji sektoriiniin teknolojik yenilik diizeyi, yeni
nesil bilgi teknolojisi, Gst diizey ekipman ve yeni malzemeler gibi sektérlerin 6nemli
olgtide gerisinde kalmaktadir. Tablo 1'de gosterildigi Gzere, yeni enerji endistrisinde
patent uygulama orani, patent sanayilesme orani, patent lisanslama orani ve patent
transfer orani sirasiyla yalnizca %56,1, %41,1, %6,8 ve %4,4 ile ortalamanin
altindadir. Bu da yesil finansin teknolojik yenilik etkisinin yeni enerji endistrisinin

gelisiminde tam olarak gerceklesmedigini gostermektedir.

Tablol. Gelismekte Olan Alti Sektérde Patent Uygulamasi, Sanayilesme, Lisanslama ve
Transfer

. Patent Patent Patent Patent
Sektor ) .
Kategoris Uygulama Orani Sanayilesme Lisansla Transfer
; g (%) Orani (%) ma Orani Orani (%)
(%)
Yeni Nesil Bilgi
Teknolojisi 63.2 46.5 7.8 6.5
Ust Duzey 65.9 53.7 6.7 6.0
Ekipmanlar
Yeni Malzemeler 64.7 479 7.9 6.3
Biyoteknoloji 61.3 45.1 6.6 73
Yeni Enerji 56.1 411 6.8 44
Dijital Yaraticilik 43.7 324 7.5 6.7
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Ortalama 59.2 44.5 7.2 6.2

5. Enerji Doniisiimiinii Desteklemek icin Yesil Finansmana
Yonelik Onlemler ve Oneriler

Enerji dontsimiinin koordine edilmesi ve yeni enerjinin gigli bir sekilde
gelistiriimesi, "gifte karbon" hedeflerine ulasilmasi agisindan bilylik 6nem
tasimaktadir. Reel ekonominin yesil ve distk karbonlu gelisimi icin 6nemli bir
finansman kaynagi olan yesil finans, enerji sektoriine dnemli miktarda fon yatirimi
yapmistir. Ancak Cin'in yesil finans piyasasi henlz emekleme asamasindadir.
Yukaridaki analize dayanarak, yesil finansin yeni enerji sektoriine destegindeki
zorluklari ele almak icin asagidaki karsi 6nlemler 6nerilmektedir:

5.1 Yesil Finansin Sermaye Yigilmasi Etkisinin Genisletilmesi

Yesil finansin yeni enerji endistrisi Uzerindeki sermaye yigma etkisi, kit ve
kullanilabilir kaynaklari kar getiren sermayeye donistiirebilir ve boylece yeni ener;ji
isletmelerinin finansman verimliligini artirabilir. Ancak, yesil kredinin toplam kredi
icindeki mevcut orani kiigiktir ve yesil tahvillerin kiiresel piyasadaki payi da oldukga
dasuktir, bu da dolayli olarak yeni enerji endistrisi icin yesil finansmanin yetersiz
destegini gostermektedir. Bu nedenle, daha fazla sosyal sermaye c¢ekmek igin
sermaye yigilmasi etkisinden yararlanilmalidir. ilk olarak, yeni enerji isletmelerinin
halka acilmasi i¢in bir dncelik sistemi olusturulmali; ikinci olarak, verimlilik artisi ve
hizlandirilmis  kalkinma icin sermaye c¢ekmek amaciyla ana kurul piyasasini
kullanabilecek yeni enerji sirketlerinin sayisini artirmak icin daha fazla kurumun yeni
enerji isletmelerinin listelenmesine ve finansmanina aktif olarak katilmasi tesvik
edilmeli; son olarak, yeni enerji endistrisi icin daha fazla finansman kanali
olusturmak amaciyla bilylyen isletme piyasasi ve tezgah Usti piyasadan

yararlaniimalidir [6].

5.2 Yatirim Yonlendirme Etkisinin Optimize Edilmesi

Yesil finansin yatirnm yonlendirme etkisinden yararlanmak icin, oncelikle yesil
kredinin toplam kredi icindeki payinin artirilmasi ve yeni enerji gelisimine uygun
yesil kredi Urlinlerinin tasarlanmasi; ikinci olarak, finansal kurumlarin likiditesini,
karlihgini ve glivenligini artirmak icin yesil krediye dayali menkul kiymetler gibi varhk
menkul kiymetlestirme Grunleri ihrag ederek yeni enerji sektériini destekleyen yesil
kredideki vade uyumsuzlugu ve riske maruz kalma sorunlarinin ele alinmasi ve
dolayli finansmanin vyeni enerji sektorinin gelisim 06zellikleriyle daha iyi
uyumlastirilmasi. Ayrica, yatirim rehberligi etkisinin aktarim mekanizmalarini ve
kanallarini daha da optimize etmek, etkinligini engelleyen dis faktérleri kademeli
olarak ortadan kaldirmak ve boylece yeni enerji endustrisinin gelisimi igin yesil

finansmanin genel destek seviyesini 6nemli 6l¢lde iyilestirmek.

5.3 Yesil Finansin Teknolojik inovasyon Etkisinin Tesvik Edilmesi
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Teknolojik inovasyon etkisini tesvik ederken, ilk olarak, bilgi asimetrisinin neden
oldugu riskleri azaltmak, kurumsal gevre bilincini ve sorumlulugunu gliclendirmek,
bilgi agiklama sistemlerini iyilestirmek ve yeni enerji isletmelerinin finansman
verimliligini artirmak icin cesitli katilimcilara ve genis kapsama alanina sahip kapsamli
bir yesil bilgi paylagim platformu olusturmaya ¢alismak; ikinci olarak, finansal Grin
inovasyonunu desteklemek, yeni enerji endistrisini destekleyen tim alanlan
kesfetmek, rizgar enerjisi, fotovoltaik enerji ve hidroelektrik gibi altyapi icin
finansmani siirekli olarak artirmak ve yeni enerji projelerinin uygulama senaryolarini
genisletmek. Yeni enerji sektoriniin gelisim o6zellikleri ve gercek ihtiyaglari
dogrultusunda, yeni enerji siibvansiyon onay kredilerini etkin bir sekilde gelistirin ve
tesvik edin ve yeni enerji isletmelerine kesin finansal destek saglamak icin karbon
emisyon haklari ipotekleri gibi cevre haklari ipotek Grtnlerini arastirin. Risk paylasim
mekanizmalari agisindan, vyesil enerji ve yeni enerji araglar igin tiketim
siibvansiyonlarini ve destek tedbirlerini hizlandirin, yeni enerji teknolojisi Ar-Ge
isletmeleri icin kredi faiz orani indirimleri ve garanti lcreti sibvansiyonlari saglayin
ve kurumsal finansman esiklerini dasirmek icin kredi gelistirme hizmetleri
saglamada garanti kurumlarini destekleyin. Bu arada, finansal kuruluslar tarafindan
desteklenen ilgili isletmelerin kredi Grlnlerinden kaynaklanan zararlari karsilamak
icin bir risk telafi fonu havuzu olusturularak kurumsal finansman risklerinin etkin bir
sekilde azaltilmasi ve yesil finansmanin teknolojik yenilik etkisinin tesvik edilmesi.

6. Sonuc¢

"Cift karbon" hedefleri kapsaminda Cin ekonomisi yesil ve surdurilebilir kalkinmaya
dogru kaymaktadir ve enerji endistrisinin acilen geleneksel enerjiden yeni enerjiye
gecmesi gerekmektedir. Yesil finans, yeni enerjinin gelisimi igin buylk 6nem
tasimaktadir. Bu makale, yeni enerji endistrisinin karsilastigi zorluklara yanit olarak
yesil finansin sermaye yigilma etkisini genisletmek, yatirrm yénlendirme etkisini
optimize etmek ve teknolojik yenilik etkisini tesvik etmek icin 6neriler sunmaktadir.
Bu vyesil finansal destek mekanizmalari, Cin'de yeni enerjinin sirdirilebilir
kalkinmasini etkili bir sekilde tesvik edebilir, yesil ve disik karbonlu isletmelerin
uzun vadeli biyumesine yardimci olabilir ve ikili karbon hedeflerinin sorunsuz bir

sekilde ilerlemesini kolaylastirabilir.
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