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Afganistan, Banglades, Butan, Hindistan,
Maldivler, Nepal, Pakistan ve Sri Lanka'y
icerir. Bu rapor icin son tarih 25 Eylul
2023't0.
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Onsoz

ilk bakista Giiney Asya kiiresel ekonomide
parlak bir nokta. Dinya Bankasi, boélgenin
onumuzdeki birkag yil icinde diger gelismekte
olan Ulke bolgelerinden daha hizh buytyecegini
ongoruyor. Bolgedeki bazi tlkeler guglu
bUyime egilimini stirdtrurken, digerleri bir
calkanti doneminden kurtuluyor. Yiksek
enflasyon ve faiz oranlari bircok gelismekte olan
piyasayl yavaslatmis olsa da, Glney Asya
ilerlemeye devam ediyor gibi gérinuyor.

Ancak, ikinci bir bakis daha ayrintili bir resim
ortaya koyuyor. Bolge ilerleme kaydediyor, ancak
pandemi dncesi yillara gore daha yavas bir hizda.
Bu bir sorun, ¢tinku bdlgenin hala kat etmesi
gereken uzun bir yol var. Kisi basina dusen gelirler
ortalama sadece 2.000 ABD dolari civarinda,
komsu Dogu Asya ve Pasifik bolgesi veya Ust-orta
gelir ortalamasinin ulastigi seviyenin beste biri ve
yuksek gelirli Glkelerin seviyesinin yirmide biri.
Mevcut baylme oranlari baska yerlerden daha
yuksek olabilir, ancak bdlgedeki Glkelerin bir nesil
icinde yuksek gelir statistine ulagmasi icin hala
yeterli degil. Dahasi, bdlgedeki tum ulkeler hizli
blylimuyor ve Ggu -Afganistan, Pakistan ve Sri
Lanka- akut kriz icinde.

Bolgenin ilerleyisi Himalayalarin eteklerindeki
dagcilarin ilerleyisine benziyor. Bazilari ana
kamptan yeni ayrilmis. Digerleri hizli bir
tempoda ilerliyor ama hala dusuik irtifada.
Hepsinin katetmesi gereken uzun bir yol var. Ve
yol ileride daha da zorlagacak.

Bu rapor, politika yapicilarin hedeflerine dogru
ilerlemelerini hizlandirmak icin kullanabilecekleri
bir yol haritasi sunmaktadir. Ozellikle 6nemli olan
dort bilesen vardir:

«  Ozel yatirimi artirin.Yiksek gelirli
Ulkelerle yakalama hizini artirmak ve
enerji gecisini saglamak icin gug¢lu 6zel
yatirim kritik 8neme sahiptir. GUney
Asya'daki bir Ulke hari¢ tumunde, 6zel
yatirim buyumesi pandemi dncesi
déneme kiyasla yavaslamistir. Ozel
yatirimi gu¢lendirmek, altyapiyi,
kurumsal ve is ortamini,

finansal sistemin kredi saglama yetenegi ve
piyasa bozulmalarinin giderilmesi.

*  Mali sdrddrtilebilirligi yeniden saglayin.
Bolgedeki birgok tlke bu yolculugu daha da
zorlastiran fazladan yuk tasiyor. Son on yilda
dunya genelindeki borg yukleri daha da
agirlasti, ancak Guiney Asya'daki artis
ortalamanin Gzerinde. Yiksek kamu borcu
Ozel yatirimlari dighyor ve kritik altyapi ve
insan sermayesi darbogazlarina ve
dayanikhhgin iyilestirilmesine yonelik
harcamalar icin alani kisithyor. Bu yuku
hafifletmek, artan gelirler, iyilestirilmis
harcama verimliligi ve zamanla daha iyi
politikalari desteklemek icin daha gugli mali
kurallarin bir kombinasyonunu gerektirecektir.

*  Enerji déndisimdnd hizlandirin.Guney Asya temel
enerji tasarrufu teknolojisini benimsemede
basaril oldu ancak daha gelismis teknolojileri
benimsemede geride kaldi. Ekonomiyi modernize
etmek ve enerji verimliligini artirmak, bélgenin
kiresel enerji dontsiiminde ayak uydurmasina
yardimci olacaktir.

*  Saghlikl bir isgdict piyasasini koruyun.Eneriji
doénlstimu bircok yeni istihdam firsati sunar
ancak kirlilik yogun islerde calisan dusuk
vasifl, gayri resmi calisanlari geride birakma
riski tasir. Calisanlarin egitim, 6gretim, finans
ve pazarlara erisimleri oldugunda sektorler
arasinda hareket etme sanslari daha yUksektir.
Guglu sosyal guvenlik aglarina sahip saglam
bir isglict piyasasi da yerinden edilen
calisanlar icin yeni ise giden yolu kolaylastirir.

Refaha giden yol, uzun sireler boyunca yiksek
bUylme oranlarinin strdurtlmesini gerektirir. Bircok
Ulke, ilk kalkistan kisa bir siire sonra buyimenin
sekteye ugramasiyla 6zlemlerinin kisitlandigini gérdu.
Dogru politikalar ve yatirimlarla Gtiney Asya bu
kaderden kaginabilir ve halki i¢in yasanabilir bir
gezegende surdurulebilir ge¢cim kaynaklari yaratma
zirvesine ulasabilir.

Martin Yetistiricisi

Gliney Asya Bolgesi Baskan Yardimcisi
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Yonetici Ozeti

Yiizde 6'nin hemen altinda olan Giiney Asya’'nin 2024-25'te diger tim gelismekte olan pazar ve gelismekte olan
ekonomi (GDE) bélgelerinden daha hizli blyimesi bekleniyor. Ancak bu, tim dilkeler icin pandemi éncesi
ortalamalara gére bir yavaslamayi temsil edecektir. Kirilgan mali pozisyonlarla ilgili riskler de dahil olmak (izere
cesitli olasi olumsuz olaylar bu gériinimd rayindan ¢ikarabilir. Gliney Asya'daki kamu borcu, 2022'de diger tim
GDE bélgelerinin tizerinde, GSYIH'nin ortalama ylizde 86'siydl. Bazi lilkelerde, acik temerrtitler biyimeyi kisa
devre yaptirirken, digerlerinde hiikiimetlerin artan i¢c borglanmasi faiz oranlarini yikseltti ve krediyi 6zel
sektérden uzaklastirdl. Se¢imler harcama baskilarini artirabilir. Bu nedenle, bélge icin acil bir politika onceligi
mali riskleri yénetmek ve azaltmaktir. Uzun vadede, politika énceligi bliyimeyi ve istihdam yaratmayi
surddirdlebilir bir sekilde hizlandirmaktir. Fosil yakitlardan sdrddrtilebilir enerji kaynaklarina dogru enerji gegisi,
bolgeye lretkenligi artirma, kirliligi azaltma, yakit ithalatina olan bagimliligini azaltma ve is yaratma firsat
sunuyor. Guney Asya, kliresel ortalamanin iki kati kadar enerjiyi her bir ¢ikti birimini tiretmek icin kullaniyor ve
bdlge gelismis enerji verimliligi teknolojilerinin benimsenmesinde geride kaliyor. Mali agidan kisitl hiikiimetler
bile piyasa tabanl diizenlemeler, bilgi kampanyalari, finansmana daha genis erisim ve gdvenilir kamu elektrik

sebekeleri ile enerji gegisini desteklemek icin harekete gegebilir. Bélgedeki ¢alisanlarin yaklasik yizde 9'u
kirlilik yogun faaliyetlerde ¢alisiyor ve bu ¢alisanlar ortalama calisandan daha az egitimli ve daha sik gayri
resmi olarak ¢alisiyor, enerji gegisi zorlu isglicli piyasasi degisimleri yaratacak. Bu, cografi olarak ve sektérler
arasinda is yaratmayi artirmak ve ¢alisan hareketliligini kolaylastirmak icin énlemler gerektiriyor.

Bolum 1. Bélgesel goriiniim: Saglam ilerleme,
ancak kat edilecek daha ¢ok yol var.Gliney
Asya'daki ¢ikti blylimesinin, son ddemeler dengesi
krizlerinden kurtulan tlkelerdeki zayif bliyumeye
ragmen, 2023-25'te yizde 6'nin hemen altinda diger
boélgelere gére daha glcli kalmasi bekleniyor. Bu
Ulkelerdeki doviz ve finans piyasalari, kismen IMF
destekli politika programlarinin uygulamaya
konulmasi sayesinde istikrara kavustu. Ancak
bdlgedeki bircok tlkenin finansal sistemleri
savunmasiz kalmaya devam ediyor ve mali
pozisyonlar kirilgan olmaya devam ediyor. Bazi
durumlarda, ithalat ve doéviz islemlerine iliskin
kisitlamalar hentiz tam olarak ortadan kaldirilmadi.
GOrunum, zayif finansal sistemlerden ve mali
pozisyonlardan kaynaklanan asagi yonlu risklere
tabidir. Cin'de daha fazla ekonomik yavaglama veya
iklim degisikligiyle ilgili dogal afetler olmasi
durumunda buyime beklentileri de kotulesecektir.
Kisa vadede, politika 6ncelikleri arasinda finansal
istikrart korumak ve mali strdurulebilirligi
iyilestirmek yer almaktadir. Uzun vadede, 6zel yatirrm
blUyumesini artirmak, ekonomileri ticarete daha acgik
hale getirmek ve kiiresel enerji gegisinin sundugu
firsatlari degerlendirmek énemlidir.

Kutu 1.1 Segcimler dénemindeki mali bozulmalar.
EMDE'ler arasinda birincil mali agiklar, birincil

hakamet harcamalari ve hikimet Ucret faturalari
se¢im yillarinda 6nemli 6lciide artma egiliminde
olmustur. Birincil harcama artislari takip eden
yilda kismen tersine dénme egilimindeyken,
birincil agik ve hikimet Gcret faturasi artislarinin
se¢im sonrasi tersine dénmeleri daha degisken ve
en iyi ihtimalle kismi olmustur. EMDE'lerde
secimler civarinda birincil agiklarin artmasi, uzun
vadede mali strdaralebilirligi agsindirabilirken,
hdkumet Ucret faturalarinin genislemesi harcama
katiliklarina neden olabilir. Ozellikle Giiney
Asya'da, mali pozisyonlar ulusal secimler civarinda
bozulma egiliminde olmustur ve bazi durumlarda,
alt ulusal se¢imler civarinda hedeflenen mali
eylemlere dair kanitlar da vardir. Bu sonug bdlge
icin ortalama olarak dogru olsa da, bazi tlkeler
(6zellikle 2023 butgesinde Hindistan) se¢im
kaynakli cari harcama artislari riskinden
kaginmistir. Bu, Glney Asya'daki mali agidan kisitli
hdkumetler icin bir ilerleme yolu oldugunu
gOstermektedir.

Dikkat. Bir ons é6nlem, bir pound tedavi: Bor¢
temerriudini 6nlemek ve onunla basa ¢cikmak.
Gliney Asya, 2022'de yiizde 86 ile GSYIH'ye gére en
yuksek ortalama devlet borcu oranina sahip ve
bolgedeki dort Glke egemen borg seviyesinde veya
buna yakin bir seviyede derecelendirilmistir.
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sikinti. Bolgede egemen temerrut riski yalnizca yiksek
hikumet borcu seviyeleriyle degdil, ayni zamanda son iki
yilda kiresel faiz oranlarindaki artislarla da artmaktadir:
gecmisteki temerratlerin buytk ¢ogunlugu ABD para
politikasi sikilastirma ddéngulerinin sonlarinda ve
hikiimet borcu/GSYiH oranlarinin medyanin (izerinde
oldugu ulkelerde meydana gelmistir. Gegmis deneyimler
ayrica temerrUtlerin Ucte birinden fazlasinin hikimet
borcunu veya borclanma maliyetlerini kalici bir sekilde
dustrmede basarisiz oldugunu gdstermektedir. Borcu
veya borc¢lanma maliyetini disirmede basarili olan
temerrutlere, digerlerinden daha sik olarak medyanin
Uzerinde borg yeniden yapilandirmalari, blyime
hizlanmalari ve mali konsolidasyonlar eglik etmistir.
Guney Asya'nin ortalamanin tzerinde ekonomik
bUylmesi, temerrat risklerinin bir kismini
hafifletmektedir. Bazi GUney Asya Ulkeleri, temerrit
risklerini agirlikli olarak yerel alacaklilardan borclanarak
azaltmislardir. Ancak, bu stratejinin bir bedeli vardir:
hikumet borcunun yuksek yerel paylari, daha yiksek
borclanma maliyetleri ve 6zel sektére daha dustk banka
kredisi ile iliskilendirilmistir. Onimizdeki birkac yil
boyunca dis ¢evrenin zorlu olmaya devam etmesi
muhtemel oldugundan, surdurulebilir blylimeyi
hizlandiracak ve mali pozisyonlari gliclendirecek
politikalar benimsemek daha da 6nemli hale geliyor.

Béliim 2. Enerji déniisiimii icin ise alim
firmalari.Dunya enerji gegisinde ilerledikge, yeni
enerji tasarrufu teknolojileri Gliney Asya tlkelerine
ekonomilerini modernize etme firsati sunuyor. Su
anda, Guney Asya ekonomilerinin enerji
yogunlugu kuresel ortalamanin neredeyse iki
katidir; son yirmi yilda neredeyse tamamen enerji
yogunlugundaki sirket duzeyindeki, sektor ici
kesintilerden kaynaklanan bir disise ragmen.
Bolgedeki sirketler erken

temel enerji tasarrufu teknolojilerini benimseyenler,
daha gelismis teknolojileri benimsemede geride
kalmislardir ve daha kuguk firmalar 6zellikle geride
kalmistir. Firmalar arasinda teknoloji benimsemesini
tesvik etmede etkili olan politikalar arasinda piyasa
tabanh diizenleme, enerji tasarrufu hakkinda dogru
bilgilerin yayilmasi ve finansal destek yer almaktadir.

Boliim 3. Issizlik mi? Giiney Asya isgiicii
piyasalarindaki enerji doniisiimi.Guney Asya'da fosil
yakitlardan uzaklasma gecisi, bircok isciyi gerileyen
endustrilerde dusuk Ucretli islerde mahsur birakabilecek
6nemli isgucl piyasasi etkilerine sahip olacaktir.
Hindistan hari¢ tim Guney Asya Ulkelerinde, kirlilik
yogun isler yesil islerden daha fazla sayidadir ve tim
islerin %6-11'ini olusturur; yalnizca Hindistan'da yesil
isler kirlilik yogun islerden daha fazla sayidadir ve o
zaman bile sadece biraz fazladir ve tim islerin %9'unu
olusturur. Kirlilik yogun isler distk becerili ve gayri
resmi isciler arasinda yogunlasirken, yesil isler daha
yuksek becerili, daha iyi tcretli ve resmi sektér caliganlari
tarafindan tutulma egilimindedir. Ozellikle kaynak
sektorlerindeki ge¢mis buytik ekonomik dontsiimlerden
elde edilen deneyimler, fosil yakitlardan uzaklasma
gegisinin istihdam ve kazang yapisi Gzerinde blyuk
etkilere sahip olacagini, baziisgiler icin kalici kayiplara yol
acacagini ve dnemli miktarda i¢ isci gocline neden
olacagini géstermektedir. Isgiicli piyasalarinda gerekli
ayarlamayi kolaylastirirken savunmasiz iscileri korumak
icin cok gesitli politikalara ihtiyag duyulacaktir. Bunlar
sunlartigerir: yiksek kaliteli egitim ve 63retime, finansa
ve pazarlara daha iyi erisim saglanmasi; isguc
hareketliligini kolaylastiracak dnlemler ve sosyal guvenlik
aglarinin guglendirilmesi.
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GUNEY ASYA GELiSIM GUNCELLEMESI | EKIM 2023

BOLUM 1

Bolim 1. Saglam ilerleme, ancak gidilecek daha ¢ok yol var

Gliney Asya'daki ¢ikti bliyiimesinin, son 6demeler dengesi krizlerinden kurtulan dlkelerdeki zayif bliyimeye ragmen,

2023-25'te ylizde 6'nin hemen altinda diger bélgelere gére daha gliclii kalmasi bekleniyor. Bu lilkelerdeki déviz ve finans

piyasalari, kismen IMF destekli politika programlarinin uygulamaya konulmasi sayesinde istikrara kavustu. Ancak

bdlgedeki bir¢ok (lkenin finansal sistemleri savunmasiz kalmaya devam ediyor ve mali pozisyonlar kirilgan olmaya

devam edjyor. Bazi durumlarda, ithalat ve déviz islemlerine iliskin kisittamalar hendiz tam olarak ortadan kaldirilmad..

GOriindm, zayif finansal sistemlerden ve mali pozisyonlardan kaynaklanan asagi yonli risklere tabidir. Cin'de daha fazla

ekonomik yavaslama veya iklim degisikligiyle ilgili dogal afetler olmasi durumunda bliyiime beklentileri de

kdtlilesecektir. Kisa vadede, politika éncelikleri arasinda finansal istikrari korumak ve mali sdirddrdilebilirligi iyilestirmek

yer almaktadir. Uzun vadede, 6zel yatirim bliylimesini artirmak, ekonomileri ticarete daha a¢ik hale getirmek ve kiiresel

enerji gegisinin sundudu firsatlari degerlendirmek énemlidir.

giriis

Kuresel ¢ikti biyimesi yavaslamaya devam ediyor,
ancak bunun simdiye kadar Glney Asya'ya sinirli
yansimalari oldu. Ytzde 6'nin hemen altinda olan
bolgedeki buyime, daha hizli potansiyel ¢ikt,
dayanikli ihracat ve artan para transferi girisleriyle
desteklenerek diger tim EMDE bdlgelerinden daha
gulcli olmaya devam ediyor. Son 6demeler dengesi
krizlerinden kurtulan birkac Ulke harig, cogu Ulke
saglam ilerleme kaydediyor.

Dunyanin geri kalaninda manset enflasyonu
duslsteydi ancak Guney Asya'da yuksek kaldl.
Bolgedeki gida enflasyonu hem yuksek kuresel
gida enflasyonu hem de yerel tedarik kesintileri
nedeniyle dzellikle ytksek kalmaya devam ediyor.
Para birimleri istikrara kavustukca ve bazi ithalat
kontrolleri gevsetildik¢e, enflasyonun bdlge
genelinde dusus egilimi gostermesi bekleniyor.
Ancak bu egilim, emtia fiyatlarinda daha fazla artis,
doviz kuru deger kaybi veya gecmis enflasyon
baskilarinin su anda tahmin edilenden daha kalici
ikinci tur etkileri dahil olmak Uzere cesitli sekillerde
kesintiye ugrayabilir.

Bircok Ulkedeki finansal sistemler, sinirli sermaye
tamponlari, asiri borclu egemenlere yiksek maruz
kalma ve yuksek seviyede batik kredilerle
kirilgandir. Kiresel gelismeler, buyuk merkez
bankalarinin enflasyonu azaltmak igin politika
oranlarini artirmaya devam etmesiyle baskiyi
artirdi. Bu, bolge genelinde amortisman baskilarina
ve borclanma maliyeti artislarina katkida bulundu.

NotBu boélim Patrick Kirby tarafindan, Zoe Xie'nin
katkilariyla hazirlanmustir.

Guney Asya'nin ¢ikti blyumesinin 2023-25'te genel
olarak istikrarli kalmasi, 2022'deki %8,2'den 2023'te
%5,8'e ve 2024 ve 2025'te %5,6'ya dismesi
ongorulayor (Sekil 1.1). TUm Glney Asya
Ulkelerinde, 6ngortlen buyime 2015-19 pandemi
dncesi ortalamasinin altinda kalacak ve pandemi
sonrasi toparlanmalarin azalmasi parasal
sikilastirma, mali konsolidasyon ve yavaslayan
kiresel talep buyumesinin kombinasyonlariyla
vurgulanacak. Ongérilen bilylime ayrica cikty
pandemiden 6nce 6ngorulen yola déndirmek igin
yetersiz kalacak. Son olarak, mevcut buyume
oranlari ¢ogu Ulkenin bir nesil icinde yuksek gelir
esiklerine ulasmasi igin yeterince guglu degil.

ilkbahar tahminine gére, 2023'teki biyime
Hindistan'daki beklenenden daha guclu veriler
nedeniyle 0,2 puan yukseltildi. 2024 buytime
projeksiyonundaki 0,3 puanlik dusus, her iki
Ulkenin de 6demeler dengesi zorluklarindan
¢itkmak icin mucadele etmesi nedeniyle
Banglades ve Pakistan icin daha zayif beklentileri
yansitiyor.

Bir dizi asagi yonlu risk, buyumeyi temel gizgide
dngorulen yoldan saptirabilir. Piyasa duyarliigindaki
bir bozulma, para birimleri Gzerindeki baskilari
yeniden canlandirabilir, yenilenen sermaye ¢ikislarini,
para birimi deger kayiplarini, enflasyondaki
toparlanmalari ve bor¢lanma maliyetlerinde daha
fazla artisi tetikleyebilir. Bu risk, kirilgan finansal
sistemlere ve sinirli déviz rezervlerine sahip tlkelerde
Ozellikle yuksektir.

Bolge ayrica Cin'in ekonomik biylumesindeki
herhangi bir yavaslamadan da etkilenecektir,
ancak dinyanin diger bélgelerine gore biraz
daha az. Ayrica, Guiney Asya giderek daha fazla
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SEKIL 1.1Genel bakig

Gliney Asya'daki ¢ikti bliyiimesinin diger bélgelere gore daha gli¢lii kalmas!
ongédrtiliiyor. Sdrddrdlebilir bir hizlanma, ¢cogu tlkede zayif olan daha gdigli
ozel yatirim blyldmesini gerektirecektir. Hiikiimet desteginin kapsami,
yliksek borg ve hala bliytik aciklar nedeniyle sinirlidir ve bunlarin énemli bir
kaynagi zayif gelir tahsilatidir. Bu eksikliklerin giderilmesi, bélgenin kalkinma
onceliklerini finanse etmek ve dogal afetlerden etkilenen artan sayida insani
desteklemek icin kaynaklari serbest birakacaktir.

A. Guney Asya'daki ¢ikti biiyiimesi B. Gergek yatirim biyiimesi

Yiizde Yizde
10 W Diger EMDE bolgeleri ¢ SAR 9 m2018-22 0rt.  —EMDE'ler
8 6
3
6
0
4
-3
2 -6
0 -9
2022 2023e 2024f arkapin MDV IND NPL PAK BTN LKA

C. Hiikkiimet gelirleri, 2020-22
ortalamasi

D. Dogal afetlerden etkilenen kisi
sayisl, her yil, 2013-22
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Kaynakliar. Uluslararasi Afet Veritabani (EM-DAT); WDI (veritabani); WEO (veritabani); Diinya Bankasi (Makro
Yoksulluk Gérandma).

Not: (e) = tahmin; (f) = tahmin; Ort.=Ortalama; BGD = Banglades; BTN = Butan; EAP = Dogu Asya ve
Pasifik; ECA = Avrupa ve Orta Asya; EMDE'ler = yiikselen piyasa ve gelismekte olan ekonomiler; IND =
Hindistan; LAC = Latin Amerika ve Karayipler; LKA = Sri Lanka; MDV = Maldivler; MNA = Orta Dogu ve
Kuzey Afrika; NPL = Nepal; PAK = Pakistan; RHS = sag taraf; SAR = Gliney Asya; SSA = Sahra Alti Afrika.

A. Mavi cubuklar diger tim EMDE bolgelerindeki biytime araligini yansitir. Bélgesel toplam, agirlik olarak 2015
GSYIH kullanilarak hesaplanmistir. Orneklem, SAR'da 7 iilkeyi ve diger EMDE bélgelerinde 136 ulkeyi icerir.

B. Sekil, 2018-2022 yillari arasinda toplam gergek brit sabit yatirimin (yerel para biriminde) yillik ortalama
buyimesini géstermektedir. EMDE'ler, agirlik olarak 2015 GSYiH'si kullanilarak hesaplanmistir. Orneklem 123
EMDE'yi (13 EAP'de, 21 ECA'da, 21 LAC'de, 15 MNA'da, 7 SAR'da ve 46 SSA'da) icermektedir.

C. EMDE ortalamasi agirlik olarak 2015 GSYIH kullanilarak hesaplanmigtir. Gubuklar 2020-22 hiikiimet geliri
ortalamalarini géstermektedir.

D. Gubuklar dogal afetlerden etkilenen toplam niifusu gésterir ve elmaslar etkilenen toplam nifusun
payini, 2013-2022 arasindaki yillik ortalamalari gésterir. Orneklem 144 EMDE'yi icerir (22'si EAP'de, 20'si
ECA'da, 31'i LAC'de, 18'i MNA'da, 8'i SAR'da ve 45'i SSA'da).

dogal afetlere karsi savunmasizdir. Bunlar
onemli yakin vadeli ekonomik ve insani
etkilere sahip olabilir ve ayrica 6zellikle tarim
sektorinde Uretkenlige ve gida givenligine
kalici zarar verebilir.

Bolgedeki hemen hemen tum ulkelerde,
6zel yatirnm bdyumesi pandemi 6ncesi
hizindan zayifladi. Ozel yatirmdaki
yavaslama, kamu maliyesinin

ciddi sekilde kisitlanmustir ve kiresel bir enerji
gecisi devam etmektedir. Bu, finansmana erisimi
genisleterek, is iklimlerini iyilestirerek, hikimet
desteginin iyi hedeflendiginden emin olarak ve
rekabeti artirarak 6zel yatinm buiytdmesini artiracak
politikalara olan ihtiyaci vurgulamaktadir. Yabanci
dogrudan yatirima (FDI) ve uluslararasi ticarete
daha fazla agiklik, teknolojiye erisimi
kolaylastiracaktir. Ayrica, gelismis ekonomiler daha
cesitlendirilmis tedarik zincirlerine dogru
yoneldikge yatirim cekecektir.

Guney Asya Ulkelerinde surekli olarak buyuk mali
aciklar yasandi. Faiz oranlari arttikca buytyen
huktimet borg yuklerinin hizmet maliyeti daha da
artti. Hukiimetlerin bor¢lanma gereksinimlerini
ve bor¢ temerrtdu risklerini hukimet gelir
tahsilatini gticlendirerek ve harcama verimliligini
iyilestirerek azaltmalari i¢in acil bir ihtiyag var.
Bu, vergi tabanlarini genisletmeyi, fosil yakitlara
yonelik sibvansiyonlari azaltmayi ve mali
kurallara uymayi icerebilir.

Kronik olarak zayif 6zel yatirim buytmesi ve
sinirl mali alan, bélgenin kuresel enerji gegisine
ayak uydurmasi icin gereken teknolojilerin
benimsenmesini geciktirme riski tasiyor.
Bolgenin cikti enerji yogunlugu kiresel
ortalamanin iki kati. Enerji gegisi, teknolojileri
yukseltme ve Uretkenligi artirma, kirliligi
azaltma, eneriji ithalatina olan bagimhhgi azaltma
ve istihdami artirma firsati sunuyor.

Ayni zamanda, yesil teknolojilere gegisin dnemli
isgUcu piyasasi sonuglari olacaktir. Bolgedeki
Ulkelerin ¢ogunda, calisanlarin daha buyuk bir
kismi kirlilik yogun islerde, yesil islerde oldugundan
daha fazla istihdam edilmektedir. Yesil
teknolojilerin benimsenmesi, resmi sektordeki
daha iyi egitimli calisanlari orantisiz bir sekilde
destekleyecektir. Bolgedeki ¢alisanlarin yaklasik
%9'u kirlilik yogun islerde istihdam edilmektedir ve
bunlar daha disuk becerili ve gayri resmi olma
egilimindedir. Daha enerji verimli teknolojilerin
kullanimini tesvik eden politikalarin, genel is
yaratimini artiracak énlemlerle birlestirilmesi
gerekecektir. GUclU bir isgucu piyasasi, kirlilik
yogun faaliyetlerden cikan ¢alisanlari emebilir ve
savunmasiz ¢alisanlar icin sorunsuz bir isgtict
piyasasi ayarlamasini kolaylastirabilir.
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Ekonomik faaliyet

GuUney Asya'daki ¢iktl blyumesinin 2023-24'te
diger EMDE bdlgelerine gore daha gugclu kalmasi
dngoruliyor. Bununla birlikte, pandemi éncesi
(2015-19) ortalamalarin altinda kalmaya devam
ediyor ve birkac tlke son doéviz krizlerinin
sonugclarindan muzdarip.

Kuresel gelismeler

Kuresel ekonomik biytimenin 2023'te daha da
yavaslamasi ve 2024'te istikrara kavusmasi
ongorultyor. Kisa vadede, cogu Ulke devam eden
yuksek enflasyon ve para politikasinin sikilasmasinin
etkileriyle bogusuyor. Uzun vadede, ¢ikti biylmesinin
bircok ulkede yavaglamaya devam etmesi 6ngorultyor
ve bu da isgliciinun, tretkenligin veya yatirrmin veya
Ucunun birden zayiflayan buyumesini yansitiyor (Kilic
Celik ve digerleri, 2023).

Amerika Birlesik Devletleri'nde, 2020'nin
sonlarindan bu yana hizli istihdam biyimesi ve
dusuk issizlikle birlikte uzun sareli guclu bir
genisleme dénemi yasandi. Pandemi sirasinda
biriktirilen asir tasarruflarin buyuk dl¢tide
harcanmasiyla bu durum artik yavaslhyor. Kredi
kosullari, para politikasiyla birlikte ve ayrica bu yilin
baslarinda bankacilik sektériinde yasanan
calkantilarin bir sonucu olarak sikilasti.

Avro boélgesi hedef Gstl enflasyonla miicadele etmeye
devam ediyor ve buyumede dik bir yavaslamayla
karsilasmasi bekleniyor. Glven gdstergeleri,
onumuzdeki birkac ¢eyrekte kalici zayifliga ve artan bir
durgunluk riskine isaret ediyor.

Cin'de, pandemi sonrasi ekonomik yeniden
acilisin ardindan gelen toparlanmanin hizla
azaldigi gorualiyor. Emlak sektoriindeki devam
eden kirilganlklar ekonominin geri kalanina
yaygin bir sekilde yansiyor ve son aylarda
deflasyonun ortaya ¢ikmasina katkida
bulunuyor. Tuketici harcamalari bu yil
nispeten canliydi, ancak bu ihracat ve
yatirimlardaki zayiflikla dengelendi. Hikumet
simdiye kadar asiri isinmis emlak sektérinin
sogumasina izin vermek adina genis tesvik
onlemleri uygulamaktan kacgindi.

Kiresel buyumenin zayifligi 6zellikle imalat
sektorunde belirgindir.

kuresel hizmet faaliyeti, azalsa da, saglam
kaldi. Kiresel Uretim PMI, Ekim 2022'den bu
yana daralmaya isaret ederken, karsilik
gelen hizmet endeksi bu yilin gogunda
saglam buyumeyle tutarl seviyelerdeydi
(Sekil 1.2). Yavaslayan kuresel buyime ve
daha ithalat yogun uretim sektérinden
uzaklagsmanin birlesimi, dis talebin cogu
Ulkede faaliyete ¢ok az destek sagladigi
anlamina geliyor.

Bolgesel gelismeler

Guney Asya, diger bolgelerle ayni ekonomik
zorluklarin ¢oguyla karsi karsiyadir; bunlar arasinda
ylksek enflasyon, daha yuksek faiz oranlari, mali
konsolidasyon ihtiyaci ve zayif dis talep yer almaktadir.
Ancak bunlar, pandemiden bu yana iyilesen para
transferi girisleri ve turist varislari ve bdlgenin saglam
potansiyel buyime orani (Kose ve Ohnsorge 2023) ile
hafifletiimektedir. GUney Asya ayrica, ihracat
bUyumesinin nispeten direncli kalmasiyla, diger
bélgelere kiyasla kuresel buylimenin yavaslamasindan
daha az etkilenmistir. Bu, daha ¢ok hizmet odakli olma
egiliminde olan Guiney Asya ihracatinin bilesimindeki
farkliliklardan kaynaklaniyor olabilir. Ayrica, sinirli
ulasim baglantisi ve ticaret ve déviz islemlerindeki
kisitlamalar sonucu bélgenin kiresel ekonomiye
ortalamanin altinda entegrasyonundan da
kaynaklaniyor olabilir (Dinya Bankasi 2016).

icinde Hindlistan, 2023'ln ilk yanisindaki gucli
¢ikti bayUmesi, gugli bir yatirim genislemesi
ve sektorel dizeyde, hizmetlerin devam eden
gucuyle desteklendi. Hikimet altyapi
projeleri, son ¢eyreklerde yillik bazda yaklasik
%10 oraninda buylyen insaat sektorindeki
ivmeyi destekledi. Ihracat biyiimesi, kirresel
blyumedeki yavaslamadan ¢ok az etkilenen
bilgi teknolojisi ve danismanlikla ilgili olanlar
gibi guclu hizmet ihracatindan faydalandi.
Hindistan'in hizmet Satin Alma Ydneticileri
Endeksi (PMI), Agustos ayinda kuresel
endeksin yaklasik 10 puan tzerinde 62,3'e
ulasti. Ancak istihdam gostergeleri daha zayifti
ve bu, uygun politikalarla tlkenin ekonomik
blyumesinin daha gucli istihdam
yaratabilecegini gdsteriyordu.

EtkinlikBanglades, Pakistan, VeSri Lankason zamanlarda
yasananlarin sonuglarindan muzdarip olmaya devam ediyor
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SEKIL 1.2Ekonomik faaliyet

Kiresel ¢ikti blylmesi yavasliyor ve daha az ticaret yogunluklu hizmet
faaliyetlerine dogru kayiyor. Gtiney Asya, saglam potansiyel ¢ikti blyiimesi,
dayanikl ihracat biyidmesi ve gli¢li para transferi girisleri ile desteklenerek bu
Yyavaslamayi diger EMDE bélgelerine gére daha iyi atlatiyor. Son yillarda, mali
acgiklar Gliney Asya'da diger bélgelere gdre daha fazla genisledi. Ancak simdi, mali
konsolidasyon ve parasal sikilastirma bdydmenin yavaslamasina katkida
bulunuyor.

A. Kuresel Gretim ve hizmet PMI'lari B. Gergek ve potansiyel ¢ikti biiyiimesi

Dizin, 50+=genisleme Yizde
60 —Uretim faaliyeti 7 W Gergek biiyiime, 2023
—Hizmet isletme faaliyeti 6 Potansiyel bliylime, 2022-30 ortalamasi
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C. Mal ve hizmet ihracati biyiimesi, D. 2017-19'dan 2020-22'ye ortalama

2022 mali dengedeki degisim
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E. Para politikasi faiz oranlari F. Havale bagimli SAR iilkelerine

havale girisleri
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Kaynaklar. CEIC; Haver Analytics; Kilig Celik ve digerleri (2023); Oxford Economics; Birlesmis Milletler

Ticaret ve Kalkinma Konferansi; Dinya Bankasi (GEP Haziran 2023); Diinya Bankasi (Makro Yoksulluk
GOrunuma).

Not. EMDEs = ylkselen piyasa ve gelismekte olan ekonomiler; EAP = Dogu Asya ve Pasifik; ECA =
Avrupa ve Orta Asya; LAC = Latin Amerika ve Karayipler; MNA = Orta Dogu ve Kuzey Afrika; SAR =
Guney Asya; SSA = Sahra Alti Afrika.

A. Satinalma Yoneticileri Endeksleri (PMI'ler) IHS Markit'ten gelir ve mevsimsel olarak ayarlanir. 50'nin
tzerindeki (50'nin altindaki) PMI'ler genislemeyi (daralmayi) gésterir. Son veriler Agustos 2023'tdir.

B. Potansiyel bilyiime, tretim fonksiyonu yaklasimina gére tahmin edilir. GSYIH agirlikli ortalamalar. Potansiyel biyiime
ortalamalari, EAP'de 3 iilkeyi, ECA'da 6 Glkeyi, LAC'de 10 Ulkeyi, MNA'da 3 Glkeyi, SAR'da 4 Glkeyi ve SSA'da 3 iilkeyi kapsar.

C. Gubuklar, mal ve hizmet ihracat tahminlerinin GSYIH agirlikli ortalamasini gésterir. Orneklem,
EAP'de 6, ECA'da 6, LAC'de 9, MNA'da 12, SAR'da 2 ve SSA'da 14 uilkeyi icerir.

D. Cubuklar, 2017-19 ortalamasi ile 2020-22 ortalamasi arasindaki mali dengelerdeki degisiklikleri
gostermektedir. GSYIH agirlikli ortalamalar.

F. Noktali gizgi = 100.

O0demeler dengesi krizleri. Her Ug Ulke de
sermaye cikislarini durdurmak ve borg
surddrulebilirligini iyilestirmek icin yakin
zamanda IMF destekli politika programlari
uygulamaya basladi. Her ¢ durumda da faaliyet,
kismen daha yuksek ithalat maliyetleri ve kalan
ithalat kisitlamalariyla iliskili arz kesintileriyle
ilgili girdi eksiklikleri tarafindan engellenmeye
devam etti. Her Ug¢ Ulkede de mali aciklar buyuk
kalirken, cari hesap aciklari keskin ithalat
sikismalari ortasinda iyilesti.

Sri Lanka’ninekonomi en siddetli daralmayi yasadi
ancak temel girdilerdeki kithklarin azalmasi ve
turizmin toparlanmasiyla krizinin en kotisunu
atlatmis gibi gériinuyor. Hizmetler PMI'si Mayis
2023'ten beri genisleme boélgesinde. Endustriyel
Uretim 2021'in sonlarindan beri daraliyor ancak son
zamanlarda daha yavas.

Pakistan'inEkonomik durum da kirilgan.
Dusuk talep ve ithalat ve sermaye kontrolleri
sonucunda, Agustos 2023'e kadar olan yilda
mal ithalatinin ABD dolari degeri %26
oraninda azaldi. Girdi kitliklari Gretimi etkiledi,
ihracat Agustos'a kadar olan yilda %5,
endustriyel Uretim ise Haziran 2023'e kadar
olan yilda %15 oraninda azald..

Bangladesicu arasinda en guglu son
bUyumeyi yasadi. Ancak, ekonomik faaliyet
enerji kithgi ve devam eden ithalat ve sermaye
kontrollerinden kaynaklanan arz kesintileri
tarafindan kisitlaniyor. Bankacilik sistemindeki
dusuk déviz miktarlari nedeniyle sinirli ticaret
kredisi de ithalati azaltti. Yuksek enflasyon ve
dis sektorle ilgili artan belirsizlikler sonucunda
FY23'te hem 6zel tiketimde hem de yatirim
blyumesinde gozle gorulur bir yavaslama
yasandi.

Maldivler, Nepake daha az dl¢ude, Butan kiresel
turizmdeki toparlanmadan faydalaniyor. Kamu
yatirnmiMaldivlerdevam eden ¢ok sayida proje,
ozellikle de uluslararasi havalimaninin genisletilmesi
sonucunda saglam bir performans gdsterdi. Bununla
birlikte, dis borgtaki iliskili artis Glkenin finansal
kirilganhklarini daha da koétulestirdi. NepalFY23'te
yavasladi, para politikasinin sikilastiriimasi ve ithalat
kisitlamalarini yansitti. Gegtigimiz yilhin sonlarinda
ithalat kisitlamalarinin kaldiriimasiyla daha yakin
zamanda iyilesti
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Uretken girdilerin bulunabilirligini artird.
BUyUme ButanHindistan'daki gu¢li buyimeden
kaynaklanan tasmalarla, elektrik sektdrindeki
daralmaya ragmen, kaldiriimistir. Insaat ve
Uretim faaliyetleri gl¢lenmistir ve hizmet
sektoru ulasim tarafindan desteklenmistir

- ve ticaretle ilgili hizmet faaliyetleri.

Afganistan2021'de hibe giriglerinin durmasi ve
uluslararasi bankacilik iliskilerinin bozulmasinin
ardindan yapisal olarak daha dusuk bir toplam
talep duzeyine uyum saghyor. Enflasyon
Temmuz 2022'de yillik %18 oraninda zirveye
ulasti ve ardindan hizla diserek Nisan 2023'ten
bu yana deflasyona yol acti. Deflasyon
muhtemelen zayif toplam talep, iyilesen arz
kosullari ve ddviz kurunun deger kazanmasinin
sonucudur. Anketler yaklasik iki

- Afgan ailelerin Ugte biri gecim kaynaklarimi
surdirmede 6nemli zorluklarla karsi karsiyadir (Dinya
Bankasi 2023a).

Enflasyon

Guney Asya'daki enflasyon, artan kiresel emtia
fiyatlari ve para birimi deger kayiplari sonucunda
keskin bir sekilde artti. Gida fiyatlarindaki devam eden
artiglar nedeniyle kismen ortanca tlkede %7'nin
Uzerinde kalmaya devam ediyor.

Kuresel gelismeler

Kuresel bashk enflasyonu, Temmuz 2022'de yillik
bazda %9,4'luk zirveden Temmuz 2023'te %4,9'a
dustu (Sekil 1.3). Yakin zamana kadar, disen emtia
fiyatlari bu dususe katkida bulunuyordu. Daha
yakin zamanda, OPEC ve ortaklarinin uzatilmis
Uretim kesintileri ve ulastirma sektérinden gelen
yuksek talep eneriji fiyatlarini yukari ¢ekti. Kuresel
cekirdek tuketici fiyat enflasyonu inatla yuksek
kalmaya devam ediyor.

Bolgesel gelismeler

Tarihsel olarak, Guney Asya'daki enflasyon, yerel
gelismelerin daha 6nemli oldugu baska yerlere
gore kuresel gelismelerden daha az etkilenme
egiliminde olmustur (Ha ve digerleri, 2019). Son
olaylar bir istisnadir. Pandeminin sona ermesi ve
Rusya'nin Ukrayna'yi isgal etmesiyle kuresel
fiyatlardaki artis, bélgedeki bircok tlkede yerel
kirilganhklari kétulestirerek,

SEKIL 1.3Enflasyon

Enflasyon kiiresel olarak dtististeydi, ancak Gliney Asya'da yliksek kald\. Diisen
emtia fiyatlari, enerji fiyatlari daha yakin zamanda artmaya baslayana kadar
enflasyonu yavaslatiyordu. Tarihsel olarak, Gliney Asya'daki enflasyon, kiiresel
gelismelerden diger yerlere gére daha az etkilenme egilimindeydi, ancak son
kiiresel soklar bircok (ilkedeki yerel kirilganliklarla etkilesime girerek para birimi
deger kayiplarina ve yerel enflasyonda bliyiik artislara neden oldu. Artan gida
fiyatlari, birka¢ Gliney Asya lilkesinde yliksek enflasyonun devam etmesine katkida
bulunuyor.

A. Kiiresel tiiketici fiyat enflasyonu B. Emtia fiyatlari
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C. Kurresel soklarin yurtici enflasyon
degisimine tarihsel katkisi

D. Manset tiiketici fiyat enflasyonu
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E. Cekirdek tiketici fiyat enflasyonu F. Gliney Asya llkelerindeki enflasyon, son

durum
Yiizde Yuizde puanlar
20 EAP ECA LAC MNA-SAR SSA - - 30 ® Gida digi enflasyon katkisi Gida
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Kaynaklar:Afganistan Ulusal Istatistik ve Bilgi Kurumu (NSIA); CEIC; Haver Analytics; Diinya Bankasl.

Not: AEs = gelismis ekonomiler; AFG = Afganistan; BGD = Banglades; BTN = Butan; EAP = Dogu Asya ve
Pasifik; ECA = Avrupa ve Orta Asya; EMDEs = yiikselen piyasa ve gelismekte olan ekonomiler; IND =
Hindistan; LAC = Latin Amerika ve Karayipler; LKA = Sri Lanka; MDV = Maldivler; MNA = Orta Dogu ve
Kuzey Afrika; NPL = Nepal; PAK = Pakistan; SAR = Gliney Asya; SSA = Sahra Alti Afrika.

ADEF Ulke grubuna gére yillik ortalama enflasyon.

A. Orneklem 39 AE ve 101 EMDE'yi icerir. Son gézlem Temmuz 2023'tir.

B. Elmaslar, Diinya Bankasi'nin Nisan 2023 tarihli raporunun 2024 tahmin degerlerini gésteriyor Emtia Piyasalari
GortindmidKesintisiz ¢izgiler Diinya Bankasi'nin Haziran 2023 baskisindaki aylik dederleri géstermektedirKiirese/
Ekonomik Gérdindmrapor. Son gézlem Agustos 2023.

C. Qubuklar, 1971-2017 yillari arasinda 29 gelismis ekonomi ve 26 gelismekte olan ekonomi icin tahmin edilen dlkeye 6zgi
faktor destekli vektor otoregresyon modellerine dayali olarak kiiresel soklar (kiresel talep, kiiresel arz ve petrol fiyatlari)
tarafindan agiklanan Glkeye 6zgii enflasyon varyansinin medyan paylarini géstermektedir.

D. Orneklemde EAP igin 11 iilke, ECA igin 22 iilke, LAC icin 22 tilke, MNA igin 15 iilke, SAR icin 6 tilke, SSA icin 26 iilke yer
aliyor. Son gézlem Agustos 2023'te yapildi.

E. Orneklemde EAP icin 7 tilke, ECA icin 9 iilke, LAC igin 13 tilke, MNA icin 6 iilke, SAR igin 6 tlke, SSA icin 8 tlke yer aliyor. Son
gbzlem Agustos 2023'te yapildi.

F. En son CPI verileri Afganistan, Bhutan ve Nepal icin Temmuz 2023, Banglades, Hindistan, Pakistan ve Sri Lanka
icin Agustos'tur. Pakistan icin enflasyon hedef araligi %5-7'dir ve FY25'in sonuna kadar karsilanacaktir.
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cari hesap aciklarindaki artiglar ve para birimi
deger kayiplari. Bunlar ithalat kontrollerinin
uygulanmasiyla karsilandi. Bu értigen
faktorlerin bir sonucu olarak, birkag tlke,
Ozellikle Banglades, Nepal, Pakistan ve Sri Lanka,
ic enflasyonda buiyuk artislar gérdu.

Glney Asya'da medyan baslik ve ¢ekirdek enflasyon
%7 civarinda kalmaya devam ediyor ve bélgedeki
enflasyon diger bolgelerdeki kadar hizli yavaslamadi.
Gida enflasyonu hem yuksek kuresel gida enflasyonu
hem de yerel tedarik kesintileri nedeniyle ¢zellikle
yuksek kalmaya devam ediyor. Para birimleri istikrara
kavustukca ve bazi ithalat kontrolleri gevsetildikge,
enflasyonun bélge genelinde diisis egilimi
gOstermesi bekleniyor. Ancak bu egilim gesitli
sekillerde kesintiye ugrayabilir. Emtia fiyatlari artabilir,
doviz kurlari deger kaybedebilir veya ge¢mis soklarin
ikinci tur etkileri su anda tahmin edilenden daha kalici
olabilir.

icindeHindistan, enflasyon, yikici bir musonun gida
fiyatlarinda son zamanlarda 6nemli bir artisa
neden olmasindan 6nce enflasyon hedef araliginin
Ust sinirinin altina dogru egilim gosteriyordu.
Hukumet buna karsi koymak icin ¢ogu piring
tdrane ihracat yasagi uyguladi. Hindistan Merkez
Bankasi gecgen yil faiz oranlarini 6nemli 6l¢tide
artirdi ve bu Subat ayindan bu yana sabit tuttu.

icinde Pakistan, tiketici fiyat enflasyonu, Mayis
ayindaki %38'lik zirveden dugerek Agustos'a
kadar gecen yilda %27'de kaldi. DusUs, 18
aylik 8nemli deger kaybinin ardindan déviz
kurunun yil basindan bu yana istikrara
kavusmasini ve gecen yilki sellerden
kaynaklanan yaygin hasarin yol actigi gida
fiyat artisinin gerilemesini yansitti. Merkez
bankasi, ytksek enflasyonla mucadele etmek
icin para politikasini sikilastirdi ve en son
Haziran ayinda referans faiz oranini 100 baz
puan artirarak %22'ye cikardi.

icinde Banglades, enflasyon, cift haneli gida
enflasyonunun etkisiyle Mayis ayina kadar gecen yilda
yuzde 9,9'luk on yilin en yiksek seviyesine ciktl. Ana
enflasyon, artan emtia fiyatlariyla birlikte para biriminin
deger kaybetmesi sonucu yuksek kalmaya devam ediyor.
Merkez bankasi buna yanit olarak para politikasini
sikilastirdi ve politika degisikliklerinin ekonomiye
iletilmesini sinirlayan faiz orani sinirini gevsetti.

Ekonomi. Ayrica parasal buyukltklere yonelik
hedeflere dayali bir sistemden faiz orani hedefleme
rejimine gecis yapiyor.

IcindeSri Lanka, enflasyon Eylil 2022'de yillik bazda
yaklasik %70'e ulasti ancak gegen yilki para birimi
deger kaybinin etkileri azaldigindan beri keskin bir
sekilde yavasladi. Bolgedeki diger merkez
bankalarinin aksine, Sri Lanka Merkez Bankasi, sert
enflasyon dusisune ve ekonomik daralmaya yanit
olarak Haziran ayindan bu yana politika oranlarini
dusuruyor.

Finansal kosullar

Kuresel finansal kosullar zorlu olmaya devam ederken,
birka¢ Guney Asya Ulkesi son 6demeler dengesi
krizlerinden kurtulmaya calisiyor. Bircogu daha fazla soka
karsi savunmasiz kalmaya devam ediyor.

Karesel gelismeler

2021 sonu ile 2023 basi arasinda, ¢ogu gelismis
ekonomideki merkez bankalari, kalici, hedef tstu
enflasyona yanit olarak 1980'lerden bu yana en
hizli oranda temel faiz oranlarini artirdi. Ancak
son aylarda artis hizi yavasladi ve bircok buyuk
ekonomideki politika oranlari zirveye yakin
goruanuyor (Sekil 1.4). Parasal sikilastirmanin
etkileri artan borclanma maliyetlerinde ve kredi
standartlarinda gorulebilir. Bu gelismelere
ragmen, oynaklik ve risk farklari cogu piyasada
dusik kaldi ve biyUk hisse senedi endeksleri bu
yil belirgin sekilde ytkseldi.

Gogu EMDE, bu mali sikilik dénemini ciddi
bir zorlanma olmadan atlatti. Net sermaye
girisleri dusuk ancak pozitif oldu ve tahuvil
ihracglari gecen yilki ciddi daralmanin
ardindan toparlandi. Cogu EMDE para birimi
yilin basindan beri istikrarliydi.

Ancak, daha dusuk kredi notlarina sahip birgok tlke
borclanma maliyetlerindeki ciddi ve sirdirtlemez
artislarla mucadele ettigi icin zayiflik cepleri de var.
Tarihsel olarak, gelismis ekonomilerdeki daha
yuksek faiz oranlari genellikle EMDE'lerde, 6zellikle
de daha buyuk ekonomik kirilganliklari olanlarda
finansal stresle iliskilendirilmistir (Arteta, Kamin ve
Ruch 2023).
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Bolgesel gelismeler

Son kiresel stresler, Glney Asya'daki bircok tlkede
o6demeler dengesi krizlerinin tetiklenmesine
yardimci oldu. Bu ulkeler, genisleyen cari hesap
aciklari, keskin doviz kuru deger kayiplari, sermaye
cikislari, genisleyen kredi marjlari ve doviz
rezervlerinin tikenmesi gibi sorunlar yasadi. Bu
gelismelere yanit olarak, bircok lke sermaye
kontrolleri ve ithalat kisitlamalari getirdi ve
bunlarin ¢ogu hala yururlikte. Durum, kismen IMF
destekli politika programlarinin getirilmesi
nedeniyle bu yilin baslarinda istikrara kavustu.
Ancak, ciddi temel sorunlar devam ediyor ve bircok
Ulkenin finansal sistemleri olumsuz soklara karsi
savunmasiz kalmaya devam ediyor.

Mali sikintilar en siddetliydiPakistarVe Sri Lanka.icinde
Pakistan, rupi 2022'nin basi ile 2023'Un bas! arasinda
keskin bir sekilde deger kaybetti ve o zamandan beri
genel olarak istikrarl. Gegtigimiz yil ithalat ve sermaye
kontrolleri yoluyla sermaye cikislarini sinirlama
girisimleri, resmi kanallardan gelen para transferlerini
yoénlendirerek déviz kithigina katkida bulundu.Sri Lanka
, rupi yilin basindan bu yana mutevazi bir sekilde
deger kazandi ve gegen yil ABD dolarina karsi %40'tan
fazla deger kaybini kismen tersine ¢evirdi. Ekonomi
istikrara kavustukca para transferleri toparlandi, ancak
2019 seviyelerinin oldukca altinda kalmaya devam
ediyor. Turizm gelirlerinde de bir toparlanma oldu.
Hem Pakistan'da hem de Sri Lanka'da doviz rezervi
kapsami dusuk, varlk kalitesi hem banka hem de
banka disi finans sektérlerinde zayif ve gelecekteki
soklara karsi tamponlar ince.

icindeHindistan, finans sektérii cok az
gerginlik belirtisi gosterdi. Banka bilancolari
ve kurumsal kaldirag oranlari son yillarda
onemli 6lgtde iyilesti. Cari hesap acigi
agirlikh olarak yabanci portféy yatirimlari ve
para transferleriile finanse edildi. Déviz
rezervleri saglkli bir seviyedeyken, para
birimi istikrar ve hafif deger kaybi
dénemleri arasinda gidip geldi. Bankacilik
sektorundeki batik krediler dasuk.

Bangladessinirl doviz rezervlerinden ve idari
politikalara, 6zellikle ithalat kontrollerine, bagimli
olmaktan muzdariptir - ¢ikislari durdurmak igin.
Para transferi girisleri dalgali olmustur ve para
birimi strekli deger kaybetmistir.

SEKIL 1.4Finansal kosullar

Bliytik gelismis ekonomilerdeki para politikasi faiz oranlari zirveye yakin.
Ktiresel finans piyasasi oynakligi ve egemen risk spreadleri gecen yil dnemli
Olclide kétiileserek coklu para birimi krizlerine yol agti, ancak 2023'te
hafifledi. Distik uluslararasi rezervier ve kirilgan finansal sistemler bazi
lilkeleri daha fazla soka karsi savunmasiz hale getiriyor.

A. ABD ve Euro bdlgesinde para
politikasi faiz oranlari

Yuzde
9 =Federal Rezerv politika oranlari

=ECB politika oranlari

e

Ocak Ocak Aralik
2022 2023 2023

C. Uluslararasi rezervler

ithalat aylari
12

10

o N A O

‘‘‘‘‘‘‘‘‘ Diger Arkaplan LKA PAKISTAN
EMDE'ler

B. Finansal piyasa oynakhgi ve
egemen risk spreadleri

Temel puanlar VIX Endeksi

Sri Lanka
8.000 Pakistan —EMBI Kiresel 40
—VIX(Sag)
6.000 30
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0 e ———— 0
Ocak e Subat  Agustos
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D. ABD dolarina karsi doviz kuru
degisiklikleri
Yizde 2022'de déviz kuru degisimi 2023'te
20 B doviz kuru degisimi
10
0
-10
-20
-30
-40
-50

LKA www  Diger BGD oadsTan
EMDE'ler

Kaynaklar. Bloomberg; CEIC; Chicago Borsa Opsiyon Borsasi; JP Morgan.
Not. BGD = Banglades; ECB = Avrupa Merkez Bankasi; EMBI = gelismekte olan piyasa tahvil endeksi; EMDEs =
gelismekte olan piyasa ve gelismekte olan ekonomiler; IND = Hindistan; LKA = Sri Lanka; PAK = Pakistan.

A. Sekil, ABD Federal Rezerv Kurulu ve Avrupa Merkez Bankasi'nin ay sonu politika oranlarini géstermektedir.
Kesik cizgiler politika orani beklentilerini géstermektedir. Son gézlem 22 Eylil 2023'tdr.
B. Sekil, SAR Ulkeleri ve daha genis EMBI Global endeksi ve volatilite endeksi (VIX) igcin egemen spread'i

gostermektedir. Son gozlem 22 Eylal 2023'tur.

C. Sekil, déviz rezervlerinin karsilayabilecedi ithalat aylarinin sayisini gostermektedir. Son gézlem

2023Q2'dir.

D. Gubuklar, 2022 ve 2023 yillarinda yerel para birimi basina ABD dolari cinsinden déviz kurunun kiimiilatif
degisimini gosterir. Pozitif bir deger, ABD dolarina karsi degerlenmeyi gosterir. "Diger EMDE'ler", 29 tilkenin

agirliklandirilmamis ortalamasidir. En son veri 2023Q2'dir.

Ulke daha 6nce cari acigini doéviz ve ithalat
kontrolleri ile birlikte coklu déviz kurlar
yoluyla sinirlamaya calismisti. Bu, 6nemli
bir gayriresmi doviz piyasasinin buyimesini
tesvik etti. Yetkililer bu yil déviz kurunun
birlestiriimesine kararhlar, ancak ithalat ve
sermaye kontrollerinin uzun bir sire daha
yururlukte kalmasi bekleniyor.

Icinde Nepal, finansal sistem saglam gériintyor. Para

transferi girisleri pandemi dncesi seviyeleri asarak
2022'de GSYIH'nin neredeyse %22'sine ulasti ve
0demeler dengesi Uzerindeki baskilarin

hafifletiimesine yardimci oldu.



10 BOLUM 1

GUNEY ASYA GELISIM GUNCELLEMEST | EKIM 2023

SEKIL 1.5Cikt1 bilyiimesine iliskin goriiniim

Gliney Asya'daki ongdriilen ¢ikti blyimesi diger bolgelere gére daha gliclid(ir, ancak
potansiyel oraninin ve tiim Gliney Asya lilkelerindeki pandemi éncesi ortalamalarin

altindadir. Bélgedeki bireysel lilkeler genellikle, ancak her zaman degdil, benzer ozelliklere

sahip diger EMDE'lerden daha iyi performans gdstermektedir.

A. Gliney Asya'daki ¢ikti biyimesi B. SAR ulkelerinde yillik Gretim

artisi
Yuzde Yizde
10 B Diger EMDE bolgeleri SAR 8 W Aralik 2024-25 2015-19 Ortalamasi
8 s —

6 . . -

4 .
2 2 H u

2022 2023e 2024f IND BGD MDV NPL BTN PAK LKA

C. Hindistan'daki gikti buylimesi diger buyiik
EMDE'lere kiyasla

D. 2024 yili igin mevcut ve pandemi éncesi
tahminler arasindaki ¢ikti sapmasi
Yizde Yuzde sapma

12 W, ®CIN —EMDEG20ithalatclar )
9 CHN ve IND harig

6
3
0
3
6
9

2019 2020 2021 2022 2023e 2024f BTN LKA NPL BGD IND PAK MDV

E. Pakistan ve Sri Lanka'daki ¢ikt1 blyliimesi,
doviz krizleri etrafindaki diger EMDE'lerle
karsilastirildiginda

Yizde Yizde

F. Butan ve Maldivler'deki ¢ikti biiylimesi
diger kugik 6lgekli isletmelere kiyasla

9 —LKA PAK Avgecmis para krizi 16 mBTN ®MDV -~ Ortalama kiigiik devlet
6
12
3 :\ _____
0 N\ SO " Pid
= Pd 8
.
3 7
prag 4
6 ot
9
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Zaman 2022 2023e 2024f 2025f

KaynaklarMutabakat Ekonomisi; Laeven ve Valencia (2020); WDI (veritabani); Diinya Bankasi.

Not. BGD = Banglades; BTN = Butan; CHN = Cin; EMDE'ler = yiikselen piyasa ve geligmekte olan ekonomiler; IND =
Hindistan; LKA = Sri Lanka; MDV = Maldivler; NPL = Nepal; PAK = Pakistan; SAR = Gliney Asya. Akran gruplarinin
buyime oranlari basit ortalamalar kullanilarak hesaplanmistir.

A. Mavi cubuklar diger tim EMDE bolgelerindeki biytime araligini yansitir. Bélgesel toplam, agirlik olarak 2015
GSYIH kullanilarak hesaplanmistir. Orneklem, SAR'da 7 iilkeyi ve diger EMDE bélgelerinde 136 ulkeyi icerir.

B. Mavi qubuklar 2024-25 dénemi icin yillik GSYIH tahminlerinin araligini géstermektedir.

C. Karsilastirma grubundaki 6rneklem 2 EMDE G20 emtia ithalatgisini (Meksika ve Tiirkiye) icermekte olup Cin ve
Hindistan harig tutulmustur.

D. Cubuklar, 2024 yili icin mevcut tahmindeki ¢ikti diizeyi ile 2019 yilinda Gretilen 2024 yili tahmini

arasindaki ylzdelik farki géstermektedir.

E. Akran grubu, 1970-2017 déneminde déviz krizi (Laeven ve Valencia 2020 tarafindan tanimlandigi
sekilde) yasayan 101 EMDE'yi icerir. Déviz krizleri, dévizin ABD dolarina gére nominal olarak en az %30
deger kaybetmesi ve ayni zamanda bir 6nceki yilin deger kaybetme oranindan en az 10 puan daha
ylksek olmasi olarak tanimlanir. Gélgeli alan, Pakistan icin FY2022/23'G (d6viz krizi tanimina ¢ok
yaklasmiyor) ve Sri Lanka igin 2023 takvim yilini temsil eder. Diger tim EMDE'ler igin t = 0, d6viz krizinin
yildan bagimsiz olarak meydana geldigi dénemi temsil eder. Kesikli cizgiler GSYIH tahminlerini gésterir.

F. Akran grubu 19 EMDE kuiglk devletini (ntfuslari 0,25 milyon ile 1,5 milyon arasinda) kapsamaktadir.

icinde Butan, bankacilik sektériindeki batik krediler
yuksek kalmaya devam ediyor. Bir kredinin batik
hale gelmesini 6nlemeyi ve mevcut batik kredi
stokunu ¢6zmeyi amaglayan devam eden hosgoru
dnlemleri nedeniyle mali sektor riskleri resmi
istatistiklerde eksik bildirilmis olabilir.

Maldivlerpandemiden kaynaklanan mali sikintilar
ve buyuk altyapi yatinmlariyla ilgili 6nemli dis borg
yuklerine sahiptir. BUyime veya sermaye girisleri
hayal kirikhg yaratirsa bu borcun 6denmesi
zorluklar yaratabilir.

GOorinum

Guney Asya'nin biyumesinin (Afganistan
harig) 2022'de %8,2'den 2023'te %5,8'e ve
2024 ve 2025'te %5,6'ya dismesi tahmin
ediliyor (tablo 1.1). Cogu Guiney Asya Ulkesi
icin 2023-25'teki buytiime pandemi 6ncesi
(2015-19) ortalamanin altinda kalacak ve
pandemi sonrasi toparlanmalarin azalmasi
parasal sikilastirma, mali konsolidasyon ve
yavaslayan kiresel talep buylimesinin
birlesimleriyle vurgulanacak (sekil 1.5).

TUm GUney Asya Ulkelerinde, 6ngdrulen
blUylme, 2024'te ¢iktiy pandemiden 6nce
ongorulen yola dondurmek icin yetersizdir.
Mevcut buytime oranlari da ¢ogu Ulkenin bir
nesil icinde yUksek gelir esiklerine ulasmasi icin
yeterince yUksek degildir. Bu iki agigr kapatmak
icin ek guclu reformlar gerekecektir.

Bu raporun bahar baskisina kiyasla, 2024 i¢in 0,3
puanhk dusus, Banglades ve Pakistan icin
ongorulen daha dusik biyimeden
kaynaklanmaktadir. Her iki Glke de 6demeler
dengesi sorunlarindan kurtulmak icin micadele
ediyor. 2025'te buyumenin genel olarak temel,
potansiyel hizina dénmesi bekleniyor.

Bolgedeki 6zel tuketimin, devam eden enflasyon
baskilarina yanit olarak parasal sikilagtirma ile
bastiriimasi bekleniyor. Son yillarda bircok
Ulkedeki ithalat buyamesi, ekonomik krizler ve
kisitlayici politika dnlemlerinin birlesimiyle
kisitlandi. Para birimleri genel olarak istikrarh
kaldigi ve ithalat kisitlamalari kademeli olarak
gevsetildigi icin bunun toparlanmasi bekleniyor.

Bolgenin cari hesap dengelerinin gecen yila goére ¢ok az
degisiklikle acik vermeye devam etmesi bekleniyor.
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TABLO 1.1Giuney Asya'da buyume

Ulke mali yili

akvim yil bazinda

Giliney Asya boélgesi (Afganistan harig) 8.2
Maldivler Ocak-Aralk 13.9
Sri Lanka Ocak-Aralk -7.8
WELIRZINEFALGE] 21/22
Banglades Temmuz-Haziran 71
Butan Temmuz-Haziran 4.8
Hindistan Nisan-Mart 9.1
Nepal Temmuzortasndan Temmz ortsina kdar 5.6
Pakistan Temmuz-Haziran 6.1

Sabit piyasa fiyatlariyla reel GSYiH biiyiimesi (yiizde)

Tahmin revizyonundan itibaren
Nisan 2023

(yuzde puani)

2023(e) 2024(e) 2025(e) 2023(e) 2024(e)
5.8 5.6 5.6 0,2 -03
6.5 5.2 5.5 -0,1 -0,1
-3.8 1.7 24 0,4 0,7

22/23(e) 23/24(d) 24/25(k) 22/23(e) 23/24(d)
6.0 5.6 5.8 0,8 -0,6
4.6 4.0 4.6 0,1 0,9
7.2 6.3 6.4 0,3 0.0
1.9 3.9 5.0 -2.2 -1.0
-0,6 1.7 2.4 -1.0 -0,3

Kaynaklar. Dinya Bankasi Makro Yoksulluk Gorinimu; Diinya Bankasi personelinin hesaplamalari.

Notie) = tahmin; (f) = tahmin. 2015 fiyatlari ve piyasa déviz kurlari tizerinden élctilen GSYIH. Pakistan faktér maliyeti Gizerinden raporlanmistir. Afganistan icin ulusal hesap istatistikleri mevcut
degildir. Takvim yilindaki bélgesel toplamlari tahmin etmek icin, mali yil verileri Banglades, Bhutan, Nepal ve Pakistan igin iki ardisik mali yilin ortalamasi alinarak takvim yili verilerine

dénstardlir, cunki Gg aylik GSYIH verileri mevcut degildir.

projeksiyon ufku. Hizmet ihracati ve para
transferlerindeki glcli buyimenin, ithalattaki
toparlanma ve mal ihracatindaki zayif biyume
ile esasen telafi edilmesi bekleniyor. Bélgesel
gOrunum, 6demeler dengesi baskilarinda 6nemli
bir kétilesme olmayacagi varsayimina
dayanmaktadir.

Bolgenin bazi bolgelerinde, 6zellikle
Hindistan'da yatirim buyUmesinin, 6zellikle gtcli
kamu yatirimi nedeniyle saglam kalmasi
bekleniyor. Ancak diger bircok tGlkede, bir dizi
faktor tarafindan kisitlanacak. Bunlar arasinda
daha yuksek bor¢clanma maliyetleri, stresli
finansal kosullarla iligkili daha siki kredi kosullari
ve kamu bor¢lanmasinin yarattigi kalabaliklasma
ve ithal sermaye mallarina erisimdeki
kisitlamalar yer aliyor.

Maliye politikasinin biylimeye agirlik vermesi
bekleniyor. Birincil mali agiklarin, 6zellikle
Banglades, Pakistan ve Sri Lanka'da, bu tlkeler mali
pozisyonlarini IMF destekli politika programlariyla
uyumlu bir sekilde konsolide ettikce, projeksiyon
déneminde daralmasi bekleniyor. Hint

Hukumet, yiksek sermaye harcamalarini
korurken, mali pozisyonunu da itliml bir sekilde
sikilastiriyor.

Bolge ulkelerinin sinirli mali ve dis tamponlari géz
onune alindiginda, temel bdyume tahminleri
acisindan ithalat fiyatlarindaki artis, yapisal
reformlardaki duraklama ve politika belirsizligi gibi
onemli asagi yonlu riskler bulunmaktadir.

Ulke gelismeleri

Icinde Banglades, édemeler dengesi baskilarinin
devam etmesi sonucu ¢ikti blyimesinin daha da
yavaslamasi bekleniyor. Blylimenin FY2022/23'te
%6,0'dan FY2023/24'te %5,6'ya dismesi ve
ardindan FY 2024/25'te %5,8'e yukselmesi
ongoruluyor. Yatirim buayidmesinin 6zellikle zayif
olmasi bekleniyor ciinki finansal sistemin yuksek
seviyedeki batik ve yeniden planlanmis kredileri,
para politikasinin sikilastiriimasi ve politika
belirsizligi kredilendirmeyi olumsuz etkiliyor. Yakin
vadede devam etmesi beklenen ithalat kisitlamalari
ve doviz sikintisi da biylmeyi engellemeye devam
edecek. Zayif kuresel
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blylme genel olarak ihracati etkileyecek, tlkenin
en buyuk ihracati olan hazir giyim, toplam kuiresel
talepteki degisikliklere daha az duyarli. Tiketim
blylmesinin, canl para transferleri ve nifus
artisiyla desteklenerek gui¢lt kalmasi bekleniyor.
Enflasyon yuksek kalmaya devam ediyor ve gecen
yilki para birimi deger kaybinin etkileri azalsa bile
FY2023/24'te merkez bankasinin hedefinin tzerinde
kalmasi bekleniyor.

Butan'inekonominin FY2022/23'te sinirlar yeniden
aclldigindan ve hidroelektrik ihracati toparlandigindan
%4,6 buyudugu tahmin ediliyor. Bluyimenin
FY2023/24'te %4,0'a dismesi bekleniyor, kismen
hukumet calisanlari icin buyuk bir maas artisi
nedeniyle daha 6énce tahmin edilenden daha guclu.
Turizmdeki toparlanma, buyuk &l¢tide Eylul 2022'de
turizm vergisinde 6nemli bir artis olmasi ve o
zamandan beri kismen gevsetilmesi nedeniyle daha
genis toparlanmanin gerisinde kaldi. Bhutan'in
blUyumesinin diger kiculk eyaletlerden daha dusuk
performans goéstermeye devam etmesi bekleniyor.
Ozel yatinim bilyiimesinin zayif kalmasi bekleniyor.
Kredi arzi, yeni konut ve otel insaat kredilerine
uygulanan moratoryum ve bankacilik sektérindeki
yuksek batik krediler tarafindan kisitlaniyor.

RagmenHindistan'inpandemi sonrasi ekonomik
toparlanma artik zayifliyor, buyamenin diger
buyuk EMDE'lerden daha gugli kalmasi
bekleniyor. Ciktinin FY2023/24'te %6,3 ve
FY2024/25'te %6,4 oraninda buyumesi
dngoruluyor; bu da Hindistan'in potansiyel
blUyimesinin tahmini hizina kabaca esit. Para
politikasinin sikilastiriimasinin ic talep, 6zellikle
yatirim Gzerindeki olumsuz etkisi muhtemelen
énumuzdeki yil zirveye ulasacak. Yavaslayan
kiresel talebin ve artan faiz oranlarinin etkileri
Hindistan'in dusik dis borcu ve finans ve sirket
sektorlerinin saglikl bilangolari tarafindan
hafifletilecek. Zayif dis talep blylimesi
sonucunda mal ihracatinin biytimesinin
yavaslamasi bekleniyor, ancak bu gugli hizmet
ihracatiyla telafi edilecek.

CiktidaMaldivierBu yil %6,5 buyumesi
bekleniyor, ardindan 2024'te %5,2'ye ve
2025'te %5,5'e dismesi bekleniyor. Turizm,
kuresel salgindan gugla bir sekilde toparlandi.
lyilesmenin diger kiiciik eyaletlere gére daha
uzun surmesi bekleniyor ¢tinkd yatirmlar

Turizm sektorinde kapasite artisi saglanacak, ozellikle
Velana Uluslararasi Havalimani'nin genisletilmesi
saglanacak.

icinde Nepal, pandemi sonrasi toparlanmanin
azalmasi, para politikasinin sikilagmasi ve cari acigi
kapatmaya yonelik politika cabalarinin faaliyetleri
etkilemesiyle buyimenin 2022/23 mali yilinda
%1,9'a yavasladigi tahmin ediliyor. Buyuyen ticaret
acigini kontrol altina almak igin Nisan 2022 ile Ocak
2023 arasinda ithalat kisitlamalari getirildi. Bu,
Uretim icin gereken bircok girdide kitliga, gayri
resmi pazarlarin genislemesine ve hikimet
gelirlerinde keskin bir dususe yol acti. Bu kitliklar
azaldikca ve turizm girisleri ve para transferleri
artmaya devam ettikce bdyimenin 2023/24 mali
yilinda %3,9'a yukselmesi bekleniyor. Hidroelektrik
yatinnimlari guclu kalirken, 2015 depreminde yikilan
altyapinin yeniden insasiyla ilgili faaliyetler azaliyor.

Pakistan'inEkonominin 2022/23 mali yilinda %0,6
oraninda kuguldigu tahmin ediliyor. Bu kigtlme,
2022 sellerinden kaynaklanan yaygin hasar, yuksek
enflasyon ve 6demeler dengesiyle ilgili zorluklari
yansitiyor. Pozitif blyumenin 2023/24 mali yilinda
geri donmesi 6ngoruluyor ancak bu sadece %1,7
oraninda olacak. Ekonomi, dnemli mali ve cari
aciklari finanse etmek igin sermaye girislerine
bagimli kalmaya devam ediyor. Ticaret agigini
daraltmayi amacglayan ithalat kontrolleri de
endustriyel hammadde tedarikini engelledi ve
blytimeyi beklenenden daha fazla dustrdu. Bu
kontroller, bir IMF kredi programinin para birimini
istikrara kavusturmasi ve is diinyasi guvenini
artirmasiyla bu yil kaldirildi. Bununla birlikte,
ekonomi devam eden enflasyon baskilari, borg
o6demeleriyle ilgili siki maliye politikasi ve kapsamli
sel hasarindan kaynaklanan énemli zorluklarla karsi
karsiya. Pakistan'in doviz rezervleri dusik kalmaya
devam ediyor ve bu da Ulkeyi dis soklara karsi sinirh
tamponlarla bas basa birakiyor.

icindeSri Lanka,ekonomi, ciddi durgunlugundan sonra
dip yapmis gibi gértnuyor ve toparlanma belirtileri
gOsteriyor. IMF ve diger dis kredi verenlerden gelen
destek, para biriminin istikrarini saglamaya ve ithalat
sikintilarini hafifletmeye yardimci oldu. Ekonomi ayrica
turizmin toparlanmasiyla da destekleniyor. 2023'te
%3,8 oraninda daraldiktan sonra, ekonominin 2023'te
%1,7 oraninda buyumesi bekleniyor
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2024'te ve 2025'te yuzde 2,4. Ancak Ulkenin
toparlanma yolu ¢ok dar. Sinirli mali ve rezerv
tamponlari, genis bir reform seti uygularken
ve dis borcunu yeniden yapilandirirken hataya
cok az yer birakiyor.

HenuUz bir tahmin olusturulmadiAfganistan
Ulkenin ekonomisi kirilganhigini sirdiiriiyor
ancak anketler temel gida ve gida disi
kalemlerin yeterli miktarda bulundugunu ve
bu yil istihdam ve Ucretlerin iyilestigini
gosteriyor (Dunya Bankasi 2023a).

Riskler ve glivenlik aciklari

Temel tahmine yonelik riskler asagi yonlu
olmaya devam ediyor. En acil endiseler
finansal ve mali stres, Cin'deki yavaslayan
aktivite ve iklim degisikligi.

Mali krizler

Bolgedeki birgcok tlke finansal piyasa kesintilerine
karsi savunmasizdir. Banglades, Pakistan ve Sri
Lanka, daha yuksek emtia fiyatlari ve bor¢lanma
maliyetleri ve (Sri Lanka durumunda) azalan turizm
gelirlerinin karesel soklarina dayanmak ve sermaye
cikislarini ve para biriminin deger kaybetmesini
Onlemek icin IMF yardimindan yararlandi. Maldivler
ayrica faiz giderleri 2026'da yaklasik 1 milyar ABD
dolari zirveye U¢ katina ¢iktiginda yardima ihtiyag
duyabilir. Bolgenin surekli ticaret aciklari 2015'ten
bu yana GSYIH'nIn ortalama %4'U olmustur. Bunlar,
Ulkeleri piyasa duyarhhgindaki olumsuz degisimlere
karsi savunmasiz hale getirebilecek sermaye
girisleriyle finanse edilmesini gerektirir. Bu tur
degisimler, 6zel sektordeki (6zellikle finansal
sistem) veya hukumetlerin mali pozisyonlarindaki
stresten kaynaklanabilir. Yatirimcr duyarliligindaki
ani degisikliklere karsi savunmasizlk, 6zellikle
dusuk doéviz rezervlerine sahip Ulkelerde yuksektir.

Bircok Guiney Asya ekonomisinin finansal
sistemleri, zorlu i¢ ekonomik kosullar ve artan
bor¢lanma maliyetleri nedeniyle baski altindadir.
Banka ve banka disi finans sektorlerindeki batik
krediler, Nepal hari¢ olmak tzere, veri bulunan
tim Gulney Asya Ulkelerinde son zamanlarda
toplam varlklarin %5'ini agsmistir (Sekil 1.6). Bu,
sinirli tamponlar birakmaktadir

SEKIL 1.6Finansal riskler

Cogu Gliney Asya tlkesinde batik kredi oranlari ylikseliyor veya zaten yliksek;
daha fazla artis sermaye tamponlarini asindiracak ve sonunda finans
piyasalarint alarma gegirebilir. Yurtici finans sistemlerinin biiylik ve biydyen
devlet borcu tutmalari onlar egemenlige olan giivenin degismesine karsi
savunmasiz birakiyor ve ozel sektér kredisini dislama riski tasiyor.

A. Bankacilik sektoriindeki batik B. Banka disi finansal veya mikrofinans

krediler banka sektérlerindeki batik krediler
Toplam kredilerin yizdesi Toplam kredilerin yizdesi
14 WEnson 2021C4 25 m Enson 2021¢4*
12
20
10
8 15
6 10
4
2 5
0 0
NPL IND MDV PAKISTAN BTN BGD LKA NPL csmn LKA avkaplen
C. Finansal sistemin genel hiikiimet D. Devlet borcu
Uzerindeki talepleri
Yurtici kredinin ytizdesi 50 GSYIH'nin yiizdesi
140 2010 =2022
40 120
100
30
80
20
60
10 40
0 20
2010 2021 2010 2021 0
EMDE'ler SAR SAR EMDE'ler

Kaynaklar. CEIC; IMF (gesitli personel raporlari); Kose ve digerleri (2022); ulusal kaynaklar; Diinya Bankasi.

Not. BGD = Banglades; BTN = Butan; EMDEs = yiikselen piyasa ve gelismekte olan ekonomiler; IND =
Hindistan; LKA = Sri Lanka; MDV = Maldivler; NPL = Nepal; PAK = Pakistan; SAR = Gliney Asya.

A. En son veriler Banglades, Hindistan, Nepal ve Sri Lanka igin 2023Q1, Bhutan, Maldivler ve Pakistan
icin ise 2023Q2'dir.

B. En son veriler Banglades icin 2022Q2, Nepal igin 2022Q3 ve Hindistan, Pakistan ve Sri Lanka igin
2023Q1'dir. 2021Q1 Hindistan'in tarihsel sayisi igin kullanilir. Veriler Pakistan igin mikrofinans
bankalari ve diger tlkeler igin banka disi finans kuruluslari igindir.

C. GSYIH agirlikli ortalamalar (2010-19 ortalama fiyatlari ve piyasa déviz kurlari Gizerinden).

D. Gubuklar agirliklandirilmamis ortalamalari géstermektedir (2010-19 ortalama fiyatlari ve piyasa doviz kurlari).
Sari biyiklar yedi Gliney Asya ekonomisi igin minimum-maksimum araligini ve EMDE'ler icin ¢eyreklik araligi
gostermektedir.

aykiri soklar. ke s Lanka,
toplam varliklarin bir orani olarak, batik varliklar
son zamanlarda bankacilik sektériinde %11 ve
bankacilik disi sektdrde %17 kadar yuksek
olmustur. Banglades'te, buna karsilik gelen
rakamlar sirasiyla yaklasik %9 ve %23 olmustur.
Buna karsilik, hem Hindistan'da hem de Nepal'de
batik kredilerin dusuk oldugu gérulmektedir.

olumsuz

Egemen-banka baglantisi bolge genelinde gucludir
ve olumsuz soklari yayabilir (Dinya Bankasi 2023b).
Ortalama olarak, Guney Asya Ulkelerinin finansal
sistemlerinin varliklarinin neredeyse yarisi
hukimete olan taleplerdir. Bu pay daha yuksektir
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SEKIL 1.7Senaryo: Gin'de daha keskin ekonomik
yavaslama

Cin'in gayrimenkul sektdriindin, politika yapicilarin tesvikle miidahale etmesinden
once keskin bir sekilde yavasladigi bir senaryoda, kiiresel bliyime, emtia fiyatlari
ve enflasyon, temel tahminden daha dlistik olacaktir. Gliney Asya'ya olan tasma,
diger bélgelere gore daha kiciik olacaktir.

A. Kiiresel ve Cin ¢ikti biyimesinin
temel senaryodan sapmasi

B. Kiiresel petrol fiyatinin baz
senaryodan sapmasi

Yizde puanlari Yiuzde
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25G2
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C. Kiiresel enflasyonun temel
senaryodan sapmasi

D. Gin'deki keskin yavaglamanin
blyime lzerindeki etkisi

Yiizde puanlari Yuzde puanlari
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Kaynaklar: Oxford Ekonomi; Diinya Bankasi.

Not. EMDE'ler = yiikselen piyasalar ve gelismekte olan ekonomiler; SAR = Giiney Asya.

A. Cubuklar, Cin'de daha keskin bir yavaslama varsayimiyla ¢ikti blyimesi ile baz senaryoda

tahmin edilen gkt biytimesi arasindaki ylizde puan sapmasini géstermektedir.

B. Kesintisiz ¢izgi, Cin'de daha keskin bir yavaslama varsayimi altinda petrol fiyatinin ylizde sapmasini ve baz
senaryo altinda tahmin edilen petrol fiyatini géstermektedir.

C. Kesintisiz cizgi, Cin'de daha keskin bir yavaslama varsayimiyla kiresel enflasyon ile baz senaryoda tahmin
edilen kiresel enflasyon arasindaki yiizdelik sapmayi gostermektedir.

D. Cubuklar Cin yavaslama senaryosu ile temel senaryo arasindaki biytime revizyonlarini géstermektedir. SAR
6 tlkeyi kapsamaktadir.

Diger EMDE bdlgelerinden daha ylksek ve son on yilda
keskin bir sekilde yikselmistir. Sonug olarak, hukimet
borcunun degerlemesindeki disusler bankalarin
varliklarinin piyasa degerinde 6nemli bir aginmaya neden
olabilir. Ortalama bir Giiney Asya Ulkesinde GSYiH'nin
%86's1 olan hikimet borcu, diger EMDE bdlgelerinden
daha yuksektir. Ve artan hukimet harcamalari, dusik (ve
bazi durumlarda azalan) i¢ gelir ve artan borg servis
maliyetleri (spotlight) sonucunda ylUkselmektedir. Mali
kaymalardan, bor¢ yeniden yapilandirma
muzakerelerindeki gecikmelerden veya buyuk bir devlet
bankasinda veya isletmesinde kayiplarin ortaya
¢ikmasindan kaynaklanan herhangi bir givenilirlik kaybi,
borclanma maliyetlerini ve borcu surdirilemez seviyelere
cikarabilir.

Uzun vadede, sermaye cikislari huktimetlerin yerel
finansmana olan bagimhhgini artirabilir. Bu, 6zel
bor¢lanmayi kalabaliklastirabilir ve daha az baglantih
ve daha az resmi firmalarin halihazirda oldugundan
daha zor finansmana erismesini saglayabilir. Toplam
banka varlklarinda hukimet kredilerinin payinda
ylzde 10'luk bir artisin, 6zel sektdre verilen yillik kredi
bUylumesinde yuzde 1,6'lik bir dususle iligkili oldugu
tahmin edilmektedir (Dinya Bankasi 2023b). Artan
bor¢ hizmet maliyetleri ayrica diger temel kamu
harcamalarini kalabaliklastirabilir ve hikimet
harcamalarinin katihgini artirabilir ve ayrica
hukumetleri yiksek borg seviyelerini asindirmak igin
"para basmaya" tesvik ederek ylksek enflasyona
katkida bulunabilir.

Cin'de yavaslama

Temel tahminde, Cin'in 2023'te %5,1, 2024'te
%4,4 ve 2025'te %4,3'lUk ¢ikti buyUmesiyle
kiresel aktiviteyi desteklemesi bekleniyor. Ancak
Cin'in gayrimenkul piyasasindaki devam eden
zorluklar bu géranim icin asagi yonlu riskler
olusturuyor. Disen konut fiyatlari, blyuk
gelistiricilerin temerrutleri ve azalan
kredilendirme zaten ttketim ve yatirimi etkiliyor.

Gayrimenkul sektdrinde varsayilandan daha
keskin bir yavaslamanin oldugu bir senaryoda,
gayrimenkul sektdrt Cin ekonomisine giderek
daha fazla yuk bindirecek ve muhtemelen
bUylumeyi 2023'te %4,9'a ve 2024'te %2,0'ye
dusurecektir. Buna karsilik, hikimet altyapi
harcamalari ve kredi ihracina destek de dahil
olmak Uzere cesitli tesvik 6nlemleri getirebilir.
Bu 6nlemler 2025'te biytmeyi %5,3'e cikarabilir.

Bu senaryoda, yavaslama ve ardindan gelen
toparlanma, oncelikle dis talep ve emtia fiyatlari
aracihgiyla diger Ulkelere yaygin yayillmalara
sahip olacaktir (Sekil 1.7). Petrol fiyatlari, 2024'te
ortalama olarak, temel senaryoya gore %22
daha disuk olacaktir. Kiiresel enflasyon ayni
yonde hareket edecek ve 2024 sonunda 1,4 puan
daha disuk olacaktir. Genel olarak, diinya
capindaki merkez bankalarinin bu senaryoda
para politikasini temel senaryoya gore daha
erken gevsetmeye baslamasi beklenebilir.
Ornegin, ABD Merkez Bankasi politika faizini
Kasim 2023 gibi erken bir tarihte disturmeye
baslayabilir ve 2024 sonunda temel senaryonun
150 baz puan altina dusurebilir.
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Guney Asya'ya olan tasmalar genellikle diger EMDE
bélgelerine gore daha kictk olacaktir. Gliney Asya
blylmesi 2024'te EMDE'lerin genelindeki (Cin
haric) 1,0 ytuzde puanlik buyime yavaslamasina
kiyasla yuzde 0,5 puan daha dustk olabilir. Bunun
nedeni kismen boélgenin diger EMDE bdélgelerine
gore ticarete daha kapali olmasi ve kismen de
bélgenin fiyatlari disecek olan enerji ithalatina
yogun bir sekilde bagimh olmasidir.

iklim degisikligiyle ilgili felaketler

Guney Asya, iklim degisikliginin hem kisa hem de uzun
vadeli olumsuz etkilerine, diger EMDE bdlgelerinin
cogundan daha fazla maruz kalmaktadir (Sekil 1.8). Bélge
nufusunun ¢ogu, giderek daha fazla siddetli sellere maruz
kalan yogun nehir vadilerinde yasamaktadir. Son
drneklerden biri, gecen yil Pakistan'in Ggte birini sular
altinda birakan ve GSYIH'nin yiizde 4'tinden fazlasina
esdeger ekonomik kayiplara neden olan sellerdir (Dinya
Bankasi 2022a). Banglades'in yalnizca tropikal
siklonlardan kaynaklanan kayiplarinin, yilda ortalama
GSYIH'nin yiizde 0,7'si oldugu tahmin edilmektedir
(Diinya Bankasi 2022b). Global'e gt’)refk/im Risk Endeksi,
Banglades, 2000-19 yillari arasinda kiresel olarak asiri
hava olaylarindan en ¢ok etkilenen Ulkeler arasinda
yedinci, Pakistan sekizinci ve Nepal onuncu sirada yer
almaktadir (Eckstein, Kiinzel ve Schafer 2021). Yakin
zamanda yapilan bir arastirma, Afganistan'i sicak hava
dalgalarindan en ¢ok risk altinda olan Ulkeler arasinda
belirlemistir (Thompson ve digerleri 2023). Dogal
afetlerden en cok risk altinda olan ulkeler genellikle zaten
yoksuldur ve soklara karsi yetersiz donanimlidir
(Rentschler, Salhab ve Jafino 2022).

Hava felaketlerinin artan sikligi ve siddeti hem
GuUney Asya'da hem de baska yerlerde gida
Uretimi icin riskler olusturmaktadir. Yerel veya
kiresel gida tedariklerindeki kesintiler gida
fiyatlarini ve hanelerin yasam giderlerini
artirabilir. Gida, Guney Asya'daki hanelerin
tuketim sepetlerinin dnemli bir parcasidir ve
bolgenin CPI sepetinin ylzde 45'inden fazlasi
gida ve alkolstz iceceklerden olusurken, EMDE
ortalamasi yaklasik yuzde 29'dur.

Artan gida fiyatlari, batcelerinin yarisindan
fazlasini gidaya ayiran ve kirsal kesimdeki
muadillerinin aksine kendileri gida Gretmeyen
kentsel yoksullari en ¢ok etkileyecektir (Aksoy
ve Hoekman 2010; Dovonou ve Xie

SEKIL 1.8iklim riskleri

Gliney Asya, son on yilda dogal afetlerden etkilenen en fazla sayida insanla
iklim risklerine karsi en savunmasiz EMDE bélgesidir. Gliney Asya'nin blytik
tarim sektordi nedeniyle asiri hava olaylari ézellikle yikici olabilir. Gida
pazarlarina ve fiyatlara gelen soklar gida gtivensizligini artirabilir ¢iinkdi
Gliney Asya, tiiketim sepetlerinde en yliksek gida payina sahip EMDE
bdlgesidir.

A. iklim riskine kargi duyarlilk, 2017-21 B. Dogal afetlerden etkilenen kisi

ortalamasi sayisl, 2013-22 ortalamasi
Dizin Milyon insan Yiizde
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C. TUFE sepetinde gida payi ve D. Niifusun yetersiz beslenme

katma degerde tarim payi, son yayginligi
durum
Yiuzde Yizde Yiizde
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Kaynaklar. FAOData Explorer; Ha, Kose ve Ohnsorge (2023); IMF Tuketici Fiyat Endeksi Veritabani;
Uluslararasi Afet Veritabani (EM-DAT); Maldivler istatistik Biirosu; Notre Dame Kiiresel Uyum Girigimi;
WDI (veritabani); Diinya Bankasi.

Not. AFG = Afganistan; Ort. = Ortalama; BGD = Banglades; BTN = Butan; CPI = Tiiketici Fiyat Endeksi; EAP
= Dogu Asya ve Pasifik; ECA = Avrupa ve Orta Asya; EMDEs = gelismekte olan piyasa ve gelismekte olan
ekonomiler; IND = Hindistan; LAC = Latin Amerika ve Karayipler; LKA = Sri Lanka; MDV = Maldivler; MNA
= Orta Dogu ve Kuzey Afrika; NPL = Nepal; PAK = Pakistan; SAR = Gliney Asya; SSA = Sahra Alti Afrika.

A. Bolgesel toplamlar agirlik olarak 2015 GSYiH kullanilarak hesaplanmistir. Gosterilen degerler 2017 yili ortalamasidir

- 21. Orneklem 148 EMDE'yi icermektedir (22'si EAP'de, 22'si ECA'da, 31'i LAC'de, 18'i MNA'da, 8'i SAR'da ve 47'si
SSA'da).

B. Cubuklar dogal afetlerden etkilenen toplam nifusu gdsterir ve elmas etkilenen toplam niifusun
payini gésterir; 2013-22 arasindaki yillik ortalamalar. Orneklem 144 EMDE'yi icerir (22'si EAP'de, 20'si
ECA'da, 31'i LAC'de, 18'i MNA'da, 8'i SAR'da ve 45'i SSA'da).

C. Bélgesel toplam, agirlik olarak 2015 GSYiH'sini kullanarak hesaplanmistir. En son raporlama
dénemi igin CPI sepetindeki gida ve alkolsiiz igeceklerin pay! kullanilmistir. Orneklem 137 EMDE'yi (21
EAP'de, 18 ECA'da, 29 LAC'de, 15 MNA'da, 8 SAR'da ve 46 SSA'da) icerir. Tarim, ormancilik ve balikgilik
katma degerinin GSYiH'deki pay! (2021-22 ortalamasi). Orneklem 138 EMDE'yi (18 EAP'de, 22 ECA'da,
31 LAC'de, 15 MNA'da, 8 SAR'da ve 44 SSA'da) icerir.

D. Toplamlar, eksik degerleri olan tlkeler harig, agirlik olarak 2015 nufusu kullanilarak hesaplanmistir. Diinya
ornegi, diinya nifusunun %99'unu temsil etmektedir.

2023; Gill ve Nagle 2022; Nasir, Kishwar ve Meyer
2023). Yuksek ve degisken gida fiyatlari besleyici bir
diyet sirdirmeyi daha da zorlastiriyor ve bélgede
yaygin olan gida guvensizligini daha da
kotulestiriyor.

Artan iklim risklerinin, 6zellikle tarim sektorintn
uzun vadeli etkileri de bulunmaktadir.
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Guney Asya'daki toplam katma degerin %17'sini ve
istihdamin %40'tan fazlasini olusturmaktadir.
Tarimsal tretim, mahsuller icin ¢ok sicak hale gelen
veya sel nedeniyle yok olan bdlgelerde zaten baski
altindadir. iklim degisikligiyle iliskili sicak hava
dalgalari, kurakliklar ve degisen hava desenleri bazi
bélgeleri tamamen yasanmaz hale getirebilir. Kiyi
bélgeleri ve Maldivler'in tamami yukselen su
seviyeleriyle kaplanma riski altindadir. Bir diger risk
ise, toprak ve su tuzlanmasi nedeniyle kiyi
bélgelerinin mahsul Gretimi i¢in uygunsuz hale
gelmesidir (Hooijer ve Vernimmen 2021).

Politika zorluklari

Kisa vadede, politika 6ncelikleri arasinda finansal
istikrari korumak ve mali strdurulebilirligi yeniden
saglamak yer aliyor. Uzun vadede, buyumeyi ve is
yaratmay! surdurulebilir bir sekilde hizlandirmak icin
bir dizi yapisal dnlem gerekecek. Bunlar arasinda 6zel
yatirim buyimesini guclendirmek ve hem kuiresel
enerji gecisinin hem de tedarik zincirlerini
cesitlendirmeye yénelik kiresel ¢abanin sundugu
firsatlari degerlendirmek yer aliyor.

Yatirnrmin guclendirilmesi

2000'lerin basinda klresel olarak yatirim
blUylmesini destekleyen bircok faktor, kiresel
mali kriz zamaninda zayifladi. Yatirim blylmesi
daha sonra diinya ¢apinda asagi yonlu bir egilim
gOsterdi (Stamm ve Voristek 2023). Buna Gliney
Asya da dahildi, ¢iinkd Gretim buydmesi durgun
kiresel talep, finansal stres ve hilkimet
politikalaryla ilgili belirsizlikler arasinda zayifladi
(Kasyanenko ve digerleri 2023). Ancak Guiney
Asya yatirim blyumesindeki dusus, tlkeler
arasinda buyuk farkhhklar olmasina ragmen
diger EMDE bdlgelerine gore daha kuguktu.

Daha yakin zamanda, yatirrm bdyumesi
GUney Asya'da genellikle iki zit druntuyu
takip etti. Bhutan, Pakistan ve Sri Lanka'da,
son bes yilda yatirimin ortalama yillik
bdylme orani negatif veya sifira yakindi,
kamu yatinimi 6zellikle Pakistan'da zayifti ve
Ozel yatirnm buyumesi 6zellikle Bhutan'da
zayifti (Sekil 1.9).

Buna karsilik, ikinci grup Ulkelerde (Banglades,
Hindistan, Maldivler ve Nepal) yatirim
blylmesi saglam ve oldukga yiksekti.

EMDE ortalamasi. Banglades ve Hindistan'da
bu hizli buytume, yillik yaklasik %10'luk kamu
yatirim biytmesiyle desteklendi - EMDE
ortalamasinin Ug¢ kati. Kamu yatirim
bUylumesinin bu hizini strdirmek, hiktimet
borcu ve bor¢glanma maliyetleri arttik¢a
giderek daha zor hale gelebilir.

Bolgedeki tim Ulkelerde, 6zel yatirim buyimesi pandemi
Oncesi ddnemden (2015-19) bu yana yavasladi veya
yavaslamasi éngériliyor. Ozel yatirim biyiimesinin
zayifligi, boélgenin ortalamanin altinda net dogrudan
yabanci yatirim girislerinde yansitildi. 2021-22'de Guney
Asya'daki dogrudan yabanci yatirim, GSYIH'nin yaklasik
%1,5'ini olusturdu ve bu, %2'lik EMDE ortalamasindan
onemli 6lctide daha azd..

Yiksek gelirli tlkelerle yakalama hizinin artiriimasi
onemli miktarda yeni yatirim ve tretkenlikte 6nemli
artislar gerektirecektir. Uretkenlik farklari buytktir:
GUney Asya'daki Uretkenlik seviyeleri, Sahra Alti
Afrika'dan sonra EMDE bélgeleri arasinda ikinci en
dusuk seviyededir (Dieppe 2021). Su anda
bolgedeki biytime, ¢cogu ulkenin bir nesil icinde
yuksek gelir esiklerine ulasmasi igin yeterince guglu
degildir. Bélgedeki potansiyel blylime ortalama
yaklasik %5'tir, ancak 2050 yilina kadar yuksek gelir
statlistine ulasmak icin cogu Ulkede %8 veya daha
yuksek olmasi gerekir. Zayif yatirnm ayrica bdlgenin
enerji gecisindeki ilerlemesini geciktirme
tehdidinde bulunmaktadir.

Ozel yatirnmi gli¢clendirmek bircok faktére
bagl olacaktir. Bunlar arasinda tamamlayici
altyapinin varhgi, destekleyici bir kurumsal
ve is ortami, saglam bir finansal sistem ve
piyasalari etkileyen daha az ¢arpitici politika
yer alir.

*  Kamu yatirimi. Etkili kamu yatirimi ve
yuksek kaliteli altyapi, 6zel yatirimi
kalabaliklastirabilir. Banglades'teki Padma
Képrusu'nln insasi ve Hindistan'daki
cesitli demiryollari ve yol projeleri gibi
kamu altyapi projeleri, cevredeki yatirim
ve ekonomik faaliyetleri tesvik etme
potansiyeline sahiptir (Duinya Bankasi
2023c, 2023d). Bircok ulkedeki kamu
yatirim projelerinin verimliligi, destekleyici
bir kamu yatirim ydnetimi cergevesi
araciligiyla iyilestirilebilir (DUnya Bankasi
2023e, 2023f, 2023q).
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Destekleyici kurumlarDaha iyi kamu kurumlari
ayni zamanda daha fazla 6zel yatirirm ve dogrudan
yabanci yatirim ¢ekme egilimindedir (Ali, Fiess ve
MacDonald 2010; Gwartney, Holcombe ve Lawson
2006; Heilbron ve Whyte 2019).

Ornegin, 6zellikle EMDE'lerde yatirim iklimi
reformlarinin ani artislari, yilda yaklasik yizde
6 oraninda gercek yatirim biyimesinde artisla
iliskilendirilmistir (Stamm ve Voristek 2023).
Sirket anketleri diizenli olarak politika ve
duzenleyici belirsizligin, ardindan
vergilendirme ve kulfetli duzenlemelerin, 6zel
sektor yatirnminin éndndeki en kritik engeller
oldugunu gostermektedir (OECD 2015). Kamu
kurumlari ayrica isleyen piyasalari
etkinlestirmek icin kritik tamamlayici hizmetler
saglayabilir. Ornegin, bélgedeki bircok tilkede,
hakimetin farkh bélimlerinde eksiksiz, seffaf
ve entegre edilmis arazi kayitlari, arazinin is
amagli kullanimini iyilestirmeye yardimci
olacaktir (DUinya Bankasi yakinda
yayinlanacak).

Is ortami. Rekabet icin daha fazla alan
saglamak 6zel yatirimi serbest birakabilir.
Ornegin Pakistan'da, belirli vergi politikalari
ticarete konu sektore yatinnmi caydirir ve belirli
yatirim yasalari yabanci yatirnmcilara karsi
ayrimcilik yapar (Dlnya Bankasi 2023f). Butan,
Nepal ve Pakistan'da, devlet isletmelerine
verilen stibvansiyonlarin veya bitce desteginin
azaltiimasi, 6zel sektér katihminin artmasina
olanak tanirken ayni zamanda mali alani da
artirabilir (Dinya Bankasi 2022c¢, 2023f, 2023h).
Pakistan'da, benzer sekilde, devlet
isletmelerinin dusik yatinm oranlarina sahip
olma egilimi vardir ve ayni zamanda
FY2023'teki mali acigin yaklasik %23'Une
esdeger hikumet kaynaklarini tiketirler
(Dunya Bankasi 2023i).

Finansa erisim. Ozel yatinm ayrica
finansmana erisime de baglidir. Sorunlu
bankalarin neden oldugu olumsuz likidite
soklari yatinnmi engelleyebilir (Kalemli-Ozcan,
Kamil ve Villegas-Sanchez 2016). Sri Lanka'da
daha saglam mevduat sigortasi, batik kredi
¢6zUmu icin hukidmler ve yogun kredi
maruziyetlerinin ihtiyati denetimi finansal
sistemin glclendirilmesine yardimci olabilir.
Devlete ait

SEKIL 1.9Yatirim zayiflig:

Bazi Guiney Asya Lilkelerinde yatirim bliytimesi son yillarda negatif veya zayif
seyrederken, digerlerinde gli¢lli kamu yatirimlariyla desteklendi. Giiney
Asya'daki 6zel yatirim bliyimesi pandemi éncesi ortalamalarindan yavasladl.
Ozel yatirim zayifiigi kismen ortalamanin altinda FDI girislerini yansitti.
Mevcut biiyiime oranlari ¢ogu Glkenin bir nesil icinde ytiksek gelir esiklerine
ulasmasi icin yeterli degil.

A. Gergek toplam yatirim biytimesi B. Gercek kamu yatirim biiylimesi

Yizde Yizde
9 W2018-22 Ort.  —EMDE'ler 12 m2018-22 Ort.  =EMDE'ler
6 9
3 6
0 3
-3 0
-6 -3
-9 -6
arkeplan MDV IND NPL PAK BTN LKA akapian BTN wasn NPL

C. Gergek 6zel yatirnm buylimesi

D. EMDE bélgelerine dogrudan yabanci yatirim girisleri

Yiizde GSYIH'nin yiizdesi

20 = Son yillik veriler 2015-19 Ort.

15 m2018-22 Ort. =—EMDE'ler Diinya
10 3

5

0 2

- 5 - —
-10
-15 1
-20
-25 0

Arkaplan o NPL BTN pacisTAN LAK  EKA SSA  EAP  SARMNA

E. Giiney Asya iilkelerine dogrudan yabanci F. 2050 yilina kadar gelir esiklerine ulagsmak icin

yatirim girisi gereken GSYIH biiyiime orani
GSYiH'min yiizdesi GSYiH'min yiizdesi Yuzde
3 15 B GSYH biylime tahmini, 2023-25 ort.
m2018-22 Ort. —EMDE'ler 2050 yilina Kadar HIC seviyesine ulasmak igin %15 GSYiH biyumesi gerekiyor
— 2050 ylina kadar UMIC diizeyine ulasmak sin GSYIH bizytmesinin gerekiilgi
12
2 10
9
1 5 6 - -
3
0 0 -
Zs 1 £ i fz ¢ E 0
2 3 H i Z £ m
=4 < BGD BTN NPL  eaasn LKA

Kaynaklar. BM Nufus Bolimu (veritabani); WDI (veritabani); Diinya Bankasi (Makro Yoksulluk Gérantmi).

Not: Ort. = Ortalama; AFG = Afganistan; BGD = Banglades; BTN = Butan; EAP = Dogu Asya ve Pasifik; ECA
= Avrupa ve Orta Asya; GOU'ler = yiikselen piyasa ve gelismekte olan ekonomiler; FDI = Yabanci
Dogrudan Yatirim; HIC = Yiiksek gelirli Glke; IND = Hindistan; LAC = Latin Amerika ve Karayipler; LKA =
Sri Lanka; MDV = Maldivler; MNA = Orta Dogu ve Kuzey Afrika; NPL = Nepal; PAK = Pakistan; SAR =
Gliney Asya; SSA = Sahra Alti Afrika; UMIC = Ust orta gelirli tilke. Aritmetik yillik ortalamalar. Toplamlar,
agirlik olarak 2015 GSYIH kullanilarak hesaplanmistir.

A. Sekil, gercek brut sabit yatirimin (yerel para birimi cinsinden) yillik bilyimesini, 2018 yili ortalamasini géstermektedir.

- 22. Grneklemde 123 adet EMDE bulunmaktadir.

B. Sekil, gercek kamu sabit yatiriminin (yerel para birimi cinsinden) yillik biyimesini, 2018 yili ortalamasini gostermektedir.
-22. Orneklemde 93 adet EMDE bulunmaktadir.

C. Sekil, gergek 6zel sabit yatirimin (yerel para biriminde) yillik biytmesini, 2015-2019 ortalamasini géstermektedir. "Son
veriler" 2023' ifade etmektedir, ancak Bhutan ve Hindistan icin bu durum gegerlidir. Bu tlkeler, sinirli veriye sahip olmalari ve
2020'deki derin daralmalari ve 2021'deki gulii toparlanmalari dengelemek amaciyla 2020-21 ortalamasina dayanmaktadir.

D. Sekil, GSYIH'nin ylizdesi olarak yabanci dogrudan yatirimin net girisini géstermektedir (2018-22

ortalamasi). Orneklem 148 EMDE'yi icermektedir (22'si EAP'de, 23'0 ECA'da, 31'i LAC'de, 18'i MNA'da, 8'i

SAR'da ve 46'si SSA'da). Diinya 6rnegi, diinya ekonomisinin %99,7'sini temsil eden 194 tlkeyi icermektedir.

E. Sekil, GSYiH'nin yiizdesi olarak yabanci dogrudan yatinmin net girisini géstermektedir (2018-22 ortalamasi). Orneklem 148
EMDE'yi icermektedir.

F. Sekil, 2023-25 igin tahmin edilen GSYIH biyiime oranini ve 2050 yilina kadar yiiksek gelirli ve (st orta
gelir statiisiine ulasmak icin gereken GSYiH bilyiime oranini géstermektedir. Nifus artisi Birlesmis
Milletler nifus projeksiyonlarindan alinmistir. Yiiksek ve Gst orta gelir stattisd iin esigin, 1999 ile 2019
yillari arasindaki ortalama bilytime orani olan %1,5 oraninda biyiyecegi varsayiimistir. Gelir esigi, cari
ABD dolari cinsinden kisi basina diisen GSYiH'ye dayanmaktadir (Atlas ydntemi). Gelir esigi GSYiH'ye,
tahmin ise GSYiH'ye dayandigindan, bu sekil iki 6lciiniin esit biiyime oranlarini varsayar. Diger
calismalardan (6rnegin, Behera vd. 2023) elde edilen gerekli blyime orani tahminleri, gelismis
ekonomiler ile Ulke arasinda bir enflasyon orani farki ve reel degerlenme oldugunu varsayar.
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SEKIL 1.10Ticaret ve déviz islemlerinde kisitlamalar

Gliney Asya genellikle ortalamanin lizerinde sayida ticaret ve déviz
kisitlamasi uygular. Son doviz baskilarina yanit olarak Gtiney Asya tlkeleri,
6demeler dengesi sorunlarini ele almak ve déviz piyasalarini istikrara
kavusturmak icin ithalat ve déviz kisitlamalarini daha da artirdl.

A. EMDE bdlgelerinde tarife disi B. EMDE bolgelerinde islem maliyeti,

onlemler, 2020 2019
Tedbir sayisi Yiizde
4 200
3 150
2 100
1 50
0 0

SAR EKA EAP LAK MNA SSA SSA SAR LAC EAP MNA ECA

C. SAR iilkeleri ve diger EMDE'lerde
kisitlayici ihracat 6nlemleri

D. SAR'da kisitlayici ithalat dnlemleri
tilkeler ve diger EMDE'ler

Sayisi Sayisl
{iriin gruplan m2022 ardin gruplar :53125219 ort
12 m2015-19 Ort. 50 --EMDE'ler 2022
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E. Sermaye kontrolleri, 2019 F. Yeni doviz kisitlamalari, 2021-22

Sikistirilanlarin sayisi
doviz kisitlamalari
1.2 --Girisler: EMDE ortalamasi 20

--Cikilar: EMDE ortalamasi

Dizin, mGirigler
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Kaynaklar. Fernandez ve digerleri (2016); IMF (2022); Kose ve Ohnsorge (2023); UNCTAD COVID-19
Ticaret Tedbirleri Veritabani; Diinya Bankasi; DTO Ticaret izleme Veritabani.

Not. AFG = Afganistan; BGD = Banglades; BTN = Butan; EMDEs = gelismekte olan piyasa ve
gelismekte olan ekonomiler; IND = Hindistan; LKA = Sri Lanka; MDV = Maldivler; NPL = Nepal; PAK

= Pakistan.

A. Cubuklar, 2020 yilinda her bélgedeki GOU'ler tarafindan uygulanan tarife digi tedbirlerin (NTM) agirliklandiriimamis ortalama
sayisini géstermektedir.

B. Kose ve Ohnsorge'den (2023; grafik 6.5.B) veriler. ikili ticaret maliyetleri (UNESCAP/Diinya Bankasi
veritabaninda tanimlandigi gibi) uluslararasi olarak ticareti yapilan bir malin yurtiginde ticareti yapilan
ayni maldan fazla olan maliyetlerini 8lcer ve ad valorem tarife esdegeri olarak ifade edilir. kili ticaret
maliyetleri, 2018 ikili Glke ihracat paylari kullanilarak bireysel Glke 6lgllerine toplanir. Cubuklar
agirliklandirimamis ortalamalari, biyiklar geyreklik araliklari gdsterir. Orneklem 53 EMDE'yi icerir (9
EAP'de, 12 ECA'da, 16 LAC'de, 4 MNA'da, 2 SAR'da ve 10 SSA'da).

CD Kesik ¢izgiler EMDE ortalamasini isaretler ve 2015 GSYiH'sine gére agirliklandirilir. Kisitlayici
onlemler arasinda vergiler, tarifeler, vergiler, gimrik proseddirleri, niceliksel kisitlamalar ve digerleri
bulunur. Ihracat énlemleri icin EMDE'ler 62 ekonomiyi icerir. ithalat énlemleri icin EMDE'ler 90 ilkeyi
icerir. Urtin gruplari 2 basamakli Uyumlu Sistem (HS) diizeyinde sayilir. Yontem, él¢u-Griin grubu
ciftlerinin sayisini sayar ve bu nedenle iki kisitlayici 6nlemden etkilenen bir trtin grubu iki kez sayilir.
E. Kesikli gizgiler, 2015 GSYIH'sine gore agirliklandiriimis 68 EMDE'nin ortalamasini isaretler. Endeks, para piyasasi, tahviller,
hisse senetleri, yatirim fonlari, finansal krediler, ticaret kredileri ve tiirevler tizerindeki kisitlamalar dahil olmak tzere giris ve
cikis sermaye kontrol kisitlamalarinin ciddiyetini yakalar.

F. Sikilagtirilan énlemlerin sayisi 2021'deki ve 2022'nin bir kismindaki dnlemleri icerir. Son tarih Haziran'dir
Butan, Maldivler, Nepal i¢in 30, 2022; Hindistan ve Sri Lanka i¢in 31 Temmuz 2022; Pakistan icin 31
Adustos 2022; ve Banglades icin 30 Eylil 2022.

isletmeler sermaye tahsisini de iyilestirecektir
(Dunya Bankasi 2023j). GUney Asya'da devlet
bankalarinin hakimiyetinin, gii¢lt biyime
potansiyeline sahip ancak sinirli teminat veya
gecmis performansa sahip daha kucuk, daha
yeni isletmeler icin finansmana erisimi
sinirladigi bulunmustur, cinkd devlet bankalari
krediyi ekonomik olmayan kriterler temelinde
yonlendirme egiliminde olmus veya verimsiz
bir sekilde yonetilmistir (IMF 2020; Melecky
2021). Ornegin Banglades'te, devletin finans
sektdérundeki rolinin azaltilmasi, sermaye
piyasas! reformu ve daha gucli banka
yonetimi, sermaye tahsisinin iyilestiriimesine
yardimci olabilir (DUnya Bankasi 2022b). Arazi
gibi varliklarin belirsiz veya uygulanmasi zor
mulkiyeti, potansiyel olarak basarili kiiguk
sirketler icin mevcut teminati sinirlayabilir ve
bu da guglu 6zel yatirnm blytumesinin 6nemli
bir motoru olabilir (Zhang vd. 2020).
Bankalardaki varlk kalitesi hosgéra dnlemleri,
zombi firmalarin ayakta kalmasina ve saghkli
Uretken firmalar icin krediyi dislamasina
yardimci olabilir (Chari, Jain ve Kulkarni 2021).

GuclU 6zel yatirim yalnizca biyime igin degil ayni
zamanda gevresel nedenlerden dolayi da kritik éneme
sahiptir. Bélgenin kiresel enerji gegisine ayak
uydurmasi igin enerji tasarrufu teknolojilerine 6zel
yatirim anahtar olacaktir (b6lim 2). Bu tir yatirimlar,
piyasa tabanl dizenlemeler, karbon vergileri, fosil
yakit sibvansiyonlarinda kesintiler, daha guvenilir
sebeke glicu ve isletmeler arasinda enerji tasarrufu
saglayan teknolojik yeniliklerin faydalari konusunda
farkindaligi artirma ¢abalari kombinasyonlari yoluyla
tesvik edilebilir.

Ticaret ve doviz kisitlamalarinin
kaldiriimasi

GUney Asya ulkeleri, diger EMDE bolgelerindeki
Ulkelere kiyasla ticaret ve sermaye akislarina daha
fazla kisitlama getiriyor (Sekil 1.10). Uygulanan
tarife oranlari, diger EMDE bdélgelerinden daha
yuksektir: GlUney Asya'da ithalata uygulanan
agirlikh ortalama tarife, 2020'de diger EMDE
bolgelerindeki %6,7 ile karsilastirildiginda %9,4'tu.
Uzun gumrtkleme sureleri ve miktar kontrol
onlemleri gibi tarife disi ticaret engelleri de EMDE
ortalamasindan daha fazladir. Glney Asya ile Cin
arasindaki mal ticaretinin maliyeti
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dunyanin geri kalani malin degerinin yaklasik
%140'lyd1 ve EMDE boélgeleri arasinda ikinci en
yuksekti. Bélge ayrica ortalama EMDE'den daha
siki sermaye kontrolleri strdirtyor (Fernandez
ve digerleri 2016). Bu, pandemiden 6nce de
gecerliydi ve bu kisitlamalarin kullanimi son Gg
yilda daha da genisledi.

Sonyillarda, enerji ve diger emtia fiyatlarindaki
artislar, gelismis ekonomilerde sikilasan para
politikalariyla birlikte Gliney Asya'daki 6demeler
dengesi baskilarini daha da kétulestirdi. Buna
karsilik, bélgedeki cesitli Glkeler niceliksel
kisitlamalar, tarifeler ve daha zahmetli gimruk
prosedurleri gibi kisitlayici ithalat dnlemlerinin
kullanimini artirdi. 2022'de Bangladeg'te cesitli
kisitlayici ithalat 6nlemlerinden etkilenen trdn
grubu sayisi EMDE ortalamasinin yedi kati ve
Pakistan ve Sri Lanka'da EMDE ortalamasinin 10
katindan fazlaydi. Bu kisitlamalar dis sektérdeki
baskilari azaltmaya yardimci olmus olabilirken,
ayni zamanda ithalat sikintisina ve ekonomik
faaliyetin dismesine de yol acti (Dunya Bankasi
2023h, 2023k). Ayrica, 6zellikle htkimet gelirleri
icin ithalat vergilerine bagimli olan Nepal gibi
Ulkelerde mali baskilara da katkida bulundular.

ihracat tarafinda da kisitlamalar getirildi. Bunlar
arasinda, olumsuz musondan kaynaklanan ig
piring fiyatlarindaki artisi yavaslatmak ve siddetli
bir El Nifio durumunda tarimsal verimlilik
kayiplari olasiligina hazirlanmak igcin Temmuz
2023'te getirilen Hindistan piring ihracatina
yonelik yasak da yer ald.

Bazi GUney Asya ulkeleri doviz islemlerine
kontroller getirdi. 2021'den bu yana bolgedeki
bircok Ulke déviz Uzerinde ek kisitlamalar
benimsedi. Bunlar arasinda daha yuksek asgari
finansman gereksinimleri, akreditiflerin daha
kisitlayici kullanimi, ithalatlarda daha yiiksek avans
o6demeleri, ihracat ve yurtdisindan gelen diger
gelirler icin artan geri gdnderme gereksinimleri ve
doviz kotalari yer aldi. En son kisitlayici 6nlemler
arasinda Banglades'te yabanci yatirimcilar icin kar
geri gonderme gereksinimi, Butan'da doviz
kotalari, Nepal'de artan nakit marji gereksinimleri
ve Pakistan'da ihracattan elde edilen gelirlerin geri
gonderilmesinin daha fazla incelenmesi yer aliyor
(Dunya Bankasi 2022d,

2023b). Bu tur kisitlamalar, 6rnegin Hundi ve
Hawala gibi gayriresmi piyasalar araciligiyla
dovizin yonlendirilmesiyle asilabilir (Biswas
2012; Steinkamp ve Westermann 2022). Bu
asma, sonunda daha da buyuk déviz rezervi
kayiplarina yol agabilir (Gray 2021).

Ticaret ve sermaye akislarina yonelik bu engellerin
azaltilmasi, bolgenin kiresel pazara entegre
olmasina yardimci olabilir ve uzun vadeli
Uretkenlige 6nemli faydalar saglayabilir. Ornegin
Pakistan, ihracat sibvansiyonu ve ithalat vergisi
semalarini yeniden dizenleyerek Uretkenligi
artirabilir, ihracatini ¢esitlendirebilir ve Grin
karmasikhgini artirabilir (DUnya Bankasi 2022e).
Butan'a ve Butan'dan mal géndermenin maliyeti
yukselmistir ve ulke, iyilestirilmis ve daha
ongorulebilir bir dizenleyici ortamla birlikte fiziksel
ve dijital altyapiya yatirim yaparak daha buyuk
ticaret firsatlarinin kilidini agabilir (Dinya Bankasi
2020). Banglades'te diisuk ve tekdtze ithalat
tarifelerine dogru ilerlemek, 6zel yatirimi tesvik
edebilir, rekabet giiciina artirabilir ve ihracat
cesitliligini destekleyebilir (Dinya Bankasi 2023c).

Mali pozisyonlarin iyilestirilmesi

Guney Asya'daki tum Ulkelerde surekli olarak buyik
mali agiklar yasandi. Sonug olarak, bélgedeki hikimet
borg yukleri 2010'dan bu yana ortalama EMDE'den
daha hizli artti (spotlight). Diger bélgelerde oldugu
gibi, Glney Asya'daki hikimet borglari, mali gelirler
dustikge ve destek programlarina yapilan harcamalar
arttikca pandemi sirasinda firladi. Ancak bdlgenin
hakimet borcu, guglt buytiime dénemlerinde bile
artti. Borg yuklerindeki artisin yavaslatilmasi
muhtemelen gii¢lt biyimenin devam etmesini
gerektirecekken, reformlar ayni anda finansman
maliyetlerini sinirlandiriyor, gelirleri artiriyor ve
harcama verimliligini iyilestiriyor.

Kuresel ve ulusal faiz oranlari arttik¢a bu borcun
ddenmesi 6nemli dlciide daha maliyetli hale geldi. Bir
dereceye kadar, borclanma maliyetleri, finansmanin
daha uzun vadelerde, sabit (ve uygun) faiz oranlarinda
ve yerel para biriminde saglanmasina olanak taniyan
saglam ve seffaf borg¢ yonetimi stratejileriyle
sinirlandirilabilir. Ancak, bu tir adimlarin kendi
baslarina finansman gereksinimlerini 6nemli él¢lide
azaltmak icin yeterli olmasi pek olasi degildir. Ornegin
Pakistan'da faiz 6demeleri
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SEKIL 1.11Mali zorluklar 2023 mali yilinda federal cari hikimet harcamalarinin

Gliney Asya genelinde gelir tahsilati EMDE ortalamasinin altinda kalarak, siirekli yarisindan fazlasini olugturdu.

olarak biyik mali agiklara katkida bulunmaktadir. Daha gli¢lti mali kurallar artan
borcu sinirlamaya yardimci olabilir; mevcut kurallar genellikle EMDE
ortalamasindan daha zayiftir. Gliney Asya'daki hiikiimetler, hiikiimet borcunu ve
acgiklarini gésterge hedeflerine getirme zorluguyla karsi karsiyadir.

Mali pozisyonlart iyilestirmeye yonelik daha dogrudan
bir yaklasim, bélgenin alisiimadik derecede dusik
hikumet geliri tahsilatini ele almak olacaktir. Bir Glke
(Bhutan) haric tiim tlkeler, GSYIH'nin yaklasik %30'u
olan EMDE ortalamasindan daha az gelir topluyor ve
Banglades ve Sri Lanka'daki gelirler GSYIH'nin

A. Hiikiimet gelirleri, 2020-22
ortalamasi

B. Mali kuralin glicii

GSYiH'min yiizdesi Endeks, Daha Yiksek=Daha Gigli

zz FHpE ertalamast 8 mEMDEler coyrekli arali AR %710'unun altinda (Sekil 1.11). Bhutan'in gelirleri,

25 6 I Hindistan ve diger kalkinma ortaklarindan gelen dig
20 4 l hibelerle destekleniyor.

15

10 g Cesitli dnlemler, vergi tabanini genisletmek,

Z S e S bosluklari kapatmak ve tahsilatlari gtiglendirmek

LKA BGD PAK IND NPL MDV BTN wura denge kural gibi gelirleri artirmaya yardimci olabilir. Bunlara

mevcut vergilerin 6zel muafiyetlerinin ve imtiyazh

€. EMDE hakimet borcundaki degisim, oranlarinin azaltilmasi dahil olabilir. Ornegin, KDV

2015-22, mali kurallarin giiciine gore

D. Temerrit ile iligkili borg
patlamalarinin payi

GSYiH'nIn yiizdelik puanlar: Viizde muafiyetlerini yalnizca en yoksul yizde 40'in
2 = zayf < Gl 10 tiiketim sepetlerine hedeflemek, Nepal'de KDV
15 8 gelirini yuzde 2 artirabilir (Dinya Bankasi 2021).
10 6 Benzer sekilde, Maldivler'de kisisel gelir vergisi
s 4 esigini 300.000 MVR'ye (19.480 ABD dolarina
2 esdegder) yariya indirmek, gelir vergisi gelirini
0 Harcama Biitge Borc kural 0 GSYIH'nIn yuzde 0,5'i kadar artirabilir (Dunya
kwal  denge kural Topam Yerel Harici

Bankasi 2022f). Dusuk gelir tahsilati kismen buyuk
gayri resmi ekonomilerin bir sonucu oldugundan,
F. Biitce kural hedefi ve gercek mali I . )
agik adil olarak algilanan daha genis tabanli, daha basit
bir vergi sistemi, igsletmelerin resmi sektére gegisini

E. Borg kurali hedefi ve gergek borg

GSYIH'nIn yiizdesi GSYIH'nin yuzdesi

140 m Bor! Borg kurali hedefi 16 i i i ] . -

0 § - Porcluraliheden py etk Bute dengesi kural: hedefi kolaylastirarak tahsilatlari artirabilir.
12

100 TR . L

50 10 Harcama verimliligi, 6zellikle fosil yakitlara yonelik

60 2 subvansiyonlari azaltarak iyilestirilebilir. Giney

40 4 Asya'daki enerji sibvansiyonlari 2021'de GSYIH'nin

20 . .. S .

. 2 yaklasik %2'sine ulasti. Giney Asya hikimetleri bu
0
wassn Maldivier Pakistan Sri Lanka wassn  Maldivler Pakistan Sri Lanka subvansiyonlari kismen sabit fiyatlar ve eneriji

sektorindeki devlet isletmelerine destek yoluyla
Kaynaklar. CEIC; IMF Mali Kurallar Veri Seti, 1985-2021; WDI (veritabani); Diinya Bankasi (Makro Yoksulluk

GOranuma).

Not. AFG = Afganistan; BGD = Banglades; BTN = Butan; EMDEs = gelismekte olan piyasa ve
gelismekte olan ekonomiler; IND = Hindistan; LKA = Sri Lanka; MDV = Maldivler; NPL = Nepal; PAK
= Pakistan; SAR = Glney Asya. Aritmetik yillik ortalamalar.

A. EMDE ortalamasi agirlik olarak 2015 GSYIH kullanilarak hesaplanmistir. Gubuklar 2020-22 hiikiimet geliri
ortalamalarini géstermektedir.

BC Mali kural guicti, Davoodi ve digerleri (2022, ek III) izlenerek olusturulmustur ve kural kapsami
(ulusal, ulusisti veya her ikisi) ile agirliklandirilan yasal temel, izleme, uygulama ve esnekligin bir
toplamidir. SAR érnegi Hindistan, Maldivler, Pakistan ve Sri Lanka'yi igerir. Ornek 65 EMDE'yi igerir

(harcama kurali igin 25, bitge dengesi kurali igin 56 ve borg kurali icin 52). Daha yiiksek bir endeks daha

glcld bir mali kural anlamina gelir.

B. Gésterilen degerler, gruptaki tlkeler igin 2015-2021 yillar arasindaki mali kural glici endeksinin agirliklandiriimamis
ortalamasidir.

C. Gosterilen degerler, 2015-2021 yillari arasinda mali kural glict ortalamanin tstiinde ("Gugli") veya mali kural gtict
ortalamanin altinda ("Zayif") olan lkeler i¢in kamu borcundaki agirliklandiriimamis ortalama degisimi (2015-2022)
gostermektedir.

D. Cubuklar, herhangi bir tiirdeki temerriitle iliskili toplam devlet borcu patlamalarinin, yurt ici
temerrdtle iligkili yurt ici devlet borcu patlamalarinin ve bir patlamanin bitiminden itibaren bir yil
sonrasina kadar olan dis devlet borcu patlamalarinin payini géstermektedir.

EF Son veriler mevcuttur. Pakistan icin biitge dengesi kurali, yabanci hibeler harig federal bitge agigina
dayanmaktadir. Hindistan igin gosterilen butge dengesi kurali hedefi ve borg, merkezi hiikiimet igindir.

sagliyor. Bu subvansiyonlar genellikle verimsiz,
gerici, maliyetli ve cevreye zarar vericidir (Damania
vd. 2023). Bu sliibvansiyonlari azaltmak mali
surdaradlebilirligi iyilestirecek ve ayrica enerji
gegisini hizlandiracaktir. Bolgedeki bazi tlkeler
ayrica kamu harcamalarinda segimle ilgili
artislardan kaginma adimlarindan da
faydalanacaktir (kutu 1.1).

Kuresel olarak birgok tlkede, mali kurallarin mali
aciklari sinirlamak icin yararl oldugu bulunmustur
(Caselli ve Wingender 2018). Dort Glney Asya
Ulkesi borg tavanlari benimsemistir - Hindistan,
Maldivler, Sri Lanka ve Pakistan'da GSYIH'nin %60'
- ve acik hedefleri - GSYIH'nin %3'l
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KUTU 1.1Segimler etrafindaki mali bozulmalar

EMDE'ler arasinda, birincil mali agiklar, birincil hiikiimet harcamalari ve hiikiimet licret faturalari secim yillarinda énemli é/¢tide

artma egiliminde olmustur. Birincil harcama artislari takip eden yilda kismen tersine dénme egilimindeyken, birincil agik ve
hikiamet tcret faturasi artislarinin secim sonrasi tersine dénmeleri daha degisken ve en iyi ihtimalle kismi olmustur. 6e
EMDE'lerde segimler civarinda birincil agiklarin art arda artmasi, uzun vadede mali siirdtirdlebilirligi asindirabilirken, hikimet
licret faturalarinin genislemesi harcama katiliklarina yol acabilir. Ozellikle Giiney Asya'da, mali pozisyonlar ulusal segcimler

civarinda kottilesme egiliminde olmustur ve bazi durumlarda, alt ulusal segcimler civarinda hedefli mali eylemlere dair kanitlar
da vardir. Bu sonug bélge icin ortalama olarak dogru olsa da, bazi (ilkeler (6zellikle 2023 biitcesinde Hindistan) secim kaynakli

cari harcama artislari riskinden kacinmistir. 6i, Gtney Asya'da mali agcidan kisitl hiikiimetler icin bir ilerleme yolu oldugunu

gostermektedir.
giriis

2023 ve 2024'te, sekiz GUney Asya Ulkesinden yedisinde
parlamento veya baskanlik secimleri yapilacak. Birgok
Guney Asya ekonomisinde mali pozisyonlar zaten kirilgan
ve hukumet borg stoklari yiksek oldugundan, bu
secimler civarinda harcama artislari veya gelir disusleri
mali baskilara eklenecektir.

Iyi kurulmus bir literatiir, hem gelismis ekonomilerde
hem de gelismekte olan Ulkelerde politik butce
doéngulerini belgelemistir. Rese Ug faktore
atfedilmistir. Birincisi, gorevdekiler se¢menlere
dogrudan fayda saglamak icin tasarlanmig genisleyici
bir mali politika benimseyebilir ve bdylece yeniden
secilme sanslarini en Ust duzeye ¢ikarabilirler
(Nordhaus 1975; Dubois 2016). ikincisi, gorevdekiler
hukumetlerinin gicinu gésterme umuduyla
ekonomik buyimeyi tesvik etmek icin secim 6ncesinde
politikalar getirebilirler (Higashijima 2022; Han 2022).
Rird, bir secimin beklenen sonucu gérevdeki icin
olumsuzsa veya belirsizse, gorevdekiler halefinin
manevra alanini kisitlamak icin borg cikarabilir (Alesina
ve Tabellini 1990). 2010-20'de ortalama EMDE'de
birincil harcamalarin ylGzde 25'ini (ve Ucretli
¢ahisanlarin yzde 26'sini) olusturan hiktimet Gcret
butgesi, secimleri etkilemek icin 6zellikle dnemli bir
arag olabilir (Endegnanew, Soto ve Verdier 2017).

Birkag ampirik calisma segim etkilerine dair kanit
bulmustur. Istatistiksel olarak anlamli—genel olarak
kucuk olsa da—bircok Ulke capindaki calismada siyasi
biitce déngusu tanimlanmistir.aRisk déngusinun, gelir
dizeylerinin ve yonetisimin genellikle daha zayif oldugu
EMDE'lerde daha belirgin oldugu gérulmektedir.

Not: Bu kutu Jakob de Haan (Groningen Universitesi), Franziska
Ohnsorge ve Shu Yu tarafindan hazirlanmistir.

a. Brender ve Drazen'e (2005) bakin; Shi ve Svensson (2006); Vergne
(2009); Klomp ve de Haan (2011); Philips'in (2016); ve Gugli (2023).

gelismis ekonomilerde (de Haan ve Klomp 2013;
Kyriacou, Okabe ve Roca-Sagales 2022; de Haan ve
Gootjes 2023).

Rus, kanitlar politik bitce déngulerinin EMDE'lerde
yaygin oldugunu gosteriyor. Ris kutusu, 6zellikle Gliney
Asya icin politik butce déngilerini inceleyerek asagidaki
sorulari yanitliyor:

* GuUney Asya'da siyasi butce dénguleri ne kadar
belirgin?

* Glney Asya'daki siyasi butce donguleri diger gelismekte olan

ekonomilerdekilerle karsilastirildiginda nasil?
*  Bunun politik etkileri nelerdir?

Ris kutusu literature U¢ sekilde katkida bulunur. Birincisi,
GUlney Asya'daki ulusal secimler etrafindaki mali pozisyonlari
incelerken, bélgedeki siyasi butce donguleri hakkindaki
mevcut literatdr, alt ulusal segimler etrafindaki belirli mali
eylemlere odaklanma egilimindedir. ikincisi, bir harcama
kategorisinin -devlet lcret bordrosunun- EMDE'lerdeki ulusal
secimler etrafindaki siyasi butgce dongulerine 6zellikle duyarh
oldugunu belgelemektedir. Buna karsilik, mevcut literattr
toplam harcamalara veya mali agiklara odaklanmaktadir (de
Haan ve Klomp 2013; Kyriacou, Okabe, Roca-Sagales 2022; de
Haan ve Gootje 2023). Rird, bu kutu, siyasi bltce
dongulerinin secimden sonra yalnizca kismen tersine donme
egiliminde oldugunu belgelemektedir, oysa mevcut literatur
sec¢im yilindaki mali toplamlara odaklanmaktadir (Brender ve
Drazen 2005; Strong 2023).s

Ris Box su bulgulari bildiriyor.

b. Bir istisna, bir érneklem igin rapor veren Ebeke ve Olger'dir (2017)
Dusuk gelirli tlkelerin hikiimetlerinin segimlerden sonraki iki yilda ticaret vergilerini
artirma ve hikimet yatirimlarini kisma egiliminde oldugu, ancak hikimet tiiketiminde
o6nemli bir kesintiye gidilmedigi gorilmektedir.
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*  Guney Asya'da, birincil mali aciklar ulusal segimlerde
veya hemen éncesinde, ortalama olarak GSYiH'nin
0,5 yuzde puani kadar genisleme egilimindeydi ve bu
bozulmanin sadece yarisi secimden sonraki iki yilda
tersine dondu. Literatur, birka¢ Guiney Asya ulkesi
icin, alt ulusal secimler etrafinda dar hedefli mali
eylemlere dair kanitlar buluyor.

* Genel olarak EMDE'ler arasinda, birincil mali
aciklar, birincil kamu harcamalari ve kamu
Ucret faturalari se¢im dénemlerinde énemli
olctide artty, sirasiyla GSYIH'nin ortalama
yuzde 0,7, 0,5 ve 0,1 puani. GUney Asya,
6zellikle belirgin se¢im etkilerine sahip EMDE
boélgeleri arasindadir.

. Ortalama olarak, EMDE'ler arasinda, GSYIH'nin
ortalama yuzde 0,5'i oraninda birincil harcama
artislari, secimden sonraki bir yil icinde neredeyse
tamamen tersine déndu. Ancak, hikimet Gcret
faturasindaki artislar (kiiciik (GSYIH'nin yiizde 0,1'i
oraninda) ancak istatistiksel olarak anlaml) tersine
donmedi: aslinda devam etti. Secim yillarinda birincil
mali agik artislarinin tersine dénme oraninda genis
bir farklilik vardi ancak ortalama olarak tersine
dénme, secim yillarindaki artisin yarisindan daha
azina denk geldi. Secimler sirasinda agiklarin ve Ucret
faturalarinin buna baglh olarak artmasi, mali
surdurtlebilirligi asindirabilir ve uzun vadede
harcama katiliklarini sabitleyebilir.

Ris kutusu 1984-2022 yillar1 arasinda 122 EMDE'ye ait
verilerden yararlanmaktadir. Mali sonuclar ve llke
ozellikleriyle ilgili veriler IMF'ninDdinya Ekonomik
Gériindmdi ve Hiikimet Finans Istatistiklerieritabanlar
ve DlUnya Bankasi'ninDdinya Kalkinma GostergeleriSegim
tarihleri su tarihten itibaren gegerlidir: Siyasi Kurumlar
Veritabani2020 yilina kadar olan ve 2021-2022 yillarindaki
haberlerden derlenmistir.

Guney Asya'daki siyasi butce donguleri

Mali pozisyonlar Glney Asya Ulkelerindeki birkag
se¢im civarinda 6nemli 6l¢tide kotulesti. Re literatlru
ayrica Guney Asya Ulkelerindeki birkag ulusal alti
secimler civarinda daha dar hedefli mali eylemlere
dair kanitlar buldu.

Literattir incelemesi

Guney Asya'daki siyasi butce dénguleri hakkindaki literatiirde,
yaklasik olarak énemli blitge dénguleri tespit edilmistir.

1960'lardan 2000'lerin ortalarina kadar bdlgenin en
biyuk iki tlkesinde yapilan yerel secimler.

icinde Hindlistan, mevcut literatiir 1960'lardan 2000'lerin
ortalarina kadar olan dénemi kapsamakta olup, kendisini
sikhikla dizenlenen alt ulusal secimlerle sinirlandirmakta ve
eyalet secimleri etrafindaki dar hedefli mali eylemleri
belgelemistir. Eyalet secimleri etrafindaki 6nemli harcama
artislari bildirilmistir: 1960-2005 yillari arasinda altyapiyla ilgili
sosyal programlarda (Khemani 2010); 1960-2006 yillari
arasinda alt ulusal borca yénelik faiz harcamalarinda (Saez
2016); 1959-2012 yillari arasinda sermaye harcamalarinda
(Ferris ve Dash 2019, Khemani 2004); ve 2001/02 ve 2018/19
yillarinda ciftlik borcu muafiyetlerinde (Mahambare, Dhanaraj
ve Mittal 2022). Eyalet bankalarinin 1992-1999 yillari arasinda
eyalet secimleri etrafindaki tarimsal kredileri artirdigi
gorulmektedir (Cole 2009). Benzer sekilde, cekismeli segim
bélgeleri 1992-2009 yillari arasindaki eyalet secimleri
sirasinda elektrik tedarikinde yasanan iyilestirmelerden daha
fazla faydalandi (Baskaran, Min ve Uppal 2015), buna karsin
1974-1995 yillar arasindaki eyalet se¢imleri sirasinda emtia
geliri tahsilati azaldi ve sermaye harcamalari artti (Chaudhuri
ve Dasgupta 2006).

icinde Pakistan, hilkiimet harcamalari secim yillarinda énemli
6lctide daha yuksekti ve 2000-07 yillari arasindaki segimlerden
sonra 6nemli 6l¢tide daha dusuktid (Nasir, Nazir ve Khawaja
2022). Mali agiklar 1973-2009 yillart arasindaki secim yillarinda
onemli 6lgtide daha buyukti (Sieg ve Batool 2012).

Buna karsilik, Banglades, hicbir calisma siyasi butge
dongtilerine dair net bir kanit géstermedi. Soruyu inceleyen
bir calisma, 2010'da siyasi faktorlerin afet yardimi Gzerindeki
sistematik etkisini bulmada basarisiz oldu

- 14 (Karim ve Noy 2020). Ancak, para politikasinin
1980-2008 secim yillarinda 6nemli élgiide daha
uyumlu oldugu gérulmektedir (Joarder, Hossein ve
Ahmed 2016).

Olay ¢alismasi

Gliney Asya'da 1991'den bu yana yapilan ulusal segimler
etrafindaki hikiimet harcamalarina iliskin bir olay calismasi,
bdlgedeki Ulkelerin cogunda, yogunluklari degisse de, siyasi
butce dongulerinin varligini ortaya koymaktadir.

2023-24 icin planlanan se¢imler de dahil olmak tzere,
1990'dan bu yana bélgede 53 baskanlik veya parlamento
secimi yapilacak: Banglades'te yedi; Bhutan'da dort;
Hindistan'da sekiz; Pakistan'da sekiz; Nepal'de dort;
Maldivler'de on iki; ve Sri Lanka'da on. Segimler
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SEKIL B1.1.1Giiney Asya'daki secimler etrafindaki mali pozisyonlar

Gliney Asya'da se¢imlerin bes yilda bir toplanmasi egilimi vardir. Cogu secime, birincil mali agiklarin 6nemli 6/¢tide genislemesi
ve bazen de se¢im yilinda veya bir 6nceki yilda hiikiimet harcamalarinda artis eslik etmistir. Birincil dengedeki degisim, secimleri
izleyen iki yilda kismen tersine dénme egilimindeydi, ancak birincil harcamalardaki artis tersine dénmedi.

A. Segimler B. Segimler sirasinda birincil mali C. Secimler sirasinda birincil hiikiimet
dengedeki degisim harcamalarindaki degisim
SAR GSYIH'nin yuzdesi Ulke sayisi GSYIH'MiIn yiizde puani 0,4 GSYIH'nin ytizde puani 0,8
100 m(lke sayisi (RHS) 5
—SAR GSYIH Payi
80 4
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60 3
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20 1 0,2
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Secimler

Secim sonrasi Segimler Secim sonrasi

KaynaklarSiyasi Kurumlar Veritabani 2020; Uluslararasi Para Fonu; Dinya Bankasi; de Haan, Ohnsorge ve Yu (yakinda yayinlanacak).

Not:1991'den bu yana SAR'da yapilan 28 parlamento veya yiiriitme secimine dayanmaktadir. Aksi belirtiimedigi sirece agirliklandirlmamis ortalamalar. "Secimler", secimden 6nceki yildaki ve

secim yilindaki degisimin agirliklandirilmamis ortalamasi olarak tanimlanir; "Segim sonrasi", secimden sonraki yildaki ve sonraki yildaki degisimin agirliklandiriimamis ortalamasi olarak

tanimlanir.

Glney Asya'da ise her bes yilda bir bir araya gelme egilimi
gorulirken, 2023-24'te yine ayni durum yasanacak.

Orneklemdeki yedi Giiney Asya (lkesi icin,
ortalama olarak, birincil mali denge se¢im yilinda
veya secimden énceki yilda GSYIH'nin 0,5 ylizde
puani kadar bozuldu; bu bozulmanin yalnizca
yarisi secimden sonraki iki yilda giderildi (Sekil
B1.1.1). Bazi durumlarda, secim dncesinde
birincil mali agiklarin genislemesi harcama
artislarini yansitiyordu.

Guney Asya ve diger EMDE'lerdeki siyasi butce
déngduleri

GUney Asya boélgesi igin veriler ciddi sekilde sinirhdir
ve guvenilir politika derslerinin ¢ikariimasi icin yetersiz
bir temel saglar. Politik butce déngulerinin analizini
genisletmek icin, daha genis bir EMDE grubu incelenir
(de Haan, Ohnsorge ve Yu yakinda yayinlanacak). Tipik
bir Glney Asya Ulkesinin tipik bir EMDE'ye benzer
sekilde davrandigi varsayimiyla, ana Ulke 6zellikleri
kontrol edildikten sonra, GUney Asya icin dersler
¢ikarilabilir.

Genellestirilmis bir anlar yontemi gerileme  dir
Secimlerdeki mali sonuglarin tahmini (ek 1.1.1).

incelenen mali sonuclar topludur

birincil hiUkimet harcamalari, birincil mali dengeler ve
hikimet Gcret bordrosu (hepsi GSYIH'nin ylizdesi olarak).
Orneklem 1984-2022 icin 122'ye kadar EMDE'yi icerir.
Yeniden regresyon sonuglari ek tablolar 1.1.1-1.1.3'te
gosterilmistir.

EMDE secimleri tipik olarak mali bir bozulmayla birlikte
gerceklesti (Sekil B1.1.2). Ortalama se¢im yilinda, birincil
acik GSYIH'nin 0,7 yiizde puani kadar artti, bunun baslica
nedeni birincil hiikiimet harcamalarinin GSYIH'nin 0,5
ylzde puani kadar artmasiydi. Hikimet Ucret faturalari
secim yillarinda ortalama olarak GSYIH'nin 0,1 yiizde
puani kadar daha yuksekti. Saglamlik icin, hikimet
yatirimi da dahil olmak tzere hikimet harcamalarinin
diger bilesenleri secimler sirasinda benzer sistematik
degisiklikler agisindan test edildi ancak hicbiri
bulunamadi.

Secimler sirasinda birincil htukimet harcamalarindaki
artislar kisa émurliydi ve genellikle bir yil igcinde
tersine dondu; 2010-20 yillari arasinda ortalama
EMDE'de birincil harcamalarin yaklasik %25'ini
olusturan hukimet tcret faturalarindaki artislar harig.
Rusya'da, ortalama secim yilinda birincil hikuimet
harcamalarindaki GSYIH'nin %0,5'lik artisl, se¢imden
sonraki yilda neredeyse tamamen ortadan kalkti. Buna
karsihk, daha kiguk (0,1
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KUTU 1.1Secimler etrafindaki mali bozulmalar ((devam etti)

SEKIL B1.1.2EMDE'lerde siyasi biitce déngiileri

EMDE 'lerde segim yillarinda ve secimlerden énceki yillarda, birincil mali agiklar, birincil mali harcamalar ve hiikiimet licret
faturasi 6nemli 6l¢tide artma egilimindeyd. Birincil harcama artislari takip eden yilda bliytik 6igtide tersine dénme
egilimindeyken, birincil aciklarin ve hiikiimet ticret faturalarinin se¢im sonrasi tersine dénmeleri daha degiskendi.

A. Segimler sirasinda birincil mali
dengedeki degisim
GSYIH'nin yiizdelik puanlari

B. Secimler sirasinda birincil hiikimet
harcamalarindaki degisim

GSYIH'nin yiizdelik puanlari

C. Secimler sirasinda hiikiimetin maag
bordrosunda degisiklik

GSYIH'nin ylizde puani 0,3

1.0 1.0

0,5 05 0,2

0.0 “ 0,1

0.0 L

-0,5 0.0

1.0 -05 01

5 -1.0 -0,2

Onceki Secim Sonraki Onceki Secim Sonraki Onceki Secim Sonraki
yil yil yil yil yil yil yil yil yil

Kaynaklar. Siyasi Kurumlar Veritabani 2020; de Haan, Ohnsorge ve Yu (yakinda yayinlanacak); Uluslararasi Para Fonu; Diinya Bankasi.

Not: Ulke ézelliklerini kontrol ederek, birincil mali denge (GSYIH'nin ytizdesi), birincil kamu harcamalari (GSYIH'nin yiizdesi) ve galisanlarin tazminati (GSYIH'nin yiizdesi)
Gzerindeki segimlerin genellestirilmis anlar ydntemi (GMM) panel regresyonundan elde edilen katsayi tahminleri. Orneklem, 1984-2022 igin 122'ye kadar EMDE'yi
icermektedir. Aksi belirtilmedigi takdirde sar biyiklar yiizde 90 gliven araliklarini géstermektedir. "Onceki yil" se¢im degiskeninin bir 8nciisti izerindeki katsayidir ve

"Sonraki yil" gecikmeli secim degiskeni Gizerindeki katsayidir.

GSYIH'nin yiizde puani) ancak secim yilindaki hiikiimet
Ucret faturasindaki istatistiksel olarak anlaml artis
secim sonrasi yilda sistematik olarak geri alinmadi.
Birincil mali dengeye iliskin olarak geri alma, birincil
harcama durumunda oldugundan daha degisken ve
ortalama olarak daha kuguktu: aslinda, se¢im sonrasi
hareketlerde se¢im yili artiginin istatistiksel olarak
anlamli bir geri alinmasinin belirlenmesi icin ¢ok fazla
heterojenlik vardi.

Secimler sirasinda birincil mali agiktaki ve hukumet
Ucret faturasindaki artislar se¢cimlerden sonra
sistematik olarak geri alinmadigindan, birkag se¢im
boyunca 6nemli artislara kimulatif olarak
birikebilirler. Ornegin, 1990'dan beri, regresyon
ornegindeki ortalama EMDE her Uc¢ yilda bir baskanlik
veya parlamento se¢imi dizenlemistir. Mali agiklarin
hakimet borcundaki artiglarla finanse edildigi
varsayildiginda, ek tablo 1.1.1'deki regresyon
katsayilari, hiikkiimet borcunun zaten GSYiH'nin 10
yuzde puanindan daha fazla ve hukimet Ucret
faturasinin da doérdinci se¢im déngusu
gerceklestiginde baslangi¢ta oldugundan 0,6 yuzde
puan daha yuksek olacagini ima eder.

GUney Asya, diger Ug¢ bolgeyle birlikte, 6zellikle
belirgin siyasi blutce déngulerine sahip olmustur (Sekil

B1.1.3). Secim yilindaki mali agiklardaki, birincil
dengelerdeki veya hiikiimet Ucret faturalarindaki artislar
yalnizca g bolgede istatistiksel olarak anlamliydi ve
Guney Asya, u¢ mali sonucun da 6nemli 6l¢tide arttigi tek
iki bolgeden biriydi. Bélgesel kukla degiskenlerin yeniden
dahil edilmesi, diger katsay! tahminlerini buyuk él¢tide
degistirmedi. Ozellikle Gliney Asya'da, secim yillari, secim
disi yillara gére GSYiH'nin 0,6 yiizde puani daha ylksek
birincil aciklar, GSYIH'nin 0,8 yiizde puani daha yiiksek
birincil harcamalar ve GSYIH'nin 0,2 ylizde puani daha
yuksek hukimet Ucret faturalart ile iliskilendirildi. Bu Ug
bolgeden ikisi (Glney Asya dahil) ayni zamanda tamamen
demokratik ve daha az demokratik siyasi rejimler
arasinda daha sik gecislerin oldugu bélgelerdi. Bu iki
bolge, 1975-2022 yillari arasinda EMDE'lerdeki tim rejim
degisimlerinin tgte ikisini olusturdu.

Politika etkileri

Ampirik analiz, 6zellikle harcama artislarindan
kaynaklanan mali pozisyonlardaki bozulmalarin, siyasi
rejimlerden bagimsiz olarak, se¢cim zamanlarinda
EMDE'lerde yaygin oldugunu éne siruyor. Yine de bu
tar mali eylemlerin secim sonuglarini etkiledigine dair
kanitlar kesinlikle karisik. Mevcut hikimet icin secim
sonugclari Uzerinde 6nemsiz veya hatta olumsuz etkiler
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KUTU 1.1Segimler etrafindaki mali bozulmalar ((devam etti)

SEKIL B1.1.3EMDE bélgelerindeki siyasi biitce déngiileri

Segim dénemlerinde mali pozisyonlarda en belirgin degisikliklerin yasandigi bélgeler arasinda Gtiney Asya yer aliyor.

A. Secimlerde birincil mali dengelerde
degisiklik
GSYIH'nin ytizde puani 0,5

degisiklik

GSYIH'nin ytizdelik puanlari

15

0.0
05 1.0

1.0
0,5

1.5
50 0.0

LAK SAR SSA LAK

B. Segimlerde birincil harcamalardaki

C. Secimlerde licret bordrolarinda degisiklik

GSYIH'nin ylizde puani 0,6

0,4

0,2

0.0

-0,2
SSA EAP LAK SAR SSA

KaynaklarSiyasi Kurumlar Veritabani 2020; de Haan, Ohnsorge ve Yu (yakinda yayinlanacak); Uluslararasi Para Fonu; Diinya Bankasl.

NotUlke ézelliklerini kontrol ederek, birincil mali denge (GSYIH'nin yiizdesi), birincil kamu harcamalari (GSYIH'nin yiizdesi) ve calisanlarin tazminati (GSYIH'nin ytzdesi)
tizerindeki secimlerin genellestirilmis anlar yéntemi (GMM) panel regresyonundan katsayi tahminleri. Orneklem, 1984-2022 icin 122'ye kadar EMDE'yi icermektedir. Aksi
belirtiimedigi takdirde sari biyiklar yiizde 90 glven araliklarini géstermektedir. LAC "Latin Amerika ve Karayipler", EAP "Dogu Asya ve Pasifik", SAR "Gliney Asya" ve SSA "Sahra

Alti Afrika" anlamina gelmektedir.

Birlesik Devletler (Peltzman 1992), Dogu Avrupa'daki
(Enkelmann ve Leibrecht 2013) ve Latin Amerika'daki
(Kraemer 1997) EMDE'ler ve buyuk bir lke capinda
o6rneklem (Brender ve Drazen 2008) icin bildirilmistir.
Ancak, daha yakin tarihli tGlke capindaki calismalar,
gorevdeki kisilerin secimlerdeki mali eylemlerden
faydalandigini (Bojar 2017; Klomp ve de Haan 2013)
bildirmistir; se¢menler ise bazen gérevdeki kisileri mali
konsolidasyon nedeniyle cezalandirmistir (Mulas-
Granados 2004), ancak diger zamanlarda
cezalandirmamislardir (Alesina 2012).

Secimler sirasinda mali acik artislarinin tersine cevrilmemesi,
uzun vadede mali stirdirulebilirligin asinmasi konusunda
endiselere yol agiyor. Benzer sekilde, ortalama EMDE'de
secimler sirasinda kiglk ama istatistiksel olarak anlaml
hikumet Ucret faturalarinin artiriimasi bile, ihtiyag
zamanlarinda ¢6zulmesi zor olabilecek harcama katiliklarini
kilitleme egiliminde olacaktir.

Secimler ve se¢imlerin uzun vadeli sonuclari nedeniyle ortaya
¢ikabilecek mali bozulmalarin 6nlenmesine yardimci olmak
icin, diger Ulkelerin deneyimlerinin de gosterdigi gibi, daha
saglam mali cercevelerin ve kurumsal dizenlemelerin
olusturulmasi dustinulebilir.

O Mali seffaflik.Mali politika yapiminda daha fazla seffafligin,
secim odakli mali politika eylemlerini daha gériinir hale
getirerek daha az olasi hale getirebilecegine dair deneysel
kanitlar bulunmaktadir (Alt ve Lassen

2006 a, b; Gootjes ve de Haan 2022).

*  Mali kurallar.Avrupa'daki Istikrar ve Bluyime
Pakti ve bazi ABD eyaletlerindeki dengeli butce
gereklilikleri gibi mali kurallar, iktidardakilerin
secim motivasyonlu mali genislemelere girme
yeteneklerini kisitlayabilir (de Haan ve Klomp
2013; Rose 2006; Alt ve Rose 2009; Cioffi,
Messina ve Tommasino 2012; Ebeke ve Olcer
2017; Gootjes, de Haan ve Jong-A-Pin 2021).
Giderek artan sayida ulke bu tir kurumsal mali
kisitlamalari benimsedi: 2015'te 92 tlkede mali
kural vardi; bu sayi 1990'da 7 idi (Lledé vd.
2017).

*  GUgld yonetim ve yolsuzlugun kontroliSiyasi bitce
dénguleri, daha gug¢li denetim ve dengelerin, daha
gucli hukukun Ustunlagunin ve daha az
yolsuzlugun oldugu ulkelerde daha az belirgin
olmustur (Streb, Lema ve Torrens 2009; Shi ve
Svensson 2006; Lee ve Min 2021). Siyasi sistemdeki
denetim ve dengeler, goérevdeki kisileri yeniden
secilme amaciyla politika kullanmaktan caydirir.

En azindan bazi GUney Asya ulkelerinde, 2023-24 secim
sezonunun gecmis uygulamalardan kopabilecegine dair
isaretler var. Ornegin Hindistan'da, son hikiimet bltcesi
yaklasan secimler sirasinda mali konsolidasyona dogru
gidiyor (Dunya Bankasi 2023d).
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Hindistan'da; Maldivler ve Pakistan'da %3,5; ve Sri
Lanka'da %5. Yine de, bu ulkelerin cogu Guney Asya'da
en yliksek hiikiimet borcu-GSYIH oranlarina sahip
Ulkeler arasinda. Pandemi sirasinda, bircok tlke mali
kurallari askiya almak icin kacis maddelerini
etkinlestirdi. Bu, huktimetlerin savunmasiz gruplara
cok ihtiyag duyulan destedi saglamasina izin verdi,
ancak ayni zamanda énemli miktarda borg ekledi.
Guney Asya'daki hi¢bir tlkenin 2023'te bltge veya borg
kurali hedeflerine ulasmasi 6ngérilmuyor.
Uyumlulugu saglamak bir zorluk teskil ediyor.

Guney Asya'daki mali kurallarin tasarimi diger
EMDE'lere gore daha az baglayicidir ve bu da
bunlarin etkinligini azaltabilir. Ornegin, 2015-21
yillari arasinda mali kurallari olan bir EMDE
orneginde, kapsam, yasal temel, izleme, uygulama
ve esneklik acisindan oélculen daha zayif tasarimlara
sahip olanlarin 2015 ile 2022 arasinda borclarinda
daha buyuk artislar oldu. Mali kurallarin
tasariminda cesitli en iyi uygulamalar belirlendi ve
Guney Asya hukumetleri tarafindan benimsenebilir
(Caselli ve Reynaud 2019).

«  Kisa vadeli esneklige sahip orta vadeli
hedefler. Orta vadeli bir bor¢ hedefi,
olumsuz olaylar sirasinda kurala yénelik
siyasi deste@in asinmasini 6nlemek icin
gereken esnekligi saglayabilir. Cesitli
kagis mekanizmalari, kuralin ekonomik
soklar sirasinda bile uygulanabilir
kalmasini saglayabilir (Eyraud vd. 2018).
Ornegin Almanya ve isvicre'de, hedeften
sapmalar birkag yil boyunca birikir. Bu
birikim belirli bir esigi astiginda, mali
acigr azaltmak icin 6numuzdeki birkag yil
icinde ayarlamalar yapilmalidir (Almanya
Federal Maliye Bakanhgi 2022; OECD
2011).

*  Oncelikli harcamalar icin glivencelerSermaye
harcamalarini harig tutan bir mali kural kamu
yatinnmini tesvik edebilir, ancak yaratici
muhasebeye karsi korumalara ihtiya¢ duyar (IMF
2009, 2018). Sermaye harcamalarini bir harcama
kuralindan harig tutmak, htukimetlerin secimler
sirasinda tekrarlayan harcamalari (kamu Ucret
faturalari gibi) artirma yeteneginin sinirli olmasini
saglamaya yardimci olabilir.

*  Seffafliketkili mali kurallar genellikle agik ve basit
olma egilimindedir (Eyraud ve digerleri, 2018).

Ozellikler hikimetlerin uyumsuzluk nedeniyle
itibar maliyetlerini artirabilir ve secimler
sirasinda hedefleri ayarlama yeteneklerini
sinirlayabilir. Mali kurallarin seffaf bir sekilde
uygulanmasi, dizenli raporlama ve izlemeyle
birlikte, givenilirliklerini olusturmaya ve uyum
olasiligini artirmaya yardimci olabilir (Andersen
2013).

Enerji gegisini yonetmek

Dulnya enerji gecisinde ilerledikge, Gliney
Asya'nin ayak uydurmak icin enerji verimliligini
artirmasi gerekecektir. Aslinda, kiresel enerji
gecisi Guney Asya'ya teknolojileri ylikseltme ve
uretkenligi artirma, kirliligi azaltma, enerji
ithalatina bagimliligi azaltma ve is yaratma firsati
sunmaktadir. Su anda, bélgenin ¢iktisinin enerji
yogunlugu kuresel ortalamanin iki katidir ve
diger EMDE'lerden 6nemli 6l¢lide daha yuksektir
(Sekil 1.12).

Hindistan ve Pakistan, en buylik buylimeye sahip
diinyanin bes EMDE'si arasinda yer aliyor halkyenilenebilir
enerjilere yatirnm (b6lim 2). Ancak 6nemli 6zefFirmalarin
yesil teknolojileri benimsemesi icin yatirima ihtiyag
duyulacaktir. Hikimetler enerji tasarrufu saglayan ve
disuk emisyonlu teknolojilerin benimsenmesini
destekleyebilir. Onlemler arasinda finansmanin
kullanilabilirligini saglamak, fosil yakit stibvansiyonlarini
kaldirarak yesil enerjiye gegisi tesvik etmek, karbon
vergileri getirmek veya piyasa tabanli dizenlemeler
getirmek yer alabilir. Firmalar bazen yeni teknolojilerden
elde edilen tasarruflari blayuk élgude hafife alirlar. Sonug
olarak, yesil teknolojilerin kullanilabilirligi, maliyet
tasarrufu potansiyeli ve rekabet glicti hakkinda bilgiye
erisimi iyilestirmek, sinirli maliyetle benimsemeyi
artirmaya yardimci olabilir. Gvenilir enerji sebekelerine
erisim, firmalari enerji agisindan verimsiz yedek enerji
sistemlerini asamali olarak kaldirmaya tesvik edebilir.

Enerji gecisinin Guney Asya'nin isgucu piyasalarinda
degisimlere yol agmasi muhtemeldir (bélim 3). Bélgedeki
hemen hemen tim ulkelerde, kirlilik yogunluklu isler yesil
islerden daha fazladir ve bdlgedeki tim islerin %6-11'ini
olustururlar. Kirlilik yogunluklu isler genellikle dusuk
becerili ve gayri resmi ¢alisanlar arasinda yogunlasir. Yesil
isler genellikle daha yuksek becerili ve daha iyi tcretli
calisanlar tarafindan doldurulur. Diger Ulkelerdeki
ekonomik donusumlerden elde edilen deneyimler,
bunlarin 6nemli istihdam ve kazang saglayabilecegini
gOstermektedir
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hem toplu olarak hem de belirli is¢i gruplari
Gzerinde etkileri vardir.

Cok cesitli politikalar, savunmasiz ¢alisanlari
korurken isguicu piyasalarinda gerekli ayarlamayi
kolaylastirabilir. Bunlar sunlari igerir: egitim ve
ogretime, finansmana ve pazarlara erisimi
artirmak; isgtcl hareketliligini kolaylastiracak
onlemler; ve sosyal guvenlik aglarini giclendirmek.
Bazi tlkeler bu tur politikalari uygulamaya koymaya
coktan basladi. Nepal'in Yesi/ Dayanikli ve Kapsayici
Kalkinma Stratejik Eylem Plan{ SEBEKE SAPJiklime
duyarl buytume stratejilerini ve iyilestirilmis hava
kalitesini adil is yaratma ile birlestirmeyi amaclar.
GRID'de 6ngoéruldugu gibi, yatirimlari yesil
girisimlere yonlendirmek ve biyime potansiyeli
olan alanlardaki (6zellikle finans, turizm, dayanikli
baglanti, yenilenebilir enerji, ormancilik, atik
yonetimi ve tarim) kuguk ve orta 6lgekli isletmeleri
desteklemek, resmi ekonomide is gtici katilimini ve
ekonomik firsatlari tesvik ederken is esitsizliklerini
azaltabilir. Benzer sekilde, Banglades'iniklim Akilli
Tarim Yatirim Planikapasite gelistirme, bilgi
paylasimi ve finansal kaynaklar yoluyla ciftcilerin,
ozellikle de kadinlarin gecim kaynaklarini
desteklemeyi ve korumayi ve kirsal kesimdeki
iscilerin yesil beceri gelisimini iyilestirmeyi
amaclamaktadir.

Enerji dontsiminun énemli bir yan faydasi hava
kirliliginin azalmasi olacaktir. Gliney Asya'nin su
anki enerji yogun uretim sureclerine eslik eden
kirletici emisyonlarinin, isci tretkenligini dusirerek
ve saglk ve egitim sonuglarini kétulestirerek maddi
ekonomik ve insan kayiplarina neden oldugu
gOsterilmistir (Behrer, Choudhary ve Sharma 2023;
Dlnya Bankasi 2023l). Dtnyanin en kirli on
sehrinden dokuzu Guney Asya'dadir (Dunya
Bankasi 2023l). Guney Asya nufusunun yaklasik
%60" asiri kirli bolgelerde yasamaktadir. Bolgedeki
kirlilik genellikle birden fazla tlkeyi kapsayan iklim
ve cografya tarafindan sekillendirilen genis hava
havzalarinda sikisip kalmaktadir (Dinya Bankasi
2023l). Bazi sehirlerde hava kirliliginin cogu komsu
eyaletlerden ve Ulkelerden kaynaklanmaktadir.
Birden fazla Glney Asya Ulkesi arasinda is birligi
gerektiren hava havzasi ¢capinda hava kalitesi
yonetimi, hem bdlge halkina hem de ekonomisine
fayda saglayabilir.

SEKIL 1.12Enerji gegisini ydnetmek

Enerji déndistiimd, firmalarin daha yesil ve daha enerji verimli teknolojiler
benimsemesini gerektirecektir, ancak bu ttir yenilikler, firmalarin potansiyel
tasarrufiari kiicimseme egilimi nedeniyle kismen engellenmektedir. Gtiney
Asya'daki hemen hemen tim (ilkelerde, yesil islerdeki ¢calisanlarin payi, kirlilik
yogun islerdekinden daha azdir. Enerji dénlisiimd, resmi ekonomide daha iyi
egitimli ¢calisanlar igin is beklentilerini orantisiz bir sekilde iyilestirecektir

A. Enerji yogunlugu, 2020 B. Eski ve yeni teknolojilerle

ortalama elektrik tiiketimi

Ayak/bin ABD dolari kWh
0,4 Diger EMDE'ler Déinya 0,10 B Debriyaj motoru M Servo motor
03 I I 0,08
0,06
0,2
0,04
o1 0,02
0 0,00
SAR oacistav Arkaplon LKA Gergek tiketim fnanglar

C. Yesil islerde ve kirlilik yogun D. Yesil bir iste calismanin marjinal

islerde ¢calisanlarin paylari olasihigi
Isci yuzdesi Yiizde puanlari
14 | Yesil isler Kirlilik yogunlugu yiiksek isler
12 2
10
0
8
6 -2
4 4
2 -6
0 ikincil Ugiincil Gayri resmi
Arkaplan s LKA MDV NPL PAK egitim egitim

Kaynaklar. Hindistan Sanayi Yillik Anketi; Avrupa Komisyonu; ulusal istatistik ofisleri; OECD Yesil Biytime
veri tabani; Diinya Bankasi.

Not. BGD = Banglades; EMDEs = gelismekte olan piyasa ve gelismekte olan ekonomiler; IND = Hindistan; LKA = Sri
Lanka; MDV = Maldivler; NPL = Nepal; PAK = Pakistan; SAR = Gliney Asya; TEP = ton cinsinden petrol esdegeri.

A. Enerji yogunlugu, 2020 yilinda nominal GSYiH'ye (bin ABD dolari) gére eneriji tiiketimi (ton petrol
esdedgeri cinsinden) olarak tanimlanir (bdlum 2).

B. 124 yogun tedavi firmasinin her birinde bir debriyaj ve bir servo motorlu dikis makinesine takili
elektrik sayaglarinin saatlik okumalarina dayali ortalama elektrik tiiketimi tahminleri. Ocak ayinda her
gln igin toplanan sayag okumalari. Temel ankette 6lgiilen firmalarin tam érneginde bir debriyaj motoriu
ve servo motorlu dikis makinesi tarafindan giinlik elektrik tiketimine iliskin ortalama temel inanglar.

C. Yesil isler, cevre dostu gorevlerin pozitif bir payina sahip mesleklerdeki islerdir. Kirlilik yogun isler,
ortalamanin Gzerinde kirlilik yogunluguna sahip olanlardir. Daha fazla ayrinti ek 3.1'de (b6lim 3)
bulunabilir. Banglades (2015), Hindistan (2018), Sri Lanka (2019), Maldivler (2019), Nepal (2017) ve
Pakistan (2018) icin isglici anketleri mevcuttur.

D. Kentsel bir bdlgede bulunma, orta veya ylksek 6grenimi tamamlama, 24-54 yas araliginda olma veya
55 ve lizeri yasta olma ve gayri resmi olarak istihdam edilme kosuluyla yesil bir iste istihdam edilmenin
kukla degiskeninin probit regresyonlarinda tahmin edilen marjinal olasiliklar (ek 3.1.3, ek 3.1.4, bolim 3).
Regresyonlar endustri ve alt ulusal kurulus kuklalarini kontrol eder.
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EK 1.1.1.Metodoloji

Re panel regresyonu secimlerin ¢ mali sonug
Uzerindeki etkisini tahmin eder. Re se¢im
degiskeni secimlerin zamanlamasini hesaba
katar. Ozellikle, Franzese'de (2000) oldugu gibi
sec¢im tarihine kadar olan yilin aylarini orantisal
olarak hesaplar. incelenen re mali sonuclar,
toplam birincil hUkiimet harcamalari, birincil
mali dengeler ve hiikiimet Ucret bordrosudur
(hepsi GSYIH'nin yiizdesi olarak).

Asagidaki tlke 6zellikleri i¢in regresyon kontrolleri: kisi
basina diisen reel GSYiH (log cinsinden; gelirler arttikca
se¢men tercihlerindeki degisimleri temsil eder), reel
GSYIH biiytimesi (mali sonuclardaki is déngstyle ilgili
degisiklikleri yakalamak icin), enflasyon (nominal
gelirlerdeki enflasyonla ilgili artislari kontrol etmek icin)

EK TABLO 1.1.1Se¢im etkileri

(GSYIH'nin yiizdesi olarak)

Birincil bakiye

Birincil harcamalar

hikumet gelirlerini destekleyen), gecikmis
hikimet borcu (harcama artislarini engelleyen
butge kisitlamalarini kontrol etmek icin) ve gecikmis
bagimli degisken (yol bagimhiligini kontrol etmek
icin). I¢sellik ve gecikmis bagimli degiskenin dahil
edilmesiyle ilgili endiseleri azaltmak igin, regresyon
Gootjes, de Haan ve Jong-A-Pin (2021)'de oldugu
gibi genellestirilmis momentler ydontemi (GMM)
tahmincisi kullanilarak tahmin edilir. Yeniden
regresyon sonuglari ek tablolar 1.1.1-1.1.3'te
gosterilmistir. Yeniden regresyon sonuglari kisi
basina diisen reel GSYIH gibi 6nemsiz degiskenleri
harig tutarak saglamdir.

Orneklem 1984-2022 yillari arasinda 122'ye kadar EMDE'yi
kapsamaktadir. Orneklem EMDE'leri her tirli siyasi rejimi

kapsamaktadir.

Calisanlarin tazminati

Secim - 0,65%**
(0,18)
GSYIH biiytimesi 0,08***
(0,02)
Gecikmis devlet borcu 0,01%**
(0,00)
Enflasyon -0,00%**
(0,00)
Kisi bagina diisen reel GSYH (log) 0,18
(0,30)
Geride kalan birincil denge OIGIEES
(0,07)
Gecikmeli birincil harcama
Calisanlarin tazminatlarinin gecikmesi
Devamli - 0,65%**
(0,18)
Gozlem 3.011
Ulke sayis 122
AR(1) p-degeri 0,00
AR(2) p-degeri 0,21
Sargan-Hansen testi p-deger 0,32
Cragg-Donald testi p-degeri 0,00

0,52%%% 0,14%*
(0,16) (0,06)
-0,04 - 0,03%**
(0,04) (0,01)

-0,01%** 0,00
(0,00) (0,00)

0,00%** -0,01
(0,00) (0,01)
0,69 0,43
(0,50) (0,37)

0,78%**

(0,04)

0,74%**
(0,06)

0,52%** 0,14%*
(0,16) (0,06)
3.011 1.521

122 96

0,00 0,00
0,95 0,24
0,68 0,99
0,02 0,00

Not: Parantez iginde saglam standart hatalar. *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1. Tim regresyonlar GMM tahmin edicisini kullanir ve yil kuklalarini igerir. "Se¢im", Gootjes, de Haan ve Jong-A-Pin (2021) tarafindan
ayrintili olarak aciklanan yaklasim kullanilarak olusturulan sayisal bir degiskendir. Orneklem, 1984-2022 dénemi icin 122'ye kadar EMDE igerir. Ayrintilar icin de Haan, Ohnsorge ve Yu'ya (yakinda yayinlanacak)

bakin.
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EK TABLO 1.1.2EMDFE'lerde se¢cim zamanlamasi etkileri

(GSYIH'nin yiizdesi olarak) Birincil bakiye Birincil harcamalar Calisanlarin tazminati
Secim liderligi -0,31% 0,20 -0,03
0,17) 0,17) (0,07)
Secim - 0,65%** 0,52%** 0,14%*
(0,18) (0,16) (0,06)
Secim gecikmesi 0,22 - 0,44%* 0,07
0,17) 0,17) (0,07)
Gozlemler 2.892 3.011 3.011 2.892 3.011 3.011 1.521 1.521 1.521
Ulke sayisi 122 122 122 122 122 122 96 96 96
AR(1) p-degeri 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25
AR(2) p-degeri 0,27 0,21 0,25 0,96 0,95 0,99 0,25 0,24 0,99
Sargan-Hansen testi p-deger 0,19 0,32 0,19 0,82 0,95 0,95 0,99 0,99 0,58
Cragg-Donald testi p-degeri 0,00 0,00 0,00 0,01 0,02 0,02 0,00 0,00 0,00

Not. Parantez icinde saglam standart hatalar. *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1. Tiim regresyonlar GMM tahmin edicisini kullanir ve yil kukla degiskenlerini icerir. Tum bagimli degiskenler GSYiH'nin yiizdesi cinsindendir.
"Secim", Gootjes, de Haan ve Jong-A-Pin (2021) tarafindan ayrintil olarak agiklanan yaklasim kullanilarak olusturulan sayisal bir degiskendir. "Segim liderligi", sonraki yildaki "Secimi" yakalarken, "se¢im gerisinde
kalma" bir 6nceki yildaki "Segimi" yakalar. Ek tablo 1.1.1'deki ayni kontrol kiimesi dahil edilmistir ancak kisaltmak icin burada gésterilmemistir. Orneklem, 1984-2022 dénemi igin 122'ye kadar EMDE'i icerir. Ayrintilar
icin de Haan, Ohnsorge ve Yu'ya (yakinda yayinlanacaktir) bakin.

EK TABLO 1.1.3Seg¢im etkileri

Birincil bakiye Birincil harcamalar Calisanlarin tazminati
Secim (EAP bolgesi) -0,31 0,43 0,37%**
(0,40) (0,51) (0,11)
Secim (ECA bdlgesi) -0,19 -0,16 -0,05
(0,35) (0,41) (0,09)
Secim (LAC bélgesi) - 1.03%%* 0,97%%* 0,16*
(0,26) (0,30) (0,10)
Secim (MNA bdlgesi) 0,95 0,18 0,02
(0,70) (0,64) (0,44)
Secim (SAR boélgesi) -0,61%* 0,79%** 0,20%*
(0,24) (0,18) (0,08)
Secim (SSA bolgesi) - 0,90%* 0,56* 0,17
(0,36) (0,29) (0,14)
Gozlemler 3.011 3.011 1.521
Ulke sayisi 122 122 96
AR(1) p-degeri 0,00 0,00 0,00
AR(2) p-degeri 0,19 0,94 0,22
Sargan-Hansen testi p-deger 0,10 0,93 0,99
Cragg-Donald testi p-degeri 0,11 0,02 0,00

Not:Parantez iginde saglam standart hatalar. *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1. Tim regresyonlar GMM tahmin edicisini kullanir ve yil kuklalarini igerir. "Segim", Gootjes, de Haan ve Jong-A-Pin (2021) tarafindan ayrintili
olarak agiklanan yaklagim kullanilarak olugturulan sayisal bir degigkendir. Ek tablo 1.1.1'deki ayni kontrol kiimesi dahil edilmistir ancak kisaltmak icin burada gésterilmemistir. Orneklem, 1984-2022 dénemi igin
122'ye kadar EMDE igerir. Ayrintilar icin de Haan, Ohnsorge ve Yu'ya (yakinda yayinlanacaktir) bakin.



BOLUM 1

GUNEY ASYA GELISIM GUNCELLEMEST | EKIM 2023

Referanslar

Aksoy, MA ve B. Hoekman, eds. 2010.Gida Fiyatlari
ve Kirsal Yoksulluk. Washington, DC: Diinya
Bankasi.

Alesina, A. 2012. “Buyuk Durgunluktan Sonra Maliye
Politikasi."Atlantik Ekonomi Dergisi40: 429-35.

Alesina, A. ve G. Tabellini. 1990. “Mali Aciklar ve
Devlet Borcuna Iliskin Pozitif Bir Teori.” Ekonomi
Calismalari Incelemesi57 (3): 403-14.

Ali, FA, N. Fiess ve R. MacDonald. 2010. “Kurumlar
Yabanci Dogrudan Yatirim icin Onemli mi?” Agk
Ekonomiler Incelemesi21 (2): 201-19.

Alt, JE ve D. Lassen. 2006a. “OECD Ulkelerinde
Seffaflik, Politik Kutuplasma ve Politik Butge
Doénguleri.”Amerikan Siyaset Bilimi Dergisi50
(3): 530-50.

Alt, JE ve D. Lassen. 2006b. “OECD Ulkelerinde
Mali Seffaflik, Siyasi Partiler ve Bor¢.” Avrupa
Ekonomik Incelemesi50 (6); 1403-39.

Alt, J. ve S. Rose. 2009. “Baglam-Kosullu Politik
Butce Donguleri.”Karsilastirmali Siyaset Oxford E/
Kitabi, C. Boix ve SC Stokes tarafindan
dizenlenmistir. Oxford: Oxford University Press.

Andersen, TM 2013. “Isve¢ Maliye Politikasi
Cercevesi ve Orta Vadeli Maliye Politikasi Hedefleri.”
Isvicre Ekonomi ve Istatistik Dergisi149 (2): 231

-48.

Arteta, C., S. Kamin ve FU Ruch. 2023. “Yukselen
ABD Faiz Oranlarinin Finansal Tasmalari."Kiirese/
Ekonomik Beklentiler, Haziran, 99-122.
Washington, DC: Dunya Bankasi.

Baskaran, T., Min ve Y. Uppal. 2015. “Se¢im
Dénguileri ve Elektrik Temini: Hindistan Ozel
Secimleriyle Ilgili Yari Deneyden Elde Edilen
Kanitlar.” Kamu Ekonomisi Dergisi126 (C): 64-73.

Behera, H., V. Dhanya, K. Priyadarshi ve S. Goel. 2023.
“Hindistan @ 100."Hindlistan Rezerv Bankasi Biilteni77
(7): 89-103.

Behrer, AP, R. Choudhary ve D. Sharma. 2023. “Hava
Kirliligi Ekonomik Faaliyeti Azaltiyor: Hindistan'dan
Kanitlar.” Politika Arastirma Calisma Belgeleri 10515,
Dunya Bankasli, Washington, DC.

Biswas, AK 2012. “Ithalat Tarifeleri Onciiligiinde Thracatta Az
Faturalama: Bir Paradoks.” Uluslararasi Iliskiler Dergisi

Ulusal Ticaret ve Ekonomik Kalkinma21 (3): 347- 60.

Bojar, A. 2017. “Siyasi Biitce Dénguleri ise Yariyor
mu? Secim Oncesi Bitceleme ve Secim Sonuglarinin
Mikro Diizeyde incelenmesi.”Secim Calismalari 45
(Subat): 29-43.

Brender, A. ve A. Drazen. 2005. “Yeni ve Yerlesik
Demokrasilerde Politik Butce Donguleri.” Para
Ekonomisi Dergisi52 (7). 1271-95.

Brender, A. ve A. Drazen 2008. “Blitce Agiklari ve
Ekonomik Blylme Yeniden Secilme Beklentilerini
Nasll Etkiler? Cok Sayida Ulkeden Kanitlar.”
Amerikan Ekonomi Incelemes8 (5): 2203-20.

Caselli, F. ve J. Reynaud. 2019. “Mali Kurallar Daha lyi
Mali Dengelere Neden Oluyor mu? Yeni Bir Enstriiman
Degisken Stratejisi.” IMF Calisma Belgesi 2019/049,
Uluslararasi Para Fonu, Washington, DC.

Caselli, F. ve P. Wingender. 2018. “YlUzde 3'te
Birikme: Maastricht Mali Kriteri ve Hikimet
Aciklar.” IMF Calisma Belgesi 2018/182,
Uluslararasi Para Fonu, Washington, DC.

Chari, A., L. Jain ve N. Kulkarni. 2021. “Kutsal
Olmayan Uclii: Dizenleyici Hosgér(, Stresli
Bankalar ve Zombi Firmalar.” NBER Calisma Belgesi
28435, Ulusal Ekonomik Arastirma Burosu,
Cambridge MA.

Chaudhuri, K. ve S. Dasgupta. 2006. “Hindistan
Eyaletlerinde Mali Politikalarin Politik
Belirleyicileri: Ampirik Bir Arastirma.”Kalkinma
Calismalari Dergisid2 (4): 640-61.

Cioffi, M., G. Messina ve P. Tommasino. 2012.
“Belediye Duzeyinde Partiler, Kurumlar ve Politik Butge
Dénguleri.” italya Bankasi Temi di Discussione
(Calisma Belgesi) 885, italya Bankasi, Roma.

Cole, S. 2009. “Piyasa Basarisizliklarini mi Yoksa Segimleri
mi Duzeltmek? Hindistan'da Tarimsal Kredi."Amerikan
Ekonomi Dergisi: Uygulamali Ekonomil(1): 219-50.

Damania, R., E. Balseca, C. de Fontaubert, ]. Gill, K.
Kim, J. Rentschler, J. Russ ve E. Zaveri. 2023. Detoks
Gelisimi: Cevreye Zararli Stibvansiyonlarin Yeniden
Kullanimi. Washington, DC: Dinya Bankasi.

Davoodi, H., P. Elger, A. Fotiou, D. Garcia-Macia,
X. Han, A. Lagerborg, WR Lam ve PA Medas.
2022. “Mali Kurallar ve Mali Konseyler: COVID-19
Sirasinda Son Trendler ve Performans



GUNEY ASYA GELiSIM GUNCELLEMESI | EKIM 2023

BOLUM 1

31

Pandemi.” IMF Calisma Belgesi 2022/011,
Uluslararasi Para Fonu, Washington, DC.

de Haan, J. ve B. Gootjes. 2023. “Kosullu Ulusal Siyasi
Bltce Dongileri.” icinde Elgar Kamu Segimi Ansiklopedisi,
C. Bjgrnskov ve RM Jong-A-Pin tarafindan diizenlenmistir.
Cheltenham, Birlesik Krallik: Edward Elgar.

de Haan, J. ve J. Klomp. 2013. “Kosullu Politik
Bitce Dénglileri: Son Kanitlarin incelenmesi.”
Kamu Se¢cimin57 (3): 387-410.

de Haan, J., F. Ohnsorge ve S. Yu. Yakinda.
“Demokratik ve Demokratik Olmayan Yikselen
Piyasa ve Gelismekte Olan Ekonomilerde Se¢im
Kaynakli Mali Politika Dénguleri.” Mimeo.

Dieppe, A. basim 2021.Ktresel Verimlilik: Trendler,
Sdirdictiler ve Politikalar. Washington, DC: Dunya Bankasi.

Dovonou, VO ve ZL Xie. 2023. “GUney Asya'da
Enflasyonun Dagitimsal Etkisi: Ampirik Bir
Yaklasim.” Politika Arastirma Calisma Belgesi
10527, Diinya Bankasi, Washington, DC.

Dubois, E. 2016. “Nordhaus'tan 40 Yil Sonra Siyasi Is
Donguleri.”Kamu Se¢imi166 (1): 235-59.

Ebeke C. ve D. Olcer. 2017. “Dustik Gelirli Ulkelerde
Secim Déngusii Uzerindeki Maliye Politikast.” Mali
PolitikaV. Gaspar, S. Gupta ve C. Mulas-Granados
tarafindan dizenlenmistir. Washington, DC:
Uluslararasi Para Fonu.

Eckstein, D., V. Kiinzel ve L. Schafer. 2021.
“Kuresel Iklim Riski Endeksi 2021 |
Germanwatch eV” 25 Ocak 2021. https://
www.germanwatch.org/en/19777.

Endegnanew, Y., M. Soto ve G. Verdier. 2017. “Segimler
Ucret Bordrosunu Etkiler mi?”Mali PolitikaV. Gaspar, S.
Gupta ve C. Mulas-Granados tarafindan
dizenlenmistir. Washington, DC: Uluslararasi Para
Fonu.

Enkelmann, S. ve M. Leibrecht. 2013. “Siyasi Harcama
Donguleri ve Secim Sonuglari: Kamu Harcamalarinin
Ekonomik Fonksiyonlara Gére Ayristirilmasindan Elde
Edilen Kanitlar." Ekonomi Mektuplarn21 (1): 128-32.

Eyraud, L., X. Debrun, A. Hodge, V. Lledo ve C.
Pattillo. 2018. “Ikinci Nesil Mali Kurallar: Basitlik,
Esneklik ve Uygulanabilirlik Arasindaki Denge.”
Personel Tartisma Notlari 18/04, Uluslararasi
Para Fonu, Washington, DC.

Fernandez, A., MW Klein, A. Rebucci, M. Schindler ve
M. Uribe. 2016. “Sermaye Kontrol Onlemleri: Yeni
Bir Veri Seti."IMF Ekonomik Incelemesi64 (3): 548-
74.

Ferris, JS ve BB Dash. 2019. “Harcama Gorunurligu
ve Secmen Hafizasi: Hindistan Eyaletlerindeki Politik
Bltce Dongusune Kompozisyonel Bir Yaklasim,
1959-2012."Yonetim Ekonomisi20 (2): 129- 57.

Franzese, RJ 2000. “Gelismis Demokrasilerde Kamu
Borcuna Yonelik Se¢im ve Partizan Manipulasyonu,
1956-90."Kurumilar, Politika ve Mali Politika, Strauch,
RR ve J. von Hagen tarafindan diizenlenmistir, 61-83.
Boston, MA: Springer US.

Almanya Federal Maliye Bakanhgi. 2022.
“Almanya'nin Federal Bor¢ Kurali (Borg Freni).”
Almanya Federal Maliye Bakanlig, Berlin.

Gill, I. ve P. Nagle. 2022. “Enflasyon Dlnya
Yoksullarindan intikam Alabilir.” Brookings(blog).
18 Mart 2022. https://www.brookings.edu/
articles/inflation-could-wreak-vengeance-on-
theworlds-poor’/.

Gootjes, B. ve J. de Haan. 2022. “Mali Kurallarin
Etkili OImasi I¢in Bltge Seffafligina ihtiyaci Var mi?”
Avrupa Siyasi Ekonomi Dergisi75 (2): 102210.

Gootjes, B., J. de Haan ve R. Jong-A-Pin. 2021. “Mali
Kurallar Siyasi Butce Déngulerini Kisithyor mu?”
Kamu Secimi188 (1): 1-30.

Gray, ST 2021. “Gergekligi Tanimak - Resmi ve
Paralel Piyasa Doviz Kurlarinin Birlestirilmesi.”
IMF Calisma Belgesi 2021/025, Uluslararasi Para
Fonu, Washington, DC.

Gwartney, JD, RG Holcombe ve RA Lawson.
2006. “Kurumlar ve Yatirimin Buyime
Uzerindeki Etkisi.” Kyklos59 (2): 255-73.

Ha, J., MA Kose ve F. Ohnsorge. 2023. “Tek
Noktadan Kaynak: Kiresel Enflasyon Veritabani.”
Uluslararasi Para ve Finans Dergisi37.

Ha, J., MA Kose, F. Ohnsorge ve H. Yilmazkuday. 2019.
“Enflasyonun Kaynaklari: Kiiresel ve Yerel Surtcdler.”
Gelismekte Olan ve Gelismekte Olan Ekonomilerde
Enflasyon: Evrim, Sdrticdler ve Politikalar, ). Ha, MA
Kose ve F. Ohnsorge tarafindan dizenlendi, 143

- 206. Washington, DC: Dinya Bankasi.



BOLUM 1

GUNEY ASYA GELISIM GUNCELLEMEST | EKIM 2023

Han, K. 2022. "Otokratik Yeniden Dagitimda Politik
Butce Donguleri.”Karsilastirmalr Siyaset Calismalari 55
(5): 727-56.

Heilbron, A. ve R. Whyte. 2019. Yatirim Kurumlari:
Yabanci Dogrudan Yatirim icin Yiksek
Performansl Kurumsal Cerceve Olusturma.
Washington, DC: Dinya Bankasi.

Higashijima, E. 2022.Diktatériin Sandiktaki Ikilemi:
Se¢im Manipdilasyonu, Ekonomik Manipdilasyon ve
Otokrasilerde Siyasi Dizen. Ann Arbor: Michigan
Universitesi Yayinlari.

Hooijer, A. ve R. Vernimmen. 2021. “Kuresel Li-DAR
Kara Yuksekligi Verileri Tropiklerde En Buyuk Deniz
Seviyesi Yukselme Hassasiyetini Ortaya Cikariyor.”
Doga fletisimleri2 (1): 3592.

IMF (Uluslararasi Para Fonu). 2009. “Mali Kurallar
—Surduardlebilir Kamu Maliyesi icin Beklentilerin
Sabitlenmesi.” Uluslararasi Para Fonu,
Washington, DC.

IMF (Uluslararasi Para Fonu). 2018. “Mali Kurallar
Nasil Secilir? Bir Giris.” FAD Nasil Yapilir Notu 9,
Uluslararasi Para Fonu, Washington, DC.

IMF (Uluslararasi Para Fonu). 2020. “Devlet
isletmeleri: Diger Hikumet.” Mali Gézlemci -
Nisan 2020,47-74. Washington, DC:
Uluslararasi Para Fonu.

IMF (Uluslararasi Para Fonu). 2022.Borsa
Diizenlemeleri ve Borsa Kisitlamalari Hakkinda
Yillik Rapor 2021. Washington, DC:

Uluslararasi Para Fonu.

Joarder, MAM, AN Hossain ve MU Ahmed. 2016.
“Merkez BankasI Banglades'teki Politik Para
Dongulerine Katkida Bulunuyor mu?”Ekonomik
Degisim ve Yeniden Yapilanmad9 (4): 365-94.

Kalemli-Ozcan, S., H. Kamil ve C. Villegas-Sanchez.
2016. “Finansal Krizlerin Sonrasinda Yatirimi
Engelleyen Nedir: iflas Eden Sirketler mi Yoksa Likit
Olmayan Bankalar mi?” Ekonomi ve Istatistik
IncelemesP8 (4): 756-69.

Karim, A. ve I. Noy. 2020. “Risk, Yoksulluk veya
Politika? Banglades'te Uyarlanabilir Afet Riskini
Azaltmak i¢in Ulusal Alti Kamu Harcama
Tahsisinin Belirleyicileri.” Ddnya Gelisimi129
(Mayis): 104901.

Kasyanenko, S., P. Kenworthy, FU Ruch, E.
Vashakmadze, D. Vorisek ve C. Wheeler. 2023.
“Yatirimin Boélgesel Boyutlari: Dogru Yonde mi?”
Uzun Vadeli Biyidme Beklentilerinin Dismesi:
Trendler, Beklentiler ve PolitikalarMA Kose ve F.
Ohnsorge tarafindan diizenlenen, 211-85.
Washington, DC: Dunya Bankasi.

Khemani, S. 2004. “Gelismekte Olan Bir Ekonomideki
Politik Dénguler: Hindistan Eyaletlerindeki Secimlerin
Etkisi.” Kalkinma Ekonomisi Dergisi73 (1): 125-54.

Khemani, S. 2010. “Hindistan'da Altyapi Harcamalarinin
Politik Ekonomisi.” Politika Arastirma Calisma Belgesi
5423, Dunya Bankasi, Washington, DC.

Kilic Celik, S., MA Kose, F. Ohnsorge ve FU Ruch.
2023. “Potansiyel Buyume: Kiuresel Bir Veritabani.”
Politika Arastirma Calisma Belgesi 10354, Dinya
Bankasi, Washington, DC.

Klomp, J. ve ). de Haan. 2011. “Siyasi Butce
Dénguleri Gergcekten Var mi?” Uygulamali Ekonomi
45 (3): 329-41.

Klomp, J. ve J. de Haan 2013. “Siyasi Bltce
Dénguileri ve Se¢im Sonuglarl.” Kamu Se¢imi157
(1/2): 245-67.

Kose, MA, S. Kurlat, F. Ohnsorge ve N.
Sugawara. 2022. “Mali Alanin Ulke Capinda Bir
Veritaban\."Uluslararasi Para ve Finans Dergisi
128 (Kasim): 102682.

Kose, MA ve F. Ohnsorge, editorler. 2023.Uzun Vadeli
Btyime Beklentilerinin Dlsmesi: Trendler, Beklentiler ve
Politikalar. Washington, DC: Diinya Bankasi.

Kraemer, M. 1997. “Latin Amerika ve Karayipler'de
Secim Butce Déngdleri: Olay, Nedenler ve Politik
Bosunalik.” Inter-American Development Bank
GCalisma Belgesi, Washington, DC.

Kyriacou, A., T. Okabe ve O. Roca-Sagales. 2022.
“Kosullu Politik Butce Dénguleri: Zaman
Tercihinin RolU.” Ekonomi ve Politika34 (1): 67-
91.

Laeven, L. ve F. Valencia. 2020. “Sistemik Bankacilik
Krizleri Veritabani IL."IMF Ekonomik Incelemesi68 (2):
307-61.

Lee, D. ve S. Min. 2021. “Kusurlu Demokrasi ve
Politik Butce D6ngusU."Karsilastirmali Ekonomi
Dergisid9 (4): 947-61.



GUNEY ASYA GELiSIM GUNCELLEMESI | EKIM 2023

BOLUM 1

33

Lledo, V., S. Yoon, X. Fang, S. Mbaye ve Y. Kim. 2017.

“Mali Kurallara Genel Bakis.” Arka Plan Belgesi,
Uluslararasi Para Fonu, Washington, DC.

Mahambare, V., S. Dhanaraj ve P. Mittal. 2022.
“Mali Kural Varliginda Politik But¢e Ddnguileri:
Hindistan'da Ciftlik Borcu Feragatleri Ornegi.”
Politika Modelleme Dergisid4 (3): 701-21.

Meleky, M. 2021.Gizli Bor¢: Gliney Asya'daki Bir Sonraki
Finansal Krizi Onlemek Icin Céziimler. Washington, DC:
Diinya Bankasi.

Mulas-Granados, C. 2004. “Harcama Kesintilerine Karsi Oy
Kullanmak - Avrupa'daki Mali Dizenlemelerin Segim
Maliyetleri.” Avrupa Birligi Siyaseti5 (4): 467-93.

Nasir, M., S. Kishwar ve M. Meyer. 2023. “Enflasyona
Kaybetmek: Haneler Arasinda Enflasyon Esitsizliginin
Maskesini Kaldirmak.” Yayimlanmamis makale, Diinya
Bankasi, Washington, DC.

Nasir, M., R. Nazir ve I. Khawaja. 2022. “Siyasi
But¢e Déngusu: Pakistan'dan Ulusal Alti Bir
Kanit."Is Dénglisii Arastirmalari Dergisil8 (3):
343-67.

Nordhaus, WD 1975. “Politik Is Dénguisi.”
Ekonomi Calismalari Incelemesia2 (2): 169-90.

OECD (Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgutu).
2011.Kamu Malijyesinin Yeniden Dlizenlenmesi.
Paris: OECD Yayinlari.

OECD (Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Org(itd).
2015. “Daha Yuksek Surdurilebilir Buyime
Icin Yatirimi Artirmak.” OECD Ekonomik
Gordndm 2015/1. Paris: OECD Yayinlari.

Peltzman, S. 1992. “Mali Muhafazakarlar Olarak
Se¢menler.” Ekonomi Dergisil07 (2): 327-61.

Philips, A. 2016. “Adaglarin Arasindan Ormani
Gormek: Politik Butce Dongulerinin Meta Analizi.”
Kamu Se¢cimi168 (3): 313-41.

Rentschler, J., M. Salhab ve BA Jafino. 2022.
“188 U!kede Sel Maruziyeti ve Yoksulluk.”
Doga Iletisimleril3 (1): 3527.

Rose, S. 2006. “Mali Kurallar Politik Is Déngusini
Azaltir mi?"Kamu Se¢imi128 (3): 407-31.

Saez, L. 2016. “Federasyonlarda Siyasi Bltge
Dongusu ve Ulusal Alti Borg Harcamalari: Panel

Hindistan'dan Veri Kanitl.” Yonetim29 (1): 47- 65.

Shi, M. ve J. Svensson. 2006. “Politik Butge
Dongiileri: Ulkelere Goére Farklilik Gésterir mi ve
Neden?" Kamu Ekonomisi DergisP0 (8-9): 1367-89.

Sieg, G. ve I. Batool. 2012. “Pakistan, Politika ve
Politik Is Dénguleri.” Pakistan Kalkinma
Incelemes51 (1): 153-66.

Stamm, KK ve D. Vorisek. 2023. “Kirresel Yatirim
Yavaslamasi: Zorluklar ve Politikalar.” Uzun Vadeli
Btiyiime Beklentilerinin Diismesi: Trendler, Beklentiler
ve PolitikalarMA Kose ve F. Ohnsorge tarafindan
duzenlenen, 153-210. Washington, DC: Duinya Bankasi.

Steinkamp, S. ve F. Westermann. 2022.
“Kalkinma Yardimi ve Kacak Sermaye Kacagi:
Nepal'den Kanitlar.” Diinya Ekonomisid5 (7): 2305
- 36.

Streb, J., D. Lema ve G. Torrens. 2009. “Siyasi Butce
Déngulerinde Denetimler ve Dengeler: Ulkeler
Arasi Kanitlar.”Kyklos62 (3): 425-46.

Strong, CO 2023. “Elini Baglamak: Mali Kurallarin
Afrika'daki Politik Is Déngust Uzerindeki Etkisi.”
Afrika Ekonomisi Dergisi32 (4): 438-67.

Thompson, V., D. Mitchell, GC Hegerl, M. Collins,
NJ Leach ve JM Slingo. 2023. “Dunyanin Yiksek
Etkili Sicak Dalgalari Agisindan En Cok Risk
Altindaki Bélgeleri.” Doga Iletisimleril4 (1): 2152.

Vergne, C. 2009. “Gelismekte Olan Ulkelerde
Demokrasi, Secimler ve Kamu Harcamalarinin
Tahsisi."Avrupa Siyasi Ekonomi Dergisi25 (1): 63-
77.

Dunya Bankasl. yakinda. Hindistan'in Yuksek Gelir
Statiistine Gegis Stratejileri. Hindistan Ulke Ekonomik
Muhtirasi. Washington, DC: Diinya Bankasi.

Dinya Bankasi. 2016.Ktiresel Ekonomik Beklentiler: Zayif
Bliytime Ortasinda Tasmalar. Ocak. Washington, DC:
Dlnya Bankasi.

Dinya Bankasli. 2020. “2021-24 Mali Yili
Dénemi icin Butan Kralligi icin Ulke Ortaklig
Cercevesi.” Dunya Bankasi, Washington, DC.

Dunya Bankasi. 2021. “Surduarulebilir Kalkinma igin
Mali Politika: Nepal Kamu Harcamalari incelemesi.”
Dlnya Bankasi, Washington, DC.



BOLUM 1

GUNEY ASYA GELISIM GUNCELLEMEST | EKIM 2023

Dunya Bankasi. 2022a. Pakistan Ulke Iklimi ve
Kalkinma Raporu. Washington, DC: Diinya Bankasi.

Diinya Bankasi. 2022b.Banglades Ulke Iklimi ve
Kalkinma Raporu. Washington, DC: Dunya
Bankasi.

Dilinya Bankasi. 2022c. “Bhutan Kalkinma
Guncellemesi.” Ekim. Dinya Bankasi, Washington, DC.

Dunya Bankasli. 2022d.Gliney Asya Ekonomik Odak:
Soklarla Basa (ikma: Gog¢ ve Dayanikliliga Giden Yol.
Sonbahar. Washington, DC: Diinya Bankasi.

Dunya Bankasli. 2022e.Kumda Yiizmekten Yiiksek ve
Sdrddrdlebilir Blydmeye: Pakistan Ekonomisinde
Kaynak ve Yetenek Tahsisindeki Carpitmalari
Azaltmaya Yonelik Bir Yol Haritast. Pakistan Ulke
Ekonomik Muhtirasi, Washington, DC: Diinya Bankasi.

Dulnya Bankasi. 2022f. “Maldivler Kamu Harcamalari
Incelemesi: Mali Saghgin Yeniden Saglanmas..” Diinya
Bankasi, Washington, DC.

"

Dunya Bankasi. 2023a. “Afganistan Ekonomik Gézlemcisi.
Sayi 8/2023, Dunya Bankasi, Washington, DC.

Dunya Bankasli. 2023b.Gliney Asya Ekonomik Odak:
Firsatlari Genisletmek: Kapsayici Blyimeye Dogru.
Bahar. Washington, DC: Duinya Bankasi.

Dunya Bankasl. 2023c. “Banglades Kalkinma
Guncellemesi: Ticaret Reformu: Acil Bir Gindem.”
Nisan. DUnya Bankasi, Washington, DC.

Diinya Bankasi. 2023d. “Hindistan Kalkinma Glincellemesi.”
Bahar. Dlinya Bankasi, Washington, DC.

Dlnya Bankasi. 2023e. “Maldivler Kalkinma Guncellemesi:
Dar Bir Cizgide Seyretmek.” Nisan. Diinya Bankasi,
Washington, DC.

Diinya Bankasi. 2023f. “Pakistan Kalkinma
Guncellemesi: Son Ekonomik Gelismeler, Gérinim ve
Riskler.” Nisan. Dunya Bankasi, Washington, DC.

Dinya Bankasi. 2023g. “Sri Lanka Kalkinma Glncellemesi:
Sifirlama Zaman..” Nisan. Dunya Bankasi, Washington,
DC.

Dunya Bankasl. 2023h. “Nepal Kalkinma Guncellemesi:
Calkantili Bir Ortamda Politikay1 ince Ayarlama.” Nisan.
Dunya Bankasi, Washington, DC.

Dunya Bankasi. 2023i. “Pakistan Federal Kamu
Harcamalar Incelemesi 2023.” Diinya Bankasl,
Washington, DC.

Dunya Bankasi. 2023j. “Sri Lanka: Uluslararasi
Kalkinma Dernegi Kisa Vadeli Kredi
Kosullarinda Onerilen Bir Kredi icin Program
Belgesi.” Dunya Bankasi, Washington, DC.

Dunya Bankasi. 2023k. “Pakistan Kalkinma
Guncellemesi: Son Ekonomik Gelismeler, Gérinim ve
Riskler.” Dinya Bankasi, Washington, DC.

Dunya Bankasi. 2023I. Temiz Hava Igin Cabalamak: Giney
Asya'da Hava Kirliligi ve Halk Sagligi. Washington, DC:
Dlnya Bankasi.

Zhang, L., W. Cheng, E. Cheng ve B. Wu. 2020.
“Arazi Tapusu Kredi Erisimini lyilestiriyor mu?
Kirsal Cin'den Yari Deneysel Kanitlar.” Uygulamaly
Ekonomi52 (2): 227-41.



¢ .=
SPOTL ISIGI

& s
P
; F i
\"‘-wr’.’/ r” &

Bir ons onlem,
) bir kilo tedavi:
Onleme ve basa ¢cikma
egemen bor¢ temerrudu






GUNEY ASYA GELiSIM GUNCELLEMESI | EKIM 2023

SPOTL ISIGI

37

Dikkat. Bir ons 6nlem, bir pound tedavi: Egemen borg
temerrudunu 6nlemek ve bununla basa ¢ikmak

Gliney Asya, 2022'de %86 ile gelismekte olan piyasa ve gelismekte olan ekonomi (EMDE) bélgeleri arasinda en yliksek

ortalama deviet borcu/GSYIH oranina sahip ve bélgedeki dért ilke egemen borg sikintisi icinde veya yakininda

derecelendirilmis durumda. Bélgedeki egemen temerrtit riski yalnizca yliksek deviet borcu seviyeleriyle degil, ayni

zamanda son iki yilda kiiresel faiz oranlarindaki artislarla da artiyor: ge¢misteki temerrditlerin bliyiik cogunlugu ABD

para politikas! sikilastirma déngdilerinin sonlarinda ve ortalamanin tizerinde deviet borcu/GSYIH oranlarina sahip

lilkelerde meydana geldi. Gegmis deneyimler ayrica temerrtitlerin ticte birinden fazlasinin devlet borcunu veya

bor¢lanma maliyetlerini kalici bir sekilde diisiirmede basarisiz oldugunu gdsteriyor. Borcu veya bor¢clanma maliyetini

distirmede basarili olan temerriitlere, digerlerinden daha sik olarak ortalamanin lizerinde bor¢ yeniden

yapilandirmalari, blydme hizlanmalari ve mali konsolidasyonlar eslik etti. Gliney Asya'nin ortalamanin lizerinde

ekonomik bliytimesi, temerrtit risklerinin bir kismini hafifletiyor. Bazi Gliney Asya lilkeleri, temerrtit risklerini agirlikli

olarak yerel alacaklilardan bor¢lanarak azaltti. Ancak bu stratejinin bir bedeli var: Devlet borglarinin yliksek i¢ paylar

daha yiiksek borclanma maliyetleri ve 6zel sektére daha dlisiik banka kredisi ile iliskilendirilmistir. Onimcdizdeki birkag yil

boyunca dis ¢evrenin zorlu olmaya devam etmesi muhtemel oldugundan, scirddrdlebilir blydmeyi hizlandirmak ve mali

pozisyonlari gliclendirmek igin politikalar benimsemek daha da énemlidir.

giriis

Guney Asya, 2022'de %86 ile EMDE bdlgeleri arasinda en
yiiksek ortalama hiikiimet borcu/GSYIH oranina sahiptir
(Sekil SL.1). Dort GUney Asya Ulkesi halihazirda Moody's

derecelendirme kurulusu veya IMF/Dunya Bankasi Borg

Surdurulebilirlik Analizi tarafindan egemen borg sikintisi

ve temerrudu icinde veya yakininda olarak
derecelendirilmistir.

Egemen borg temerratleri maliyetlidir. Genis bir
literatur, 6zellikle bankacilik krizlerine eslik eden ve
onleyici olmayan disg borg temerrutlerinden sonra
kalici cikti kayiplari ve bor¢lanma maliyeti artislar
tespit etmistir (kutu SL.1). TemerrUtler ayrica daha
yuksek yoksulluk ve daha koétu saghk sonuglari da
dahil olmak uzere agir sosyal maliyetlere yol agmistir
(Farah-Yacoub ve digerleri 2022). Ve bircok borg
temerridi, hukimetin borg-GSYiH oranlarini
temerrutten sonra oncesine gore daha yuksek
birakmistir (Benjamin ve Wright 2009; Bolton, Gulati
ve Panizza 2022).

Guney Asya'da bor¢ temerridu riskinin artmasi
1Isiginda, bu spot 1511 ge¢mis deneyimleri gézden
geciriyor ve politika dersleri gikariyor. Ozellikle,
asagidaki sorulari arastiriyor:

NotBu spot 151§1 Franziska Ohnsorge ve Hayley Pallan tarafindan
hazirland.

*  Gegmisteki temerrutlerin belirgin 6zellikleri
nelerdi?

+ Mali pozisyonlari iyilestirmede basarili
olan temerrutlerin 6zellikleri nelerdi?

*  Bunun politik etkileri nelerdir?

Borg¢ temerrutleri hakkindaki literatur kapsamhidir ve
hizla bilyiimektedir. Onemli bir odak noktasi, bor¢
temerrutleri etrafindaki kisa vadeli borg dinamikleri
olmustur (Asonuma ve Trebesch 2016; Erce, Mallucci
ve Picarelli 2022). Birkag ¢alisma, dig borg
temerrutlerinden sonra veya borg azaltma
doénemlerinde daha uzun vadeli hikimet borg
dinamiklerini incelemistir. Ancak, bu calismalar
agirlikli olarak mali konsolidasyonun veya nominal
deger dususlerinin roline odaklanmistir.iBu inceleme,
analizi hem dis hem de i¢ borg temerrutlerine ve bir
egemen temerrUtten sonra hiukidmet borcunun veya
hakimet borcundaki faiz oranlarinin disurilmesine
yardimci oldugu gérilen daha genis bir korelasyon
yelpazesine genisletiyor.

Bu raporda birkag bulguya yer veriliyor.

1DIs borg temerriidii sonrasindaki borg dinamikleri Gzerine galismalar
icin Benjamin ve Wright'a (2009); Bolton, Gulati ve Panizza'ya (2022); IMF'ye
(2023); Reinhart ve Trebesch'e (2016); Sturzenegger ve Zettelmeyer'e (2007)
bakiniz. Borg azaltma dénemlerindeki borg dinamikleri tizerine galismalar igin
Baldacci, Gupta ve Mulas-Granados'a (2012) ve IADB'ye (2023) bakiniz.
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SEKIL SL.1Devlet borcu

Diger EMDE bélgeleriyle karsilastirildiginda Giiney Asya, GSYiH'ye gére en yiksek
ortalama kamu borcu oranina sahiptir.

A. Devlet borcu

GSYiH'min yiizdesi
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B. Gliney Asya: Devlet borcu
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Kaynaklar:IMF (cesitli personel raporlari); Kose ve digerleri (2022); Diinya Bankasi. Not:Devlet borcuna

iliskin en son veriler 2022 yilina aittir. Tim borg verileri yil sonudur. AB Agirliklandiriimamis ortalamalar

(2010-19 ortalama fiyatlari ve piyasa doviz kurlari izerinden).

A. Sari biyiklar yedi Gliney Asya ekonomisi i¢in minimum-maksimum araligini, gelismekte olan ulkelerdeki (GOU) eyreklik

araligini géstermektedir.

B. Sari gélgeli alan diger EMDE bélgelerinin GSYIH agirlikli ortalamalarinin araligini géstermektedir. Sari ¢izgi
Gliney Asya (SAR) icin GSYIH agirlikli ortalamayi géstermektedir.

Egemen bor¢ temerriitlerinin nasil, ne zaman ve
nerede gerceklestigi.1979'dan bu yana gerceklesen
temerrutlerin (dis borglardaki temerrtler dahil)
blyutk cogunlugu, mali kurallari olmayan Ulkelerde
ve hiikiimet borcu/GSYiH oranlarinin medyanin
Ustlinde oldugu ulkelerde, ABD para politikasi
sikilastirma dénglsunin sona ermesinden itibaren
bir yil icinde gergeklesti. Ortalama bir borg
temerrtdinin ¢6zilmesi neredeyse Ug yil stirdd,
bunun baslica nedeni dis borg temerritlerinin ¢ok
yillik gdziimler gerektirmesiydi. 1979'dan bu yana
gergeklesen tim borg temerritlerinin yarisindan azi,
yalnizca vade uzatma ve/veya faiz orani indirimi
yerine nominal deger indirimi iceriyordu.

Basarili ve basarisiz temerrtitler.Tarihsel olarak,
egemen bor¢ temerrutlerinin Ggte ikisinden az,
bes yil sonra hiikiimet borcu-GSYiH oranini
veya hikumet borcunun etkin faiz oranini
basarili bir sekilde dusirdd. Hukimet borcu-
GSYIH oranlarini diistirmede basarisiz olan
borg temerratlerinin, bes yil icinde baska bir
temerrut tarafindan takip edilme olasiligi,
basarili olanlarin iki katiydi.

Basarili varsayilaniarin 6zellikleriEgemen
bor¢ temerrutleri, medyanin Gstiinde borg
yapilandirmalari, yerel veya kuresel buyume
hizlanmalari, mali konsolidasyonlar ve IMF
destekli politika programlariyla birlikte daha
sik olarak azaltmada basaril oldu.

Hukimet bor¢/GSYIH oranlari veya hikiimetin
OnUumuzdeki bes yildaki bor¢lanma maliyetleri.

*  Gliney Asya'daki hafifletici faktérier: Ortalamanin
lizerinde GSYIH bliyiimesi ve ic borcun fazlalidi.
Guney Asya'nin ortalamanin Uzerindeki buyimesi,
ortalamanin Gzerindeki devlet borcu/GSYiH
oranlarindan kaynaklanan temerrut risklerinin bir
kismini hafifletiyor. Ancak, genel olarak,
regresyon analizi, ortalama Guney Asya
EMDE'sinde temerrut olasiliginin ortalama
EMDE'den daha yuksek oldugunu gésteriyor. Bazi
Guney Asya Ulkelerindeki borg riskleri, yerel
alacaklilara bor¢lu olunan ylksek devlet borcu
pay! (ortalama olarak yaridan fazla) tarafindan da
hafifletilebilir. Gegmiste, agirlikli olarak yerel
olarak finanse edilen borg artislarinin temerritle
sonuglanma olasihgi, harici olarak finanse edilen
borg artislarina gére daha dusuktd. Ancak, bu
stratejinin bir bedeli var: yerel borcun medyanin
Uzerindeki payi, daha yuksek devlet borclanma
maliyeti, daha kisa bor¢ vadeleri ve 6zel sektére
tahsis edilen daha ktcuk bir banka kredisi payi ile
iliskilendirilmistir.

*  Politika éncelikleri: Bor¢ yeniden yapilandiriimasi,
bliyiimenin artirilmasi ve mali pozisyonlarin
saglam bir temele oturtulmasiNavaslayan kuresel
blUyume, yukselen kiresel bor¢lanma maliyetleri
ve yuUksek devlet borcu seviyeleri, egemen borg
temerrut olasiligini artirir ve egemen borg
temerrutlerinin gerceklestiginde basarili olma
olasihgini azaltir. Ancak tarihsel kayitlar, i¢
blUylmeyi artirma ve mali pozisyonlari daha
saglam bir zemine oturtma 6nlemlerinin basari
sansini artiracagini da géstermektedir.

Bu calismanin amaglari dogrultusunda, basaril
bir bor¢ temerradu, takip eden bes yil boyunca
hikimet borcu-GSYIH oraninda veya hitkiimet
borcunun efektif faiz oraninda veya her ikisinde
bir azalmanin yasandigi bir durum olarak
tanimlanmaktadir. Hikimet borcunun efektif
faiz orani, bir dnceki yilin sonunda hikimet
borcu stoguna gore net faiz 6demeleri olarak
tanimlanmaktadir.

Bu spot i1s1g1, 64 EMDE'de 177 dig veya i¢ egemen borg
temerraduane iliskin bir veri setinden yararlaniyor
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1979-2018 yillari arasinda (ek tablo SL.1.1). Dis
egemen bor¢ temerrttlerine iliskin veriler (6zel dis
alacaklilarin temerritleri) Asonuma ve Trebesch'ten
(2016) ahinmistir; ic egemen bor¢ temerriitlerine
iliskin veriler (i¢ hukuka tabi borg araglarinin
temerrutleri) Erce, Mallucci ve Picarelli'den (2022)
alinmistir. 1970 ile 2014 yillari arasinda 88 dis borg
temerridinun bir alt kimesi igin, yeniden
yapilandiriimig borcun buyuklugu, "kesintiler" (net
buglnku degerdeki azalmalar) ve nominal
degerdeki azalmalara iliskin tahminler Cruces ve
Trebesch'ten (2013) edinilebilir.

Bu spot isigi iki nicel alistirmaya dayanmaktadir.
Secim yanliligi icin dizeltilmis bir panel
regresyon tahmini, daha basarili temerritlerin
korelasyonlarini belirlemek icin kullanilir (ek
SL.1). Ayri olarak, genel, i¢ ve dis hikimet
borcunu kapsayan ge¢mis hikiimet borcu
patlamalarinin bir olay ¢alismasi, borg
temerrudu icin hikimet borcunun bilesiminin
sonuglarini arastirmak igin yarttalar (ek SL.2).

Egemen bor¢ temerridiiniin nasil, ne

zaman ve nerede gerc¢eklesecegi

Orneklemdeki 64 EMDE arasinda, 1979 ile 2018
yillari arasinda Ulke basina ortalama neredeyse U¢
kez temerriit meydana geldi. Orneklemdeki
Ulkelerin yalnizca yaklasik Ugte birinde bu kirk yilda
yalnizca bir kez temerrut meydana geldi.
Temerrutler ¢ok cesitli bicimler aldi (Bolton, Gulati
ve Panizza 2022). U¢ calisma EMDE'lerdeki egemen
bor¢ temerratlerinin anatomisini ayrintil olarak
acikladi (Asonuma ve Trebesch 2016; Cruces ve
Trebesch 2013; Erce, Mallucci ve Picarelli 2022).
Asagidaki bulgulari belgelendirdiler.

*  Alacakiiar. Temerrutlerin Ucte ikisi
orneklemde dis alacakhlar yer aliyordu ve bu
dis temerrutlerin ¢ogu (%70) 1980'lerde
meydana geldi. 1990'dan beri dis borg
temerrutleri 6rneklemdeki tum temerritlerin
yarisindan azini olusturuyor.

*  Bliytklik.Ortalama olarak, EMDE'ler yillik
GSYIH'nin yiizde 12'sine esdeger borg
aracglarinda temerrude distu (Sekil SL.2; Erce,
Mallucci ve Picarelli 2022). Disg borg temerrtleri

SEKIL SL.2Egemen bor¢ temerriitlerinin nasil, ne zaman ve nerede
gerceklestigi

Ortalama olarak EMDE'lerde, 1970-2018 arasindaki borg temerrdtlerinin ¢ézilmesi
neredeyse g yil strdd, ancak i¢ temerritler genellikle ¢ok daha hizli ¢ézulda.
Cogu dis temerrit nominal deger disuUslerini iceriyordu ancak ¢odu i¢ temerrit
icermiyordu. Temerritler ABD Federal Rezervi para politikasi sikilagtirma
déngdlerinin sonu ve yliksek borg oranina sahip Ulkelerde yogunlasti

- GSYIH oranlarina yakin ve mali kurallar olmadan. Giiney Asya'nin ortalamanin tzerinde
blyumesi, ortalamanin tzerinde kamu borcu seviyelerinden kaynaklanan temerrit
riskinin bir kismini hafifletiyor.

A. Temerriitlerin ortalama boyutu B. Temerriitlerin sliresine gore payi

ve siiresi
GSYIH'nIn yizdesi Aylar Temerrut yuzdesi
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C. Nominal deger diistslerinin payi D. En yaygin durumlarda
temerriit paylari
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E. Bor¢ temerriidiiniin 6ngériilen olasiligi F. EMDE ortalamasindan bor¢ temerridi
olasiliginin tahmini sapmasi, 2024
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Kaynaklar:Asonuma ve Trebesch (2016); Cruces ve Trebesch (2013); Erce, Mallucci ve Picarelli (2022);
Duinya Bankasi.

Not:EAP = Dogu Asya ve Pasifik; ECA = Avrupa ve Orta Asya; LAC = Latin Amerika ve Karayipler; MNA =
Orta Dogu ve Kuzey Afrika; SSA = Sahra Alti Afrika.

A. Erce, Mallucci ve Picarelli (2022)'de yerel hukuk ve yabanci hukuk yikimliliklerindeki temerritlerin agirliklandiriimamis
ortalamasinin GSYIH agirlikli ortalamalari olarak turetilmistir.

B. Erce, Mallucci ve Picarelli (2022)'deki yerel hukuk ve yabanci hukuk yikumluliklerindeki temerriit paylarindan
tlretilmistir.

C. Yurtici temerrtler icin, Erce, Mallucci ve Picarelli'den (2022) 1979-2018 yillari arasinda 134 temerriit igin veriler.
Harici temerrdtler iin, Cruces ve Trebesch'ten (2013) 1970-2010 yillart arasinda 180 temerr(t igin veriler.

D. Diinya Bankasi'nda (2022) tanimlandigi gibi ABD Federal Rezerv sikilastirma déngisiniin son yilinda
veya sonraki yilda meydana gelen tim temerrditlerin payi. Mali kural olmayan Glkelerde veya temerriit
aninda medyanin Usttinde (tim EMDE 6rnegi boyunca) devlet borcu olan lkelerde meydana gelen
tlm temerritlerin payl. Tim temerrdtler, yurtici ve harici alacaklilardaki temerriitleri icerir; harici
temerrdtler, harici alacaklilardaki temerriitleri ifade eder. Gri gizgi ylizde 50'yi gdsterir.

EF Ek SL.1'de belirtilen probit regresyonundan elde edilen katsay! tahminlerine dayanmaktadir. Bor¢ temerrudinin
temel olasiligy, bir sabit tizerindeki temerr(it probit regresyonundaki sabitin katsayi tahminidir. Orneklem, 1970-
2022 yillari arasinda 156 EMDE'yi icermektedir.

E. Sari biyiklar %95 guven araliklarini géstermektedir.

F. Hesaplamada kiiresel risk algisi ve ABD federal fon oraninin 2023 degerlerinde sabit kalacagi ve
kiresel ve bélgesel buyimenin Haziran 2023 Kiiresel Ekonomik Beklentiler raporunda tahmin edildigi
gibi gerceklesecedi varsayllmistir.
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i¢ borg temerrutlerinden daha buyuktu:
etkilenen bor¢ araclari GSYIH'nin yiizde
13'Une esit degerdeydi, i¢ borg
temerritlerinde ise bu oran ytzde 10'du.

. C6ziim stireci.Ortalama bir bor¢ temerrudunun
yeniden yapilandirma yoluyla ¢6ztlmesi neredeyse
Uc yil surdu (Erce, Mallucci ve Picarelli 2022). Yurt igi
bor¢ temerrutleri dis borg temerritlerinden ¢ok daha
hizli ¢6zaldU: Yurt ici borg temerritlerinin beste
dérdinden fazlasi alti aydan kisa strede ¢6zuldd, dis
bor¢ temerrutlerinin ise onda birinden biraz fazlasi
¢6zulda.

*  Nominal deger indirimleriMakroekonomik kosullar,
yalnizca nominal deger dususlerini icerdiginde bir
temerrutten sonra iyilesti (Reinhart ve Trebesch
2016). Tim borg temerritlerinin hemen hemen
yarisinda, temerrude diisen borcun nominal
degerinde dususler s6z konusuydu; geri kalaninda
ise yalnizca vade uzatmalari ve/veya faiz orani
dususleri s6z konusuydu. Nominal deger dususleri,
dis borg temerritlerinde yaygindi ve vakalarin
yaklasik Ugte ikisinde meydana geliyordu (Cruces ve
Trebesch 2013), ancak i¢ borg temerrutlerinde
nadirdi ve vakalarin beste birinden azinda meydana
geliyordu (Erce, Mallucci ve Picarelli 2022).

GCogu temerrut 1980'lerde meydana geldi.
Ancak, 1980'ler analize dahil olsun ya da
olmasin, bunlarin meydana gelme
zamanlamasinda birka¢ duzenlilik bulundu.

*  Kiresel politika sikilastirma déngdilerinin sonu.
Temerrutler ABD para politikasi sikilastirma
doéngulerinin sonlarina yigilmisti. Bu nedenle,
1990'dan bu yana temerrutlerin %63'U ABD
para politikasi sikilastirmasinin sona erdigi
yilda veya sonraki yilda meydana geldi (Sekil
SL.2).

*  Kuresel durgunluklar.Temerrutler kuresel
durgunluklarin etrafinda da kimelenmisti.
Kuresel durgunluklar nadir olaylardir: 6rneklem
déneminde yalnizca on yilda bir kez meydana
gelirler (1982, 1991, 2009). Yine de temerrutlerin
%23'U bu Ug¢ yil veya hemen ardindan gelen
yillarda meydana geldi. Sonug olarak, ortalama
kuresel durgunluga neredeyse U¢ temerrit eslik
ederken, durgunluk olmayan ortalama yilda
yalnizca iki temerrit yasandi.

*  Ulusal durgunlukiar.Temerrutler ayrica
ulusal durgunluklar sirasinda veya sonraki
yilda daha yaygindi. Orneklem, 1979-2018
yillari arasinda bir noktada temerride
dusen 64 EMDE'de negatif yillik ikt
bUyumesiyle tanimlanan 323 ulusal
durgunlugu igeriyor. Dolayisiyla, ulusal
durgunluk yillari ve her ulusal
durgunluktan sonraki ilk yil, drneklemdeki
Ulke yillarinin %26'sini olusturuyordu.
Ancak, temerritlerin %47'si bu yillarda
meydana geldi. Ortalama olarak, her 100
ulusal durgunluk Ulke yilinda G¢ temerrit
vardi; bu, her 100 durgunluk olmayan ulke
yilindakinden Ug kat daha fazladir.

Temerrutler, mali kurumlari ve mali pozisyonlari
daha zayif olan ulkelerde daha yaygindi. Cogu
temerrit (1990'dan beri %70), o ddnemde mali
kural uygulamayan ulkelerde meydana geldi.
Benzer sekilde, temerritlerin %67'si, devlet
borcunun EMDE medyaninin Gizerinde oldugu
Ulke yillarinda meydana geldi.

Bir ekonometrik egzersiz, bor¢ temerridu olasiliginin
ana korelasyonlarini belirlemeye yardimci olur. Bir
bor¢ temerrtidi olasiligini modellemek igin, finansal
krizler icin erken uyari gostergelerine iligkin literattirde
tanimlanan ana faktdrlerden yararlanan bir probit
regresyonu kullanilir (6rnegin, Kaminsky ve Reinhart
2000). Temerrut olasiligi, ABD federal fon oraninin
(kuresel borglanma maliyetlerinin bir vekili olarak),
kiresel yatirrmai risk duygusunun bir vekili, kiresel
GSYiH blyumesindeki degisiklikler, gecikmis yurtici
GSYIH biyumesi, gecikmis para birimi deger kaybi ve
gecikmis hiikiimet borcu/GSYiH oraninin bir
fonksiyonu olarak modellenmistir. Yeterince uzun bir
zaman serisine sahip bir élcitiin olmamasi nedeniyle,
kiresel risk duygusu, ABD federal fon orani ve kiiresel
buyumedeki degisikliklerle agiklanamayan kuresel
olarak asiri sayida yurtici ve dis bor¢ temerridu
tarafindan vekil edilmektedir.

Yukarida aciklanan genel kaliplar, tam bir veri
setinin mevcut oldugu daha sinirh Glke ve yil
ornekleminde temerrtt olasihginin ekonometrik
tahmininde de ortaya ¢ikmaktadir (ek tablo SL.1.2;
Sekil SL.2). Ulke-yil ciftlerinin yaklasik %2'sinde
temerrutler meydana gelmistir. Kiiresel borglanma
maliyetlerinin (ABD tarafindan temsil edildigi gibi)
arttigi yillarda temerrutler daha olasidir.
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federal fon orani) veya yatirimci riskten kaginma
(karesel asiri temerrUtlerle temsil edildigi gibi) daha
yuksekti, yerel buylme yavaslamasindan sonra veya
hikimet borcu yiiksek oldugunda. Ornegin, katsay!
tahminleri, ABD federal fon oranindaki 3,5 puanlik bir
artisin (2022 basindan bu yana gerceklesen gercek
degisim) temerrut olasiligini neredeyse yari yariya
artiracagini 6ne surdyor. Guney Asya'nin ortalamanin
Uzerindeki buyumesi, ortalamanin Gzerindeki
hukumet borcu seviyesinden kaynaklanan temerrut
riskinin bir kismini hafifletiyor. Ancak, genel olarak,
regresyon tahminleri, ortalama Guney Asya
EMDE'sindeki temerrit olasiliginin ortalama EMDE'den
daha yuksek oldugunu 6ne surtyor.

Genis bir literatur, borg temerritlerinin kisa ve
uzun vadeli makroekonomik ve finansal sonuclarini
tahmin etmistir (kutu SL.1). Dis egemen borg
temerritlerinin 6nemli ve genellikle kalici ikt
kayiplari, bor¢lanma maliyetlerinde artislar,
uluslararasi sermaye piyasalarindan dislanma ve
ticaret ve finansal sistemlerde kesintilerle
iliskilendirildigini bulmustur. Kisa vadede, ticaret
kredisi kesintiye ugradiginda, egemen tahvil
getirileri 400 baz puana kadar yukseldiginde ve
ciktl %1-6 oraninda azaldiginda ticaret akislari
gegici olarak dustd. 2000 yilindan bu yana,
uluslararasi sermaye piyasalarina dénus ortalama
olarak yaklasik iki yil strdd; bu, 1980'ler ve
1990'lara gore biraz daha kisa surdu. Orta vadede,
cikt temerritten bes yil sonra hala %3-10 daha
dusuktd ve borcun nominal degerindeki dususler
blylk oldugunda, egemen bor¢lanma maliyetleri
hala 100 baz puandan fazla daha yuksekti.

Basarili bor¢ temerrutlerinin
ozellikleri

Orneklemdeki egemen bor¢ temerriitlerinin lcte
ikisinden azi, hilkkiimet borcu-GSYiH oranlarinin veya
hikimet borcundaki etkin faiz oranlarinin bes yil
sonra daha dusuk olmasi anlaminda basarilydi (Sekil
SL.3). Basarili temerritlerden bes yil sonra, hikimet
borcu ortalama olarak GSYIH'nin 24-34 yiizde puani
daha dusuktd, buna karsin basarisiz temerritlerden
sonra 5-27 yluzde puani daha yuksekti. Hukimet
borcundaki etkin faiz oranlari, basarili temerrutlerden
bes yil sonra 2 ylzde puanina kadar daha dusuktd,
buna karsin basarisiz temerrutlerden sonra 1 ylzde
puanina kadar daha yuksekti

SEKIL SL.3Basarili bor¢ temerriitlerinin 6zellikleri

1990'dan bu yana, egemen borg temerritlerinin Ggte ikisinden azi, temerritten
bes yil sonra hiikimet borcu-GSYIH oranlarini veya hiikiimet borcundaki etkin faiz
oranlarini distirmede basarili oldu. Kiresel veya yerel blyime hizlanmalarinin
arifesinde, mali konsolidasyonla veya IMF destekli politika programlari sirasinda
temerrdtler, diger temerritlerden daha siklikla basariyla iliskilendirildi.
Ortalamanin Gzerinde sag kesimleri ve yeniden yapilandirmalari olan dis
temerritler de daha siklikla basarilydi.

A. Basarili temerriitlerin payi B. Temerriit sayisi

Temerrt ylzdesi Varsayilanlarin sayisi
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Kaynaklar:Asonuma ve Trebesch (2016); Cruces ve Trebesch (2013); Uluslararasi Para Fonu; Diinya
Bankasi.

Not:Temerrit dénemleri, temerritten bes yil sonra temerrit yilindakinden daha diisik ("Basaril")
veya daha yuksek ("Basarisiz") devlet borcu-GSYiH oranlari veya devlet borcunda etkin faiz oranlari
gosterenler arasinda farklilastirilir. 1979-2018 yillari arasinda 64 EMDE'de 177 ig veya dis temerriit
dénemine dayanmaktadir.

1990'dan beri CE Temerrditleri. Yatay eksende belirtilen kosullar altinda temerrtler arasinda basaril
temerritlerin pay1. "IMF programi”, temerrit aninda IMF destekli bir politika programinin yirirlikte
oldugunu gésterir; "Mali konsolidasyon", temerrt yili ile temerriitten sonraki bes yil arasinda
doéngusel olarak ayarlanmis mali dengede bir iyilesme oldugunu gosterir; "Kiresel biytime ivmesi"
ve "Yurtici biyime ivmesi", temerrit anindan itibaren iki yillik kiiresel veya yurtici biytime ivmesini
gOsterir.

DF “Ortalamanin Gizerinde yeniden yapilandirma” Cruces ve Trebesch (2013) tarafindan hesaplandigi Gizere, temerriit aninda
toplam devlet borcunun yiizdesi olarak yeniden yapilandirilan borcun ortalamanin tizerinde boyutunu ifade eder.
“Ortalamanin tzerinde kesinti” Cruces ve Trebesch (2013) tarafindan hesaplandigi tizere, temerr(t aninda ortalamanin
(izerinde piyasa kesintisini ifade eder. Orneklem, 1979'dan bu yana 88 dis borg temerriidiini igerir ve bunlarin 43'G
1990'dan itibaren meydana gelmistir.
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KUTU SL.1Literatur taramasi: Egemen bor¢ temerridiiniin maliyetleri

Egemen borg¢ temerriitleri onemli ve bazen kalici ¢ikti kayiplari, bor¢lanma maliyetlerinde artislar, uluslararasi sermaye
piyasalarindan dislanma ve ticaret ve finansal sistem kesintileriyle iliskilendirilmistir. Kisa vadede, ticaret kredisi
kesintiye ugradiginda ticaret akislari gecici olarak dlistd, egemen tahvil getirileri 400 baz puana kadar ytikseldi ve ¢ikti
%1-6 oraninda azaldi. 2000'lerde, uluslararasi sermaye piyasalarina déndis ortalama iki yil stirddi. Orta vadede, ¢ikti hala
ortalama olarak, temerrditlerden once oldugundan %3-10 daha ddsdiktdi.

Genis bir literatur, bor¢ temerrtutiniin maliyetlerini
tanimlamistir ve genellikle dis borg temerritlerine
odaklanmistir. Birkag maliyet tard tanimlanmistir: ikt
kayiplari ve uluslararasi ticaretteki kesintiler, bor¢lanma
maliyeti artislari ve sermaye piyasalarindan dislanma,
finansal sistem kesintileri, politik gerginlikler ve sosyal
maliyetler (Borensztein ve Panizza 2009; Farah-Yacoub ve
digerleri 2022; Gelpern ve Panizza 2022; Tomz ve Wright
2013). Bu kutu, asagidaki sorulara iligkin ampirik
literaturu gézden gecirmektedir:

« Borg temerrutleriyle iliskili Gretim ve ticaret
kayiplari ne kadar oldu?

*  Temerrudin bor¢lanma maliyetleri ve 6zel kredi
Uzerindeki etkisi ne oldu?

» iflas eden Glkeler ne kadar siireyle sermaye
piyasalarindan dislandi?

Uretim ve ticaret kayiplari

Devlet borcu genellikle yerel finansal sistemlerin
temeli oldugundan, bor¢ temerrudu finansal

akislari ve ekonomik islemleri daha genel olarak
bozar. Bu kalici ekonomik hasara neden olabilir.

Kisa vadeli ¢ikti kayiplari. Dis borg temerrutleri icin,
bircok ¢alisma temerrat yihinda dnemli ¢ikti dususleri
oldugunu gostermistir. Cogu calisma, dis borg temerrut
yilinda %1-6 oraninda ¢ikti daralmalari tespit etmistir
(Borensztein ve Panizza 2009; Esteves, Kenny ve Lennard
2021; Furceri ve Zdzienicka 2011; Tomz ve Wright 2007).
Bu korelasyondaki nedensellik her iki yonde de olabilir.
Levy-Yeyati ve Panizza (2011), 1970-2005 yillari arasinda
39 (¢ogunlukla) GOU'ye ait i aylik verilerde, ¢ikti
dususlerinin temerritten 6nce geldigini ve ¢iktinin

temerrit ceyreginde daha fazla digmedigini gostermistir.

Uzun vadede, Marchesi ve Masi (2018), ¢iktinin 1975-2013
yillari arasinda temerriitlerden sonra daha fazla arttigini
bulmustur.

Uzun vadeli ¢ikti kayiplari. Birkag calisma, dis temerritten sonra
kalici gikti kayiplari oldugunu, ¢ikti seviyelerinin temerritsiz bir temel

seviyenin dort ila ylizde 3-10 altinda oldugunu gdstermistir.

Temerrutten sekiz yil sonra (Esteves, Lennard ve Kenny
2021; Furceri ve Zdzienicka 2011; Sturzenegger 2004).
1970-1998 yillari arasinda 37 EMDE'nin 32 dis borg
temerridinu ¢6zmenin ortalama olarak surdigd on yil
boyunca ¢ikti, temerrutsuz bir temel ¢izginin %5
altindaydi (De Paoli, Hoggarth ve Saporta 2009). Birkag
durumda, temerritsuz bir temel cizgiye kiyasla ¢ikti
kayiplari, borg¢ temerridinin ¢6zimu sirasinda %23
kadar buyuk olmus olabilir (Jorra 2011). Bu seviye etkileri
uzun 6murli olsa da buyume etkileri kisa dGmurltyda.
Levy-Yeyati ve Panizza (2011), trendin (Hodrick-Prescott
filtreli) ¢ikti buylmesinin orta vadede temerritten sonra
istatistiksel olarak anlamli bir sekilde degismedigini
gostermektedir.

Cikis kayiplarinda heterojenlik. Bircok calisma,
temerritten sonra uzun vadeli ¢ikti kayiplarinin tlke
ozelliklerine ve kosullarina bagl oldugunu bulmustur. Dig
temerrutler finansal krizlerle ¢akistiginda (Borensztein ve
Panizza 2009; Kuvshinov ve Zimmermann 2019), énleyici
olmadiklarinda (Asonuma ve digerleri 2020; Asonuma ve
Trebesch 2016), daha zorlayici olduklarinda (Trebesch ve
Zabel 2017) ve nominal degerli borg indirimleriyle birlikte
olmadiklarinda (Reinhart ve Trebesch 2016) cikti kayiplari
daha buyuk olmustur. Yurtici borg temerrtitleriyle iliskili
¢ikti kayiplari, dis temerrutlerle iligkili olanlardan daha
blyiik olmustur. Ornegin, 1950-2010 yillari arasinda 40
EMDE arasinda, i¢ borc temerrutlerini bes yil sonra
istatistiksel olarak anlamli %2,7 kisi bagina GSYIH
kayiplari takip ederken, dis bor¢ temerrutleri istatistiksel
olarak anlamli kalici kayiplarla iliskilendirilmemistir
(Malinen ve Ropponen 2019). Temerrut sonrasi daha
blyuk borg indirimleri daha kiigk ¢ikti kayiplariyla
iliskilendirilmistir (Forni vd. 2021).

Ticaret kayiplari. Finansal sistemleri bozarak, borg
temerrudu ticaret kredisini ve dolayisiyla ticareti azaltabilir.
Ticaret kredisi ve ticaret akislari temerrut yillarinda gercekten
de 6nemli 6l¢lide daha dusukti (Borensztein ve Panizza
2009; Rose 2005). Benzer sekilde, temerritler ihracat odakli
firmalar icin 6zellikle zararlydi; ancak, etkisi kisa 6murliydu
(Borensztein ve Panizza 2010).
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BOX SL.1 Literature review: Costs of sovereign debt default (continued)

Borrowing cost increases

Sovereign borrowing cost increases. After default,
sovereign bond spreads were as much as 400 basis
points higher in a sample of 31 EMDEs during 1997—
2004, but the effect faded quickly (Borensztein and
Panizza 2010). This may account for the fact that long-
term average returns on sovereign bonds of EMDEs—
despite defaults—outperformed benchmark returns by
3—4 percentage points (Meyer, Reinhart, and Trebesch
2022). That said, in a larger sample of defaults during
1970-2014, borrowing spreads were still 200 basis
points higher five years after default (Catao and Mano
2017). Borrowing cost increases were larger and longer-
lasting when haircuts on debt were larger: The average
40 percent haircut in a sample of 23 countries was
associated with 127 basis points higher spreads five
years later (Cruces and Trebesch 2013). Spreads were
also larger for serial defaulters (Catao and Mano 2017).

Loss of capital market access. On average since the
1970s, it took five to six years for partial capital market
access to be restored after default (Cruces and Trebesch
2013; Richmond and Dias 2008). The period of
exclusion appears to have shrunk from 4-6 years in the
1980s to 2-3 years in the 2000s (Richmond and Dias
2008; Gelos, Sahay, and Sandleris 2011). Market access
was delayed when haircuts on debt were large (Cruces
and Trebesch 2013), when countries were smaller, or
when international risk sentiment was unfavorable

(Richmond and Dias 2009).

Private borrowing cost increases. The increase in
sovereign bond yields in the defaulting country tended
to spill over to private sector borrowing costs and
private credit. Corporate borrowing spreads were 30—
200 basis points higher during episodes of sovereign
stress, although there is some evidence that the
correlation between corporate and sovereign bond yields
weakened during sovereign defaults (Bevilaqua, Hale,
and Tallman 2020). Default led to credit rationing for
corporate borrowers that was large and persistent

(Esteves and Jalles 2016).

Private credit contractions and slowdowns. Defaults
were associated with reductions in private credit. While
debt was being renegotiated in defaults during 1981—
2004, foreign bond issuances and syndicated bank loans
declined by 30 percent during debt renegotiations and
another 14 percent in the first year after restructuring
(Arteta and Hale 2008). Domestic private sector credit
growth was also significantly lower during defaults in
81 countries during 1980-2005 (Gennaioli, Martin,
and Rossi 2014). In defaults during 1998-2012, banks
with higher sovereign bond holdings reduced their
lending more than their less exposed peers (Gennaioli,
Martin, and Rossi 2018). Even foreign direct
investment (FDI) flows declined defaults,
especially from creditor countries (Fuentes and Saravia

2010).

after

Devlet borcu-GSYiH oranlarini diisiirmeyi
basaran temerrutlerin "kalic1" olma olasihgi daha
yuksekti: bunlarin dortte birinden azi, sonraki
bes yil icinde baska bir temerride dista,
basarisiz temerritlerin yaklasik yarisiyla
karsilastirnildiginda. 1980'lerdeki devlet borcu
temerritleri, devlet borcunu GSYiH'ye gére
azaltmada basarisizliga 6zellikle yatkind.

1990'dan bu yana, temerritlerin faiz oranlarini
ve hitkiimet bor¢-GSYIH oranlarini sonraki bes yil
icinde disirmede daha basarili olma olasihginin
daha yUksek oldugu birka¢ durum olmustur
(Sekil SL.3; ek tablo SL.1.3). Bu durumlar

hem temerrttlerin tam 6rnekleminde hem de harici
temerrtlerin alt 6rnekleminde ortakti.2

*  VYurti¢i blydme hizlanmalari. Temerrutler, bir
i¢ cikti byame ataginin baslangicinda
meydana geldiklerinde daha sik basarili
oluyordu. ki yillik bir biyime hizlanmasindan
hemen 6nce meydana gelen tim temerritlerin
onda dokuzu, bor¢-GSYIH oranlarini veya faiz
oranlarini dustirmede basariliydi,

21980'lerdeki temerrutler bu ézelliklerin cogunu paylasiyordu, ancak kiresel
buyiime hizlanmalari ve mali konsolidasyonlar, dis temerritlerde borg-GSYiH
oranlarinin disirilmesine yardimci olmada daha az rol oynuyordu.
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SEKIL SL.4Basarili ve basarisiz borg temerriitlerinden sonra
bor¢ ve borglanma maliyetleri

Temerrutten sonraki bes yilda hikkiimet borg oranlarindaki dususler, yerel ¢ikti
blytmesi daha guigli oldugunda ve kiresel yatirimci risk duygusu daha olumlu
oldugunda daha dikti. Faiz orani disusleri, kiresel buyime daha gugli
oldugunda, kiresel bor¢lanma maliyetleri daha fazla distiginde ve kiresel
yatirimci risk duygusu daha ihmli oldugunda daha dikti.

B. Hilkiimet borcundaki etkin faiz
oranindaki tahmini degisim,
korelasyonlardaki degisime eslik eder

A. Korelasyonlardaki bir degisiklige eslik
eden hikiimet borg oranindaki 6ngériilen
degisiklik

GSYIH'nin yiizdelik puanlari Yizde puanlari

0 0.0
-1
-2 -0,5
-3
-4 1.0
Daha ytiksek yurtigi Daha iyi risk Altbeslemeli.  Dahayiiksek kiresel ~ Daha iyi risk
biyime duygusallik fon orani biiytime duygusallik

Kaynak:Diinya Bankasi.

Not:Devlet borcundaki (A) veya devlet borcundaki etkin faiz oranindaki (B) 6ngérilen degisim, 6rneklem
déneminde yatay eksende belirtilen degiskende 1 yilizde puanlik artis (kiiresel risk duygusu durumunda
standart sapma dustisiiniin 0,5') ve ek SL.1'de agiklandidi gibi, secim yanlligini kontrol ederek panel
regresyon tahmininden elde edilen katsayi tahminiyle carpiimasi olarak tanimlanir. Grafikler yalnizca
istatistiksel olarak anlamli katsayi tahminleri icin hesaplamalari gésterir. Sari biyiklar %95 gliven
araliklarini gésterir.

Bu tUr bayume hizlanmalari olmadan
gerceklesen temerrutlerin yaklasik yarisiyla
karsilastirildiginda.

*  Kiresel bliyiime hizlanmalari.Kuiresel
blUylime hizlanmalarinin arifesinde
gerceklesen temerritlerin basarili olma
olasihgi da daha yuksekti. 1990'dan bu yana,
en az iki yil Ust Uste kuresel biyime
hizlanmalarindan hemen 6nce gergeklesen
temerrutlerin Ucte ikisinden fazlasi basarih
oldu; bu, diger yillarda basarih olanlarin
oraninin yaklasik iki katiydi. Bu model,
1980'lerde daha az belirgindi; temerrutlerin
blUyik ¢cogunlugu, on yilin ortasinda kuiresel
blylimedeki sicramaya ragmen bor¢-GSYiH
oranlarini disirmede basarisiz oldu.

*  Mali konsolidasyon.Mali konsolidasyonlarla
birlikte gelen temerrutlerin basarili olma
olasihgi 6nemli 6lglide daha yUksekti.
Sonraki bes yil icinde déngusel olarak
ayarlanmis mali dengede bir iyilesmenin
ardindan gelen temerrttlerin neredeyse
dortte Ugu basarih oldu, diger temerrutlerin
yarisindan azi ile karsilastirildiginda.

*  IMF destekli politika programlari.
Orneklemdeki mali konsolidasyonlarin tcte
ikisine IMF destekli politika programlari eslik
etti. Sonug olarak, IMF destekli programlar
baglamindaki temerrutlerin Ggte ikisinden
fazlasi basaril oldu, IMF destekli
programlarla birlikte olmayanlarin ise
yarisindan azi basarih oldu.

*  Borg yapilandirmasi.1970'ten bu yana borg yeniden
yapilandirma tahminlerinin mevcut oldugu 88 dis
bor¢ temerriatiinun alt 6rneginde, daha buyuk
yeniden yapilandirma daha siklikla basaril
temerrutlerle iliskilendirilmistir (Cruces ve Trebesch
2013). Toplam devlet borcunda yeniden
yapilandiriimig borcun medyan Ustu payina sahip dis
bor¢ temerratlerinin Ugte ikisi basarili olmustur,
diger temerrutlerin yaklasik yarisiyla
karsilastirildiginda. Benzer sekilde, medyan ustu
kesintilere sahip dis bor¢ temerrutlerinin neredeyse
onda dokuzu diger temerrutlerin yaklasik yarisiyla
karsilastinldiginda basaril olmustur.

Ekonometrik bir egzersiz, temerrit durumunda borg
ve bor¢lanma maliyeti dususlerinin en saglam
korelasyonlarini belirlemeye yardimci olur. Temerrtde
dusen ulkelerin secimi icin dizeltme yaparak, bir
panel regresyonu, makroekonomik kosullarin,
temerrutten sonraki bes yil boyunca hikimet borcu-
GSYIH oranindaki ve hitkiimet borcunun etkin faiz
oranindaki kimulatif degisiklikler Gzerindeki etkilerini
tahmin etmek icin kullanilir. Bu iki bagimli degiskenin
korelasyonlari, kiiresel GSYIH biyiimesindeki, kiresel
borclanma maliyetlerindeki (ABD federal fon orant ile
temsil edilir), kiresel riskten kaginmadaki (asiri
temerrut sayisi ile temsil edilir) ve temerritten sonraki
bes yil boyunca i¢c GSYIH blylimesindeki kimiilatif
degisiklikleri icerir. Sonugclar birkag alternatif
spesifikasyona gore saglamdir (ek SL.1). ideal olarak,
regresyon ayrica yeniden yapilandirma anlasmalarinin
sartlari ve suresi ve mali konsolidasyonun buyuklugu
(yani, déngusel olarak ayarlanmis veya yapisal mali
dengedeki degisiklikler) dahil olmak tzere ulusal
temerratlerin 6zelliklerinin etkilerini de hesaba
katacaktir. Ancak, bu tur bir analiz i¢in ihtiyag duyulan
veriler, anlamli sonuclar elde etmek i¢in borg
temerrutlerinin érnekleminin ¢ok kiguk bir alt kimesi
icin mevcuttur.
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Panel regresyonunun sonuglari yukarida
aciklanan kaliplarla buyuk 6l¢tide 6rtismektedir
(Sekil SL.4; ek SL.1; ek tablo SL.1.4).

*  Devlet borcu.Tahmin, temerrutten sonraki
bes yilda hitkiimet borcu-GSYiH
oranlarindaki dususlerin, daha gugcli ig
blUylme ve daha olumlu kiresel yatirimci
risk algisi eslik ettiginde daha dik olma
egiliminde oldugunu gostermektedir. Bu
nedenle, temerritten sonra i¢ buyimede 1
ylizde puanlik bir artis, GSYIH'nin 2 yiizde
puani daha dik olan hikimet borcu-GSYIH
oraninda bir disusle iliskilendirilmistir.
Karesel yatirimci risk algisinda yarim
standart sapma kadar bir iyilesme (yaklasik
olarak 2020 ve 2021 arasinda g6zlemlenen
iyilesme) de hilkiimet borcu-GSYiH oraninda
benzer buyuklukte bir dusisle
iliskilendirilmistir.

*  Devlet bor¢clanma maliyetleriYurt ici buyime,
temerritten sonra hiikiimet bor¢-GSYiH
oranlarindaki disuslerin ana korelasyonuyken,
kiresel buylime ve kuresel faiz oranlari
hikimet bor¢lanma maliyetlerindeki
dustslerin ana korelasyonuydu. Ozellikle, ABD
federal fon oraninda 1 ylUzde puanlik disus,
kiresel yatirrma risk duygusunda yarim
standart sapmalik iyilesme veya 1 ytizde puan
daha hizl kiresel buyime, temerrutten bes yil
sonra her biri 0,3-0,6 yizde puan daha dusuk
hikimet faiz oranlariyla iliskilendirildi.

Ic borg: Maliyetli bir
hafifletici faktor

Guney Asya, hikumetlerin i¢ bor¢lanmaya yuksek
bagimliligi nedeniyle EMDE bdélgeleri arasinda 6ne
ctkiyor (Sekil SL.5). Ortalama bir GUney Asya
Ulkesinde 2010 ile 2021 yillari arasinda hikimet
borcu birikiminin neredeyse dortte Gginu
olustururken, ortalama bir EMDE'de Ugte ikiden
daha azini olusturuyor. 2021'in sonunda (mevcut
en son veriler), ortalama bir Gliney Asya
Ulkesindeki hukimet borcunun ylzde 56'sini ve
bélgenin dort blyik ekonomisinin tg¢tuinde
yarisindan fazlasini olusturuyordu.

SEKIL SL.5Devlet bor¢ kompozisyonu ve borg
patlamalarinin 6zellikleri

Guney Asya ve daha genel olarak EMDE'lerde, i¢ borg cogu devlet borcunu ve
son on yildaki devlet borcu birikiminin ¢ogunu olusturmaktadir. 2004'ten
beri, i¢ bor¢ patlamalari dis bor¢ patlamalarindan daha yaygin olmustur. i¢
ve dis bor¢ patlamalari benzer ortalama genliklere, hizlara ve surelere sahip
olsa da, i¢ devlet borcu patlamalarinin dis borg patlamalarina gére borg
temerriduyle iliskilendirilme olasiligr daha dusuktur.

A. Devlet borcunun bilegimi B. Giiney Asya: Yurt ici hiikiimet

borcunun payi, 2021

GSYIH'min yiizdesi Devlet borcunun yizdesi 100

100 W Harici H Yerel EMDE'ler
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EMDE'ler Hodsan PAKISTAN LKA NPL Arkaplan

C. Devlet borcu patlamalarindaki
ulkelerin payi

D. Temerriit ile iliskili borg
patlamalarinin payi
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E. Devlet borg patlamalarinin F. Devlet borg patlamalarinin

genisligi siresi
GSYIH'nin ytizdelik puanlari Yillar
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i¢ patlama
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Toplam sire boyunca
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Kaynaklar:Asonuma ve Trebesch (2016); Erce, Mallucci ve Picarelli (2022); Kése ve ark. (2022);

Reinhart ve Rogoff (2011); Dlinya Bankasi.

Not:BGD = Banglades; IND = Hindistan; LKA = Sri Lanka; NPL = Nepal; PAK = Pakistan; SAR = Gliney Asya
bolgesi.

AB Son veriler borg kompozisyonu élguimleri icin 2021 yilina aittir. Gliney Asya (SAR) ve EMDE'ler i¢cin
agirhikli ortalamalar. SAR, Banglades ve Hindistan'i (Kose ve digerleri 2022'den) ve Nepal, Pakistan ve
Sri Lanka'yi (cesitli IMF Madde IV personel raporlarindan) icerir. Nepal, Pakistan ve Sri Lanka igin i¢
hiikiimet borcu i para birimi cinsinden bor¢tur; Banglades ve Hindistan icin i¢ hiikiimet borcu i¢
sakinlerin elinde bulunan borgtur.

C.-F. Borg patlamalari, en az bir yilda bor¢-GSYIH oraninin Hodrick-Prescott filtreli egiliminin birden fazla
standart sapma ile Gizerine ¢iktigi borg birikimleri olarak tanimlanir. Yurt ici ve dis hiikiimet borcu
serilerindeki bosluklar interpole edilir. 2004'ten bu yana 105 hiikiimet borcu patlamasi, 53 i¢ hiikimet
borcu patlamasi ve 34 dig hiikiimet borcu patlamasi yasand.

C. Gizgiler, toplam devlet borcu patlamasi, i¢ devlet borcu patlamasi veya dis devlet borcu patlamasi
yasayan ulkelerin yillik payini gésterir. Payda, yil bagina ve borg tiiriine gére mevcut veriye sahip
toplam ulke sayisidir.

D. Cubuklar, herhangi bir tiirdeki temerriitle iliskili toplam devlet borcu patlamalarinin, yurt ici
temerrtle iligkili yurt ici devlet borcu patlamalarinin ve bir patlamanin bitiminden itibaren bir yil
sonrasina kadar olan dis devlet borcu patlamalarinin payini géstermektedir.

EF Cubuklari, hiikiimet borcu patlamalarinin ortalama genligini ve suresini gésterir. Sari biyiklar
ceyreklik araliga karsilik gelir. Genlik, bir patlamanin baglangicindan sonuna kadar hikimet
borcundaki degisim olarak tanimlanir. Stre, hiikiimet borcu patlamasinin strdigi yil sayisidir.
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SEKIL SL.6Yurtici bor¢glanma maliyetleri

Hukimet borcunda i¢ borcun medyan Ustl paylari, daha kisa borg vadeleri,
daha yuksek faiz oranlari ve merkezi hiikiimete yonlendirilen daha buytk i¢
kredi paylariyla iliskilendirilmistir. Bu, Gliney Asya'da ortalamanin Gizerinde
faiz harcamasina katkida bulunmus olabilir.

A. Devlet borcunun efektif
faiz orani, 2022

B. Devlet borcunun yerel payina gére
etkili devlet faiz oranlari, 2010-22

Yuzde Yuzde
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6
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35
2
0 3.0
SAR EMDE'ler Medyanin Gstiinde Medyanin altinda

C. Devlet borcunun ortalama vadesi, D. Devlet borcunun ortalama
2022 vadesi, i¢ paya gére
devlet borcu
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E. Finansal sistemin genel hiikiimete
olan talepleri, 2021

F. Mali sistemin genel hiikiimet
uzerindeki alacaklari, hikiimet
borcunun i¢ payina gére

Yurtigi kredinin yiizdesi 50 Yurtigi kredinin yuzdesi 20
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Kaynaklar:IMF (gesitli personel raporlari); Kose ve digerleri (2022); Diinya Bankasi.
Not:Faiz harcamalari igin son veriler 2022 yilina, kamu borglarinin ortalama vadesi igin ise genellikle
2021 yilina aittir.

A. Net faiz harcamasi, birincil mali denge ile genel mali denge arasindaki fark olarak tanimlanir. Gliney
Asya, Banglades, Bhutan, Hindistan, Maldivler, Nepal, Pakistan ve Sri Lanka'yi icerir.

B. Etkili htikiimet faiz orani, bir 6nceki yildaki brit hiikiimet borcunun payi olarak net faiz harcamasi
olarak tanimlanir. Glney Asya igin, veriler yalnizca Hindistan, Sri Lanka ve Pakistan icin mevcuttur.

ACE GSYIH agirlikli ortalamalari (2010-19 ortalama fiyatlari ve piyasa déviz kurlari tizerinden).
Hukumet borcunun ig borg icindeki payinin medyanin Ustiinde veya altinda oldugu EMDE'ler i¢in 2010-22 (B) veya
2021 (D, F) icin BDF Agirliklandirilmamis ortalamalari veya en son mevcut veriler.

Yurt ici borca daha fazla glivenmek, yurt ici borcun
genellikle yurt ici para birimi Gzerinden olmasi (ve
dolayisiyla doviz kuru soklarina karsi daha az
hassas olmasi) ve yurt ici yatirnmcilarin piyasa
glvenini kaybetmeye daha az egilimli olmasi
nedeniyle, bor¢ sikintisi olasihginin daha disuk
olmasiyla iliskilidir (Grigorian 2023; Panizza 2010).

Bu sonug, ge¢cmis htukimet borg patlamalarinin
¢6zumune iliskin bir olay calismasiyla
desteklenmektedir (ek SL.2). Yurt ici ve dis
hikumet borg patlamalari genlik ve sire
acisindan benzerdi: ortalama olarak, yaklasik beg
yil stirdiiler ve ortalama olarak GSYIH'nin 11
yuzde puani kadar kimulatif hikimet borg
artislar1 gosterdiler. Ancak, dis borg
patlamalarinin patlamanin son yilinda veya
sonraki yilda bor¢ temerrtdtne yol agma
olasilgi yaklasik tg¢ kat daha fazlaydi (Sekil SL.5).

Ancak kriz riskindeki bu azalmanin
maliyetleri vardir. Ic bor¢ paylari medyanin
Uzerinde olan EMDE'lerin ortalama devlet
borcu vadesi iki yil daha kisadir ve ortalama
efektif faiz orani diger EMDE'lerden yaklasik
1 puan daha yuksektir. Hikimetlerin i¢
finansmana bagimlihgi, 6zel yatirim igin
finansmani dislayarak 6zel yatirimin
onundeki diger engelleri de artirabilir:
Merkez hukUmete tahsis edilen toplam
banka kredisi payi, devlet borcu paylari
medyanin Uzerinde olan EMDE'lerde 6 puan
daha yuksektir. GUney Asya'daki nispeten
yuksek i¢ bor¢ payini yansitan sekilde,
boélgedeki hukimetler net faiz 6demelerine
GSYIH'nin yaklasik 3 puan daha fazlasini
harciyor, borglarinin ortalama vadesi dort yil
daha kisa ve devlet kredisi bankacilik
sisteminin i¢ kredisinin yaklasik 20 puan
daha fazlasini olusturuyor (Sekil SL.6).

YUksek oranda i¢ borg, bor¢ sikintisinin maliyetini, bir
kez olustugunda azaltmiyor gibi gérinuyor. Aslinda, i¢
bor¢ temerruduyle iliskili ¢ikti kayiplari, ortalama
olarak, dis temerrutle iliskili olanlardan daha ytksek
olmustur. 1950-2010 yillari arasinda 40 EMDE'nin
incelendigi bir calismada, i¢ borg temerrutlerinin
ardindan, ortalama %2,7 olan, istatistiksel olarak
anlamli kisi basina gelir kayiplari géralmastur.
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bes yil sonra, dis borg temerrutlerinin kisi basina
dusen gelirde istatistiksel olarak anlamli kalici
kayiplarla iliskili olmadigr gérulmastir (Malinen ve
Ropponen 2019).

Politika etkileri

Sonuglar, mevcut zorlu kuresel ekonomik ortamin
egemen bor¢ temerrutlerinin olasiligini artirdigini ve
temerrutler gergeklestiginde mali pozisyonlari
iyilestirme sansini azalttigini gdstermektedir. Kuresel
¢iktl blylmesinin 2023 yilinda zayiflamasi ve kiresel
finansal kosullarin siki kalmasi beklenmektedir.
Olumsuz kuresel ekonomik kosullarin 2023 yilindan
sonra da devam etmesi muhtemeldir. 2020'lerin geri
kalaninda kiresel buytmenin yillik %2,2 olmasi
ongorulmektedir; bu oran 2010'lardaki yillik %2,6'dan
dismustdr (Kilig Celik, Kése ve Ohnsorge 2023). Bu
arada, gelismis ekonomi merkez bankalarinin
enflasyonu dizginlemek icin yuksek politika faiz
oranlarini korumasi ve finansal stres ataklarinin
tekrarlamasi muhtemel oldugundan kuiresel
finansman kosullarinin siki kalmasi beklenmektedir
(Dunya Bankasi 2023).

Zorlu dis cevreden gelen karsi rizgarlar, temerrut
olasiligini azaltan ve gerceklestiginde basarili
temerrut sanslarini artiran ulusal politikalarin
énemini artiriyor. Daha guglt blyime icin temelleri
olusturmak, mali pozisyonlari saglam mali
kurumlara yerlestirilmis saglam bir zemine geri
doénduren mali konsolidasyon kadar kritik 6neme
sahiptir. Cesaret verici bir sekilde, Gliney Asya'nin
2020'lerin geri kalaninda potansiyel blyimesinin,
yillik %6,0 ile EMDE bélgeleri arasinda en yuksek
seviyede kalmasi bekleniyor (Sekil SL.7; Kasyanenko
ve digerleri 2023). Ancak Guney Asya Ulkeleri,
ortalamanin Gzerinde devlet borg seviyeleri ve
ortalamanin altinda gelir oranlari g6z 6nline
alindiginda kalcr mali konsolidasyonlar elde
etmekte zorlanabilir.

Bu dis ve yapisal karsi riizgarlarla karsi karsiya kalindiginda,
mali konsolidasyonu buylmeyi artiran reformlarla birlestiren
bir politika glindemi 6zellikle yUksek getiriler saglama
potansiyeline sahiptir. 1. B6lim, Gliney Asya'da blylimeyi
artirma ve mali pozisyonlari ve yénetimi gliglendirmeye
yonelik belirli politika 6nceliklerini ayrintilariyla
aciklamaktadir. Biyume, mali konsolidasyon ¢abalarinin

surdirdlmesine yardimca olacaktir. Genel olarak, yalnizca

SEKIL SL.7GSYIH biiyiimesi ve kamu gelirleri
beklentileri

Guney Asya'nin potansiyel ¢ikti buyumesinin (uzun vadede enflasyonu
tetiklemeden surdurulebilecek en yuksek biyime orani olarak tanimlanir)
2020'lerin geri kalaninda diger EMDE bolgelerine gére daha guglu kalmasi
bekleniyor ancak 2010'larda elde edilen oranin altinda kalacak. Bolgenin
istisnai derecede dusuk gelir oranlari géz 6niine alindiginda mali
pozisyonlari kalici bir sekilde desteklemek zor olacak.

A. Potansiyel bilyiime beklentileri B. Devlet gelirleri, 2022
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Kaynaklar:Kasyanenko ve ark. (2023); Kilig Celik, Kése ve Ohnsorge (2023); Dlinya Bankasi.

A. Kasyanenko ve digerleri (2023) ile Kose ve Ohnsorge (2023) tarafindan tanimlandig gibi, Gretim
fonksiyonu yaklagimina dayali potansiyel bilyiimenin GSYIH agirlikh ortalamasi (2010-19 ortalama déviz
kurlari ve fiyatlari Gzerinden).

B. Afganistan icin veri mevcut degil. Mavi gubuklar Giiney Asya (SAR) ve EMDE'ler igin toplamlar ve
GSYIH agirlikli ortalamalardir (2010-19 ortalama déviz kurlari ve fiyatlari). Sari biyiklar Giney Asya
ulkeleri icin minimum-maksimum araligini gésterir.

Mali konsolidasyonlarin beste biri ila tgte ikisi
borg veya aciklarda kalici azalmalar elde etmede
basarili olmustur (Balasundharam vd. 2023;
Gupta vd. 2004). Ancak daha hizli i¢ bUyimenin
mali konsolidasyon déneminin baslama veya
sirdirulme olasihgini artirdigina dair bazi
kanitlar vardir (Gupta vd. 2004). Tersine, Glney
Asya'nin cogunda hakim olan ytksek devlet
borcu seviyelerinde, mali konsolidasyonun
blUylmeyi etkilemesi olasi degildir. Yiuksek borg
seviyelerinde mali carpanlarin neredeyse sifir
oldugu gosterilmistir (Huidrom vd. 2020; Ilzetzki,
Mendoza ve Vegh 2013).

Ek olarak, mali konsolidasyon daha basarili olma
olasiligi daha yuksek bir sekilde tasarlanabilir.
Ornegin, cari harcamalarda (6zellikle transferler ve
Ucretlerde) yapilan kesintiler, ayni anda sermaye
harcamalarini korurken veya artirirken,
konsolidasyonun strdirilmesinin daha yiksek bir
olasiligiyla iligkilendirilmistir (Gupta ve digerleri, 2004).
Gerektiginde mali ayarlama, 6zellikle tcretlerin,
emekli maaslarinin ve borg hizmetinin harcamanin
daha kuguk bir payini olusturdugu daha az kati
harcamaya sahip ulkelerde daha olasi olmustur
(Munoz ve Olaberria, 2019). Gelir artiglari da artti
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konsolidasyonun strdirilme olasiligi (Gupta ve
digerleri 2004, 2005). Basari olasihigini artiran diger
faktorler arasinda rekabetci bir sekilde dederlendirilen
bir para birimi ve genis tabanli siyasi destek
(Balasundharam ve digerleri 2023) yer aldl.

Hizli ve kapsamli borg yeniden yapilandirmasi hem
alacaklilara hem de borglulara yardimci olur (Kose
vd. 2020). Bir temerrut meydana gelene kadar
borcu yeniden yapilandirmayi beklemek, 6nleyici
bor¢ yeniden yapilandirmalarina kiyasla ¢ikti,
yatirim, 6zel sektor kredisi ve sermaye girislerinde
daha buyuk dususlerle iliskilendirilmistir (Asonuma
vd. 2020; Asonuma ve Trebesch 2016;). Gegmiste,
daha kalici bir ¢6zum bulunana kadar yuzeysel
anlasmalari daha fazla yeniden yapilandirma
izlemistir (Meyer, Reinhart ve Trebesch 2019).

Eger tarih bir rehberse, 6ngoérulebilir gelecekte Gliney
Asya'daki herhangi bir egemen temerrat 6nemli
ekonomik ve sosyal maliyetlere yol acacaktir. Temerrit
olasihgini azaltmak ve gerceklesen herhangi bir
temerrudin borg profillerinde ve hizmet maliyetlerinde
kalici iyilestirmeler saglamasini garantilemek, uzun vadeli
blyumeyi artirmak ve mali pozisyonlari surdurulebilir bir
zemine oturtmak icin proaktif politika cabalari gerektirir.

EK SL.1.Gerileme
Analiz: Metodoloji ve
veriler

Veri

Bu spot isigi, 1979'dan bu yana 64 EMDE'de 177'ye
kadar dis veya i¢c egemen borg temerraduane iliskin bir
veri setinden yararlaniyor-2018 (ek tablo SL.1.1). Dig
egemen bor¢ temerritlerine iliskin veriler Asonuma ve
Trebesch'ten (2016) alinirken, i egemen borg
temerrutlerine iliskin veriler Erce, Mallucci ve
Picarelli'den (2022) alinmistir. Déngusel olarak
ayarlanmis mali denge ve toplam, dis ve i¢ hikimet
borcuna iliskin veriler Kose ve ark.'dan (2022)
alinmistir. Kiresel blyime oranlarina iligkin veriler
Dlinya Bankasi'ninKtiresel Ekonomik Beklentiler
Rapor. ABD federal fon oranina iliskin veriler (kiresel
bor¢lanma maliyetlerinin bir temsilcisi olarak) Haver
AnalitigiGercek GSYIH bilylimesi, enflasyon ve
amortisman verileri IMF'den alinmistir. Ddnya
Ekonomik Gértindmdveritabani (Nisan 2023 baskisi).

Basarili temerrutlerin korelasyonlarinin
tahmini: Yaklasim ve temel sonuclar

Basarili temerrutlerin korelasyonlarini tahmin
etmek icin se¢cim yanhhgi diizeltilmis bir panel
regresyonu kullanilir. Secim yanhhgi duzeltmesi,
Ulkeleri borg temerrutlerine iten belirli 6zellikleri
ve kosullari hesaba katar. Yaklasimin értuk
varsayimi, egemenlerin belirli makroekonomik
sonuglara ulasmak igin stratejik olarak
temerrudu se¢mek yerine kosullar tarafindan
temerrude zorlandigidir (Gelpern ve Panizza
2022).

Yaklagim, Heckman'da (1976) oldugu gibi,
temerritten sonra mali sonuglarin evrimini tahmin
etmek icin iki adimli bir siireci takip eder. ilk olarak,
kiresel kosullara ve ulke 6zelliklerine bagli olarak
temerrit olasiigini tahmin etmek igin bir probit
regresyonu kullanilir. ikinci adimda, temerriide
disme sec¢imini duzelterek, temerritten sonraki
bes yilda makroekonomik kosullarin hikumet
borcu-GSYiH oranlarindaki kiimulatif degisiklikler
ve hukumet borcundaki etkin faiz orani Gzerindeki
etkilerini tahmin etmek icin bir panel regresyonu
kullanilir. Bu egzersiz
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EK TABLO SL.1.1Ulkeler ve temerriit yillari

EVVEL 2010 CPV 2018 LKA 1996 paisTAN 1998 TUR 1999
ARG 1982 CRI 1981 PAZAR 1983 PAisTAN 1999 UKR 1981
ARG 1985 CRI 1984 PAZAR 1985 TAVA 1984 UKR 1998
ARG 1988 CRI 1986 PAZAR 1989 TAVA 1987 UKR 1999
ARG 1989 DMA 2003 MDA 2001 TAVA 1988 UKR 2000
ARG 2001 DOM 1981 MDA 2002 TAVA 1998 URY 1983
ATG 1998 DOM 1982 iy Kalknma Hedeferi 1981 BASINA 1979 URY 1985
ATG 2008 DOM 1987 iyl Kalknma Hedefler 1982 BASINA 1983 URY 1987
BiH 1992 DOM 1996 Sinyi Kalknma Hedeferi 1985 BASINA 1984 URY 1989
BLZ 2006 DOM 2004 iyl Kalknma Hedefler 1987 BASINA 1985 URY 2002
BLZ 2012 ECU 1982 iy Kalknma Hedeferi 2002 BASINA 1992 URY 2003
BOL 1980 ECU 1983 Meksika 1982 FILISTIN 1983 VEN 1983
BOL 1982 ECU 1984 Meksika 1984 FiLisTiN 1986 VEN 1986
BOL 1984 ECU 1986 Meksika 1986 FILISTIN 1988 VEN 1989
BOL 1988 ECU 1997 Meksika 1987 FiLisTiN 1990 VEN 1995
SUTYEN 1982 ECU 1999 Meksika 1988 Polonya 1981 VEN 1998
SUTYEN 1983 ECU 2008 MKD 1991 Polonya 1982 VEN 2002
SUTYEN 1984 Misir 1984 MKD 1992 Polonya 1983 VNM 1982
SUTYEN 1986 GAB 1997 Cokulstu 2011 Polonya 1986 ZAF 1985
SUTYEN 1989 GAB 2001 MMR 1984 Polonya 1988 ZAF 1989
SUTYEN 1990 GHA 1982 MMR 1987 Polonya 1989 ZAF 1992
SUTYEN 1996 GMB 2017 MNE 1991 cozemLEmEK 1986
Vokinda gorisiriz 2018 GTM 1989 MNG 1997 cozememe 2002
CAF 1992 Vksek UluslDipoma 1981 MNG 2003 ROU 1981
CHL 1983 ks UlusalDiploma 1990 NGA 1982 ROU 1983
GHL 1984 IDNA 1997 NGA 1983 ROU 1986
CHL 1986 IRQ 1986 NGA 1986 RUS 1991
GHL 1990 REGEL 1980 NGA 1987 RUS 1998
Meceniyer 1983 REGEL 1983 NGA 1988 RUS 1999
Medeniyet 1989 REGEL 1984 NGA 1989 RWA 1989
Medeniyet 2000 RECEL 1986 NGA 1995 RWA 1994
Medeniyet 2001 REGEL 1990 NIC 1981 SDN 2007
Meceniyer 2011 REGEL 2010 NIC 1982 SLB 1996
CMR 1985 REGEL 2013 NIC 1983 SLv 1981
CMR 1993 JOR 1989 NIC 1985 SLv 2017
CMR 2001 KWT 1990 NIC 1994 SRB 1991
MORINA 1997 LBR 1980 NIC 1996 SRB 1992
COoG 1992 LBR 1989 NIC 2003 SYK 2010
CPV 1998 LBR 2016 NIC 2008 TTO 1988

Kaynaklar:Asonuma ve Trebesch (2016); Erce, Mallucci ve Picarelli (2022); Diinya Bankasi.
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EK TABLO SL.1.2Temerrutiin marjinal olasiligi

Federal fon orani (ylzde)

Kiresel buylimedeki degisim (yuzde puan)

Duygu (say1)

Geride kalan kamu borcu (GSYIH'nin ylzdesi)

Geride kalan i¢ biytime (ylzde)

Gecikmeli amortisman (ylizde)

Gecikmeli enflasyon (yuzde)

Gozlemler

0,00256%++
(0,000738)
0.000155
(0,000953)
0,00323% %+

(0,000766)

4.338

0,00284%+*
(0,000752)
-0.000368
(0,000965)
0,00297%+*
(0,000773)
8.58e-05%+ 8.16e-05%+
(3.79e-05) (3.77e-05)
-0,000702%* -0,000733%*
(0,000349) (0,000346)
0,0322%#* 0,00517
(0,0119) (0,00601)
-7.64e-05
(6.43e-05)
4338 4338

Kaynak:Diinya Bankasi.

Not:Probit regresyonunun tahmini marjinal olasiliklari. Bagiml degisken, bir tlke temerride dustiginde bir, aksi takdirde sifirdir. Yatirnma risk duygusu ("Duygu"), ABD federal fon orani ve
kiresel bliyimedeki degisikliklerle agiklanamayan "asiri" kiiresel temerrit sayisi tarafindan temsil edilir ve kiiresel temerritlerin ABD federal fon orani ve kiresel ¢ikti biytimesindeki ilk fark
tizerindeki regresyonundan kalan deger olarak hesaplanir. Yurt ici degiskenler, gikti biiytimesi, amortisman ve enflasyon dahil olmak tzere bir yil gecikmelidir. Orneklem, 1982-2018 yillari arasinda
46 EMDE'de 84 temerrudu kapsayan 145 EMDE'yi icerir. Regresyon drnegi 1982'den 2022'ye kadar uzanir. ***, ** ve * %1, %5 ve %10 dlzeylerinde anlamliligi gosterir.

temerritun korelasyonlarini ve temerritin

gerceklestigi durumlarda mali sonuglarla iliskili

korelasyonlari degerlendirmeyi amaglamaktadir.

Nedenselligin yoni acik bir soru olarak kalmaktadir.

Birinci asama.ilk asamada probit regresyonu tahmin

edilmektedir:

Ondeger(varsayilan)er) = o+ Zr+ Gie1) +sr.

Toplamsal normal dagihm @ ile gosterilir. Bagimli

degisken, Denklem 1'de bir temerrit meydana
gelirse 1'e, aksi takdirde sifira ayarlanan bir

kukladir. Probit modelindeki regresorler (27, Ci-1)

siraslyla kiiresel ve yerel faktérleri icerir. Tlk

asamada yer alan kuresel faktorler, yatirimci risk

duygusu icin bir gosterge olan ABD federal fon

orani ve kiresel ¢ikti buytimesindeki degisikliktir.
1970'lere kadar uzanan yeterince uzun bir zaman

serisine sahip alternatif bir 6lcintin olmamasi
nedeniyle, duygu degiskeni "asiri temerrutler"

olarak tanimlanir. Bu 6l¢g,

ABD federal fon orani ve kiresel ¢ikt
bUylumesindeki kiiresel bor¢ temerritlerinin
sayisinin regresyonundan kalan. Ik asamadaki
yerel faktorlerin hepsi bir yil geridedir, buna
hiikiimet borcu (GSYIH'nin yuzdesi olarak), ¢ikti
blayumesi ve amortisman dahildir.sBuradaki
ortuk varsayim, dissal faktérlerin ve gecikmeli
yerel faktorlerin bor¢ temerritindn
olusumunda dissal oldugudur.

ilk asama sonuglari ek tablo SL.1.2'de
gosterilmistir. Tablo Gg sttun gosterir:
birincisi yalnizca kuresel faktorler, ikincisi
yalnizca yerel faktorler ve Gglnctsi hem
kiiresel hem de yerel faktérler. Uglincii
sutun en kapsaml olanidir ve temel
belirtimdir. ABD federal fon oranindaki bir
artisin istatistiksel olarak anlamli bir

sAlternatif 6zelliklerde birinci asama regresyonunun enflasyonu
icerdigini unutmayin. Ancak, istatistiksel olarak anlamli degildir ve
sonug olarak temel tahminlere dahil edilmemistir.
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EK TABLO SL.1.3Basarili temerriitlerin payi
(Gruptaki temerrut ylzdesi)

Basari = Devlet borcunda azalma Basari = efektif faiz oraninda azalma
icinde
Belirtilen grup

icinde
belirtilen grup

Aksi takdirde Aksi takdirde

Tum varsayilanlar

1990'dan bu yana temerriitler

Yurtici blyime ivmesi 100 54 88 53
Kuresel biyime ivmesi 70 57 67 55
Mali konsolidasyon 75 59 71 53
IMF programi 70 46 69 43
1979'dan beri temerriitler
Yurtici blyime ivmesi 72 43 88 55
Kuresel biytime ivmesi 57 46 67 57
Mali konsolidasyon 71 53 71 53
IMF programi 64 43 69 47

Dis alacaklilarin temerriitleri

1990'dan bu yana temerriitler

Yurtici blyime ivmesi 100 54 100 67
Kuresel buyime ivmesi 70 57 83 67
Mali konsolidasyon 75 59 100 50
IMF programi 70 46 100 25
Ortalamanin iistiinde sag kesimi 100 59 100 73
Ortalamanin iizerinde yeniden yapilandirma 100 60 100 75

1979'dan beri temerriitler

Yurtigi blyume ivmesi 67 41 100 70
Kuresel buyime ivmesi 38 52 83 71
Mali konsolidasyon 67 67 100 50
IMF programi 75 42 100 40
Ortalamanin iistiinde sag kesimi 50 48 100 75
Ortalamanin iizerinde yeniden yapilandirma 100 45 100 77

Kaynaklar:Asonuma ve Trebesch (2016); Cruces ve Trebesch (2013); Erce, Mallucci ve Picarelli (2022); Diinya Bankasi.

Not:Basaril temerriit, hilkiimet borcu/GSYIH oraninda veya alternatif olarak, temerriit yili ile bes yil sonrasi arasinda hiikiimet borcunun efektif faiz oraninda bir azalmanin takip ettigi bir temerriit olarak tanimlanir.
Hukumet borcunun efektif faiz orani, bir 6nceki yilin hikkiimet borg stokuna gore net faiz harcamasi olarak tanimlanir. Basarili temerriitlerin yizdesi, ilk situnda belirtilen kosullar altinda meydana gelen tim
temerritler arasinda hesaplanir. "Mali konsolidasyon”, temerrit yili ile temerriitten sonraki bes yil arasinda déngusel olarak ayarlanmis mali dengede bir iyilesme oldugunu gosterir; "IMF programi”, temerriit
zamaninda bir IMF programinin yir(rlikte oldugunu gosterir; "Yurtici blylme hizlanmasi" ve "Kiresel biyime hizlanmasi", temerrit zamanindan itibaren iki yillik bir yurtici veya kiresel biyime hizlanmasini
gosterir. 1979'dan bu yana 88 dis borg temerriidinin alt kiimesi icin, 1990'dan itibaren meydana gelen 43 dahil, yeniden yapilandirma sartlari icin veriler mevcuttur. "Ortalamanin (izerinde yeniden yapilandirma”,
Cruces ve Trebesch (2013) tarafindan hesaplandigi Gizere, temerr(t aninda toplam devlet borcunun yiizdesi olarak yeniden yapilandirilan borcun ortalamanin tizerinde boyutunu ifade eder. "Ortalamanin Gzerinde
kesinti", Cruces ve Trebesch (2013) tarafindan hesaplandigi lizere, temerr(it aninda ortalamanin tzerinde piyasa kesintisini ifade eder.

bor¢ temerrudu olasihginda artis. Kuresel ¢kt Klresel faktorler dahil edildiginde istatistiksel
buyltmesinde bir artis, bir miktar daha dusuk olarak anlamlidir. Uclincii siitundaki

temerrit olasihgiyla iliskilidir ancak bu sonug tahminden tahmin edilen olasiliklar metinde
istatistiksel olarak anlamli degildir. Yurtigi faktorler ve sekillerde sunulmaktadir. Ek tablo SL.1.3
arasinda, hem daha yUksek devlet borcu hem de farkl kosullarla iliskili basarili temerritlerin
daha dusuk gkt biyumesi, istatistiksel olarak payini géstermektedir.

anlamli derecede daha yuksek temerrtit

olasiliklariyla iliskilidir. DOviz kuru amortismani Ikinci agama.ikinci asamada panel regresyonu tahmin

temel spesifikasyonda kontrol edilir ancak edilmektedir:
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EK TABLO SL.1.4Temerriit sonrasi mali sonuglar

Bagimh degisken

Devlet borcunda bes yillik degisim

Bes yillik degisim
etkin faiz orani

Yurt ici blylmedeki degisim (ylzde puan) - 2.053%** 0,0578
(0,510) (0,0387)
Kuresel buyimedeki degisim (ylizde puan) 2.289 - 0,410%*
(2.127) (0,173)
Federal fon oranindaki degisim (ylzde puan) - 0,394 0,272*
(1.722) (0,149)
Duygulardaki degisim (say1) 3.895%** 0,923***
(1.478) (0,319)
Geride kalan hiikiimet (GSYIH'nin yiizdesi) -0,609%**
(0,114)
Gecikmeli etkin faiz orani (ylzde) - 0,476%**
(0,0721)
Devamli 181.2%%* 8.441%*
(34.21) (3.876)
Ters Mill Orani - 57.48*** -2,36
(14.796) (1.44)
Gozlemler 4.333 4.309

Kaynak:Duinya Bankasi.

Not:Heckman segim yanliligi regresyonunun cikti (ikinci) asamasinin sonuglari. ikinci asama, bagiml degiskenin temerriit ile temerriitten sonraki bes yil arasinda hiikiimet borcundaki degisim
(GSYIH'nin yiizdesi olarak) veya hitkimet borcundaki etkin faiz oranindaki degisim (ylizde olarak) oldugu bir panel regresyonudur. Kirresel yatirimci risk duygusu, probit modelinde oldugu gibi
tanimlanir. Orneklem, 1982-2018 yillari arasinda 145'e kadar EMDE ve 37 EMDE'de 59 borg temerriidiinii icerir. Regresyon érneklemi 1982'den 2022'ye kadar uzanir. ***, ** ve * %1, %5 ve %10

dizeylerinde anlamliligi gosterir.

Avepn = o+ 1 Gugticiten + 2 Guiregerom + 3

FFRyr + aASIMew + sIMFstt gyeoitsr

Bagimli degisken, hilkiimet borcunun GSYIH'ye
oranindaki degisiklik veya ufuk arasindaki
hakimet borcunun etkin faiz oranindaki
degisikliktir. Hve varsayilanin baslangici.
Gerilemeler asagidaki korelasyonlart icerir:

yurtici ¢ikti blyUimesindeki degisim Cz}’f”f'?'?”’* ,

kiresel ¢ikti biytimesindeki degisim Gareselcont |
ABD federal fon oranindaki degisiklik FFRe+#
yatirimci risk algisindaki degisimAsiriess , A
temerrit aninda yururlikte olan bir IMF programi
icin kukla degisken ve bagimli degiskenin (devlet
borcu veya net faiz harcamasi) gecikmeli seviyesi.
ikinci asamanin sonuclari bes yillik degisikliklere
odaklanmaktadir (H=5) ve ek tablo SL.1.4'te
gOsterilmistir.

Temerrutten sonra i¢ ¢ikti bUyumesi,
hdktimet borcundaki dususle iliskili en
dnemli faktdrdir. Ic cikti bilyiimesinde 1
yuzde puanlik bir artis, hiktimet borcunda
yaklasik 2 yuzde puanlk daha dik bir
dususle iligkilidir ve iligki

istatistiksel olarak anlaml. Yatirimci
duygusu da 6nemlidir: ktresel risk
duygusunda 0,5 standart sapmalik bir
iyilesme (2020 ile 2021 arasindaki degisime
benzer) temerritten sonraki bes yil icinde
devlet borcunda yaklasik ylzde 2 daha dik
bir dususle iligkilidir.

Karesel cikti buytumesi, kuresel faiz oranlari ve
temerrutten sonra kuresel risk duygusu,
temerritten sonra devlet borcundaki etkili faiz
oranlariyla iliskili en 6nemli faktérlerdir. Tam bu
katsayilar istatistiksel olarak anlamlidir. Genel
sonug, (i) borcu kalici bir sekilde azaltmak icin ig
bUylumenin anahtar oldugudur; ve (ii) devlet
borcundaki etkili faiz oranlarini dustrmek igin
dis gelismeler bicimindeki "sans" dnemli bir
faktérdur. Genel olarak, analiz, bUyGmeyi artiran
i¢ politikalarin ve iyi sansin, temerrutten sonra
"basari" elde etmek icin birbirini
glclendirebilecegini 6ne sirmektedir.

Burada kullanilan yaklasim net bir siralamayi
dayattigindan (6nce temerrit, sonra borg veya faiz
orani disusu) cok az fark vardir.a priorisebep
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temerrut olayini tetikleyen digsal veya ge¢cmis
gelismelerin, temerrutten sonraki bes yil boyunca borg
veya faiz oranlarinin nasil gelistigini etkilemesi
gerektigine inanir. Bununla birlikte, dislama
kisitlamasi, birinci asama regresyonunun agiklayici
degiskenlerinin her biri icin test edilir. ikinci asama
regresyonu, bes birinci asama degiskeninin her biri
tarafindan gug¢lendirildiginde, kiresel bor¢lanma
maliyeti ve duygu durumu istatistiksel olarak
Onemsizdir. Faiz orani dustirme regresyonlarinda,
kuresel buyimedeki degisiklikler, gecikmis i¢c buytime
ve gecikmis ddviz kurlari da istatistiksel olarak
Onemsizdir. Bu sonuglar, dislama kisitlamasinin her
ikinci asama regresyonunda en az iki degisken icin
gecerli oldugunu géstermektedir.

Ters Mills orani, borg azaltma regresyonlarinda
istatistiksel olarak anlamhdir ve daha kucguk bir
borg temerrttleri 6rnegini iceren faiz orani
azaltma regresyonlarinda marjinal olarak
anlamlidir (%15 anlamhlik). Bu, bu baglamda bir
sec¢im modeli yaklagiminin uygun oldugunu
gOstermektedir.

icsellik, elbette, ikinci asama regresyonunda
mali sonuclarin bir korelasyonu olarak i¢
blyumedeki es zamanli degisiklikleri dahil
ederken bir endise kaynagidir. Ancak, i¢
blyume icin uygun bir arag¢ degiskeni hemen
belirgin degildir. Bu nedenle, burada sunulan
sonuglar yalnizca korelasyonlar olarak
yorumlanabilir, nedensel etkiler olarak degil.

Saglamlik testleri

Bir IMF programinin temerrit aninda yururlikte
olmasi igin bir kukla degisken, diger faktorler
kontrol edildikten sonra, birinci veya ikinci asama
regresyonunda her zaman 6nemli degildi.
Gecikmeli cari hesap bakiyesi veya kiresel bliyime
ile ticaret agikh@i arasindaki etkilesimler veya
gecikmeli cari hesap bakiyeleri ile ABD federal fon
orani da 6nemli degildi. Nominal deger dususleri,
yeniden yapilandiriimis borcun bayukliga ve
yeniden yapilandirilan borca yapilan kesinti ve
mali konsolidasyonun buyukligi (déngusel olarak
ayarlanmis veya yapisal mali dengede degistigi gibi
Olculmustir) da temerritten sonra mali sonuglarla
onemli iliskilere sahip olma olasiligr yiksektir.
Ancak, bu 6lciimlere iliskin veriler anlamh sonuclar
elde etmek icin ¢ok simirhdir.

EK SL.2.0lay ¢calismasi:
Metodoloji

Hukimet borg patlamalarinin bir olay ¢alismasi,
farkl borg patlamalarinin nasil sona erdigini
incelemek igin yGrutalar. Hikimet borg
patlamalari, hitkiimet bor¢-GSYIH oranlarinin en
az bir yilda Hodrick-Prescott filtreli egilimlerinin
1 standart sapmadan fazla tzerine ¢iktigi
dénemler olarak tanimlanir.

Qis, 2004'ten bu yana 114 EMDE arasinda 105
toplam hikimet borcu patlamasi, 53 i¢ hikimet
borcu patlamasi ve 34 dis hiikimet borcu
patlamasi getiriyor. Bu tanima gore, dort Gliney
Asya ulkesi (Banglades, Butan, Nepal ve Sri
Lanka) 2021'de, Ggu (Banglades, Nepal ve Sri
Lanka) 2022'de ve ikisi (Nepal ve Sri Lanka)
2023'te hiikiimet borcu patlamasi icindeydi. Tki
GUney Asya Ulkesi (Banglades ve Hindistan)
2020'de i¢ hukimet borcu patlamasi icindeydi,
ancak yalnizca biri (Banglades) 2021 ve 2022'de.



.34 Translated from English to Turkish - www.onlinedoctranslator.com
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Bolim 2. Enerji donisimui icin ise alim firmalari

Diinya enerji dondstimdinde ilerledikce, yeni enerji tasarrufu teknolojileri Giiney Asya llkelerine ekonomilerini
modernize etme firsati sunuyor. Su anda, Gliney Asya ekonomilerinin ¢ikti enerji yogunlugu kiiresel ortalamanin
neredeyse iki katidir; son yirmi yilda neredeyse tamamen enerji yogunlugundaki firma dtizeyindeki, sektor i¢ci
kesintilerden kaynaklanan bir disiise ragmen. Bélgedeki firmalar temel enerji tasarrufu teknolojilerini erken
benimsemis olsalar da, daha gelismis teknolojileri benimsemede geride kalmislardir ve daha kiictik firmalar
Ozellikle geride kalmistir. Firmalar arasinda teknoloji benimsemesini tesvik etmede etkili olan politikalar arasinda
piyasa tabanl diizenlemeler, enerji tasarrufu hakkinda dogru bilgilerin yayilmasi ve finansal destek yer

almaktadir.

giriis

Guney Asya'nin fosil yakitlardan uzaklagma enerji
gecisinin kritik bir parcasi olarak enerji tasarrufu
teknolojilerinin yaygin bir sekilde benimsenmesi
gerekiyor. Guglu ve koordineli bir cabayla bolge,
iklim hedeflerine dogru ilerlemede geride
kalmaktan ve dunyanin geri kalaninin daha hizli
terk edecegi eski, enerji acisindan verimsiz
teknolojilere bagiml kalmaktan kaginabilir.
Bolgenin politika yapicilari bu zorlugun farkindadir
ve harekete ge¢cmeye baslamistir. Bu bolim, enerji
tasarrufu teknolojilerinin benimsenmesini daha da
hizlandirabilecek politikalari incelemektedir.

Kuresel nifus icindeki payina kiyasla, Gliney
Asya'nin kiiresel sera gazi (GHG) emisyonlarina
katkisi kiiguktir, kiiresel GHG emisyonlarinin
sadece %10'unun altindayken kuresel nifusun
%24'Gdir. Ancak, cikti birimi basina Giney
Asya'nin emisyonlari kiiresel ortalamanin
neredeyse iki katidir. Bu tutarsizlik kismen dusuk
isguict verimliligini yansitmaktadir (bélim 3). lyi
haber su ki, bu durum zaten degisiyor ve blyuk
miktarda yeni yatirrm olmadan bile daha fazla
iyilestirme mamkun.

The bélge dir suanda
kiresel sera gazi emisyonlarina orantisiz bir sekilde:
bdlgenin sera gazi emisyonlarindaki payi kiresel
GSYiH'deki payinin iki katindan fazladir (Sekil 2.2.1).
Hindistan, Gliney Asya'nin sera gazi emisyonlarinin
yuzde 80'ini olusturmaktadir, ancak kuresel
emisyonlarin payi da Bhutan, Nepal ve Pakistan'daki
kiiresel GSYIH'nin iki katindan fazladir.

katkida bulunmak

Not. Bu bolum Siddharth Sharma tarafindan, Jonah Matthew
Rexer'in katkilariyla hazirlanmistir.

Hindistan ile birlikte bélgenin GSYIH'sinin %87'sini
olusturmaktadir. Banglades ve Hindistan harig tim
Guney Asya ulkeleri 2010 ile 2020 arasinda diger
EMDE'lerden daha hizli emisyon blylUmesine tanik
oldu.

Emisyonlardaki buyimenin kaynaklari Gliney Asya
Ulkeleri arasinda farkllik gosterse de genel olarak ana
kaynaklar enerji kullanimiyla ilgilidir (Sekil 2.1).1Gug
Uretim sektord, 2010 ile 2020 yillari arasinda Ug ulkede
(Banglades, Hindistan ve Sri Lanka) sera gazi
emisyonlarinin buyimesine en buyuk katkiyi saglayan,
blUyuyen emisyonlarin dnemli bir kaynagidir. Sebeke
enerjisi kullanimina ek olarak, tretim, madencilik ve
insaat sektdrlerinde sirket ici enerji Gretimi igin
yakitlarin yogun kullanimi da Banglades, Bhutan,
Hindistan ve Nepal'de emisyon buylimesine en buyuk
tic katki saglayan arasinda yer almistir. Ozellikle
Nepal'de hidroelektrik olmak tzere yenilenebilir
kaynaklardan sebeke elektrigi tedarikinin
genisletilmesi, bu tur sirket ici enerji kaynaklarina olan
ihtiyaci azaltabilir. Bununla birlikte, endUstriyel
firmalar arasinda enerji verimliligindeki iyilestirmeler,
sera gazi emisyonlarini azaltmaya yonelik herhangi bir
stratejinin 6nemli bir parcasi olmalidir.

Enerji verimliliginin artmasiyla enerji
tuketimindeki buyimenin yavaslamasi,
GHG emisyonlarini distrmenin yani sira 6nemli
cevresel faydalar da saglar. Bélgenin eneriji
sektoru yalnizca bélgenin GHG emisyonlarinin
en buyuk kaynagi degil ayni zamanda PM2.5
kirliliginin de en buyuk kaynagidir (Sekil 2.2).

1GUney Asya, 2016'dan bu yana yuzde 4'luk bir artiga ragmen,
yuzde 20 ile EMDE bélgeleri arasinda yenilenebilir elektrik Gretiminin
ikinci en diistk payina sahiptir (Orta Dogu ve Kuzey Afrika'dan sonra).
Butan ve Nepal neredeyse tamamen yenilenebilir enerjiye glivenirken,
yenilenebilir elektrik Uretiminin payl Banglades, Hindistan ve
Maldivler'de kiresel ortalamanin oldukgca altindadir.
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SEKIL 2.1Giiney Asya'nin kiiresel emisyonlara
katkisi

SAR'in son yillarda kiiresel GHG emisyonlarindaki payi, kiiresel GSYIH'daki payinin iki
katindan fazla olmustur. Emisyonlar, 2010-20 yillari arasinda ortalama olarak ¢cogu SAR
llkesinde diger EMDE'lere gdre daha hizli artmustir, ancak ¢cogu durumda yalnizca biraz
daha hizl artrmustir. Uretim sektériindeki de dahil olmak (izere enerji kullanimi, emisyon
bliyiimesinin ana kaynagiya.

A. Kurresel sera gazi emisyonlarinin payi, B. GHG emisyonlarindaki biiyiime, 2010-20

2021
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C. GHG emisyonlarindaki
biyimenin kaynagi, 2010-20

D. GHG emisyonlarindaki
biyamenin kaynaklari, 2010-20
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Kaynakiar. iklim izleme; EDGARV7.0_GHG veritabani; Avrupa Komisyonu; OECD; Diinya Kalkinma
Gostergeleri.

Not: BGD = Banglades; BTN = Butan; EMDEs = yiikselen piyasa ve gelismekte olan ekonomiler; IND =
Hindistan; LKA = Sri Lanka; MDV = Maldivler; NPL = Nepal; PAK = Pakistan; SAR = Gliney Asya.

A. Grafik, Giiney Asya'nin kiiresel nominal GSYIH ile karsilastinidiginda kiiresel sera gazi emisyonlarindaki payini géstermektedir.

2021 yil ABD dolari.

B.-D. Grafikler, Climate Watch verilerini kullanarak 2010 ile 2020 yillar1 arasindaki emisyonlardaki yillik ortalama
buytimeyi gostermektedir. GHG emisyon kaynaklari igin en son mevcut veriler (2020). “Enerji: Elektrik/isi”, elektrik
ve 1si santrallerinde, yani enerji sektériinde fosil yakit kullanimindan kaynaklanan emisyonlari igerir. “Enerji: Ulasim
ve diger” kategorisi, ulagim, binalar, tarim ve balikgilikta fosil yakit kullanimindan kaynaklanan emisyonlari icerir.
“Enerji: Uretim”, Gretim, madencilik ve insaatta (sebeke enerjisi kullanimi haric) fosil yakit kullanimindan
kaynaklanan emisyonlart igerir.

Maldivler, tim Guney Asya Ulkelerinin kiresel
PM2.5 emisyonlarindaki paylari, kiiresel GSYiH
paylarinin katlari olup 2 ila 15 kat daha yuksektir.
Enerji sektérunun agirlikli olarak hidroelektrik
enerjiye dayandigi Bhutan ve Nepal'de, GSYIH'nin
yuksek PM2.5 ve GHG yogunlugu diger kaynaklar
tarafindan yonlendirilir. Bu kaynaklar arasinda
tugla firinlari ve diger kuguk firmalar, yemek
pisirme ve isitma icin konut sektérinde kati yakit
yakma, boélgedeki belediye atiklari i¢in mevcut
yonetim uygulamalari (plastiklerin yakilmasi dahil)
ve ulasim yer alir.

Bu PM2.5 emisyonlarinin bir sonucu olarak, Gtiney
Asya dunyanin en kirli on sehrinden dokuzuna ev
sahipligi yapmaktadir (Diinya Bankasi 2023a). Bélge
ayrica hava kirliligine atfedilebilen en ytksek ikinci
6lim oranina sahiptir (Sahra Alti Afrika'dan sonra).
2019'da SAR'da hava kirliliginden kaynaklanan
dlimler tiberkulozdan kaynaklanan élimleri bes
kat asti. Kirlilik konsantrasyonlari kalici olarak DSO
ybnergelerine uysaydi, Banglades, Hindistan, Nepal
ve Pakistan'daki ortalama yasam beklentisi bes yil
daha yuksek olurdu (Greenstone, Hasenkopf ve Lee
2022). Kirlilikten kaynaklanan hastalik, 6lim ve
6grenme kayiplarinin bélgede gelirleri dnemli
Olcude azalttigi gosterilmistir (Behrer, Choudhary
ve Sharma 2023).

Fosil yakitlardan uzaklasmanin genis kapsaml
sonuglari olacaktir. Bu bélum, firmalar
arasinda gegisi tesvik eden politikalara
odaklanmaktadir. Ozellikle, asagidaki sorular
ele almaktadir.

+ Guney Asya'da enerji tuketimi nasil
gelisti?

*  Firmalarin daha az kirleten teknolojilere
yonelmesiyle iliskili faktorler nelerdir?

*  Bunun politik etkileri nelerdir?
Literature katkilar

Bu bdélum, Dunya Bankasi'nin enerjiyle ilgili sera
gazi emisyonlarini azaltmada Guney Asya'nin
karsi karsiya oldugu politika zorluklarina iliskin
ilk bélge capinda genel bakigi sunmaktadir. Ulke
Iklimi ve Kalkinma RaporlarBanglades, Nepal ve
Pakistan icin ve bélgenin geri kalaninda devam
eden benzer calismalar. Literatire birkag ek
katki saglar.

Birinci, GUney Asya'daki yuksek enerji tiketimine
firma ve sektdre 6zgu faktorlerin katkilarini
inceler. Onceki ¢alismalar bu tir analizleri
yalnizca bireysel tlkeler icin gerceklestirmistir
(Kumar, Mittal ve Pradhan 2023; Martin 2011).
Burada uygulanan tutarh yaklasim daha saglam
Ulkeler arasi karsilastirmalara olanak tanir.

SaniyeYeni anket verilerini kullanarak, bu bélim
enerji yayilimini karsilastiran ilk calismadir.
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Glney Asya ve diger gelismekte olan Ulkelerdeki firmalar arasinda
enerji tasarrufu teknolojilerini degerlendirmek ve hangi tip
firmalarin enerji verimliligi saglayan teknolojileri benimsemede

daha basarili oldugunu belirlemek.

UgiinciiBanglades'teki deri Griinleri endistrisi icin
rastgele kontrollu bir denemenin ara bulgularini
kullanarak, bolim, firmalar arasinda dusuk
maliyetli yeni teknolojinin benimsenmesiyle elde
edilebilecek potansiyel enerji verimliligi
kazanimlarini géstermektedir. Analiz, ciftciler, tarim
disi firmalar ve haneler arasinda teknoloji
benimsemenin faydalarini gésteren genis bir
literaturin sonuclarini destekler, ancak firmalar
arasindaki bilgi tagsmalarinin bu sdreci nasil
hizlandirabilecegini gosteren ilk calismadir.

Dérddincd, bu bolim, firmalari daha enerji verimli
teknolojileri benimsemeye tesvik edebilecek politikalar
hakkindaki literattrtn ilk sistematik incelemesini icerir.
Onceki incelemeler, firmalarin teknoloji benimsemesinde
daha genel olarak karsilastigi engellerle ilgiliydi (6rnegin,
Verhoogen 2023), ancak bu bélum ¢zellikle enerji
tasarrufu saglayan teknolojilerin benimsenmesinin
onundeki engellere ve bu tir engelleri ortadan
kaldirmaya ve firmalarin enerji tasarrufunu tesvik etmeye
yonelik politikalarla ilgili deneyimlere odaklanmaktadir.

Ana bulgular
Bu bélumde asagidaki temel bulgular sunulmaktadir.

Birinci, GUney Asya'daki ¢iktinin enerji yogunlugu, son
on yilda baska yerlerden daha hizli dismesine
ragmen, kiiresel ortalamanin neredeyse iki katidir.
Ekonomik faaliyetinin enerji yogunlugu, faaliyet ve
kaynaklarin daha az enerji yogun sektoérlere
kaymasinin aksine, esas olarak sektorler icindeki enerji
yogunlugunun azalmasi nedeniyle dismustir. Mevcut
sirket duzeyinde panel verilerine sahip tek Ulke olan
Hindistan'da, enerji yogunlugu sirketler icinde belirgin
sekilde dugmustar.

SaniyeGuney Asya'daki firmalar diger EMDE
bélgelerindeki firmalardan daha erken basit enerji
verimli teknolojilerini benimsemis olsa da, daha
gelismis teknolojileri daha yavas benimsemislerdir. Bu
tr teknolojilerin benimsenmesi, daha iyi egitimli
yoneticilere ve daha iyi yénetim uygulamalarina sahip
olanlar da dahil olmak Uzere daha buyuk firmalar
arasinda daha hizli olma egilimindedir.

SEKIL 2.2Giiney Asya'da hava kirliligi

SAR, en yliksek hava kirliligine ve Sahra Alti Afrika'dan sonra hava
kirliliginden kaynaklanan ikinci en yliksek 6/iim oranina sahip EMDE
bdlgesidir. Enerji ve ulasim sektorleri, 6zellikle Hindistan, Maldivier ve Sri
Lanka'da dnemli kirlilik kaynaklaridir.

A. PM2.5 kirliligi, 2018 B. Kuresel PM2.5 kirliliginin payi,

2018
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C. PM2.5 kirliliginin kaynaklari, 2018 D. Hava kirliliginden kaynaklanan élimler,

2019

PM 2.5 emisyonlarinin yiizdesi 100.000 niifus bagina 6limler
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Kaynaklar. EDGARV7.0_GHG veritabani; Avrupa Komisyonu; Diinya Kalkinma Géstergeleri; Diinya Saglk
Orguta.

Not. EMDEs = ylkselen piyasa ve gelismekte olan ekonomiler; EAP = Dogu Asya ve Pasifik; ECA = Avrupa
ve Orta Asya; LAC = Latin Amerika ve Karayipler; MNA = Orta Dogu ve Kuzey Afrika; SAR = Gliney Asya;
SSA = Sahra Alti Afrika. BGD = Banglades; BTN = Butan; IND = Hindistan; LKA = Sri Lanka; MDV =
Maldivler; NPL = Nepal; PAK = Pakistan. kt = kiloton.

A. Agirliklandiriilmamus tlkeler arasi ortalamalar. PM2.5 kirliligi, havadaki 2,5 mikron veya daha az genislikteki
kuglik toz veya is pargaciklarinin miktari olarak tanimlanir.

C. “Diger” kategorisi imalat, tarim, konut sektoru, belediye atiklar ve toprak tozunu igerir.

UgtinciBanglades'teki deri firmalari arasinda
yurutilen randomize kontrolli bir denemenin orta hat
anketinden elde edilen ara sonuglar, firmalarin eneriji
acisindan verimli yeni teknolojilerden elde edilebilecek
potansiyel tasarruflari 6nemli 6l¢tide hafife aldiklarini
gosteriyor. Firmalar, ortalama olarak, baslangigta yeni
bir enerji tasarruflu Griintn satin alma fiyatinin
yalnizca %56'sini 6demeye istekliydi. Ilgili bilgi
verildikten sonra, firmalarin %10'u Ug ay gibi kisa bir
surede yeni teknolojiyi benimsedi. Bu bilginin cografi
olarak yakin firmalara hizla yayildigi ve teknoloji
benimsemesini tesvik ettigi gérultyor.

Dorddincd, ekonomi capinda enerji verimliligini
iyilestirmek icin genis bir politika yelpazesine ihtiyag
duyulacaktir. Iyi tasarlanmis bilgisel miidahalelerin ve
durtmelerin yani sira, firmalarin teknoloji benimsemesi
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SEKIL 2.3Giiney Asya'daki enerji yogunlugu

Hindlistan ve ézellikle sanayi sektdrd, Gliney Asya'daki enerji tliketiminin ana
kaynagidir. Blgenin en bliylik iki ekonomisi, Gliney Asya disindaki diger
EMDE'lerden daha fazla enerji yogunluga sahiptir ve sanayi sektdordiniin enerji
Yyodgunlugu diger sektérlerinkinden ¢ok daha fazladir. Hizli ¢ikti blydmesi enerji
tiiketimini artirsa da, bu durum mevcut verilere sahip dért Giiney Asya lilkesinde
enerji verimliliginin iyilestirilmesiyle kismen telafi edilmistir. Toplam enerji
verimliligindeki ddistisiin kaynaklar: (lkeler arasinda bliytik dl¢tide farkiilik

gostermektedir.
A. Giiney Asya'nin enerji tiiketiminde
iilkelerin paylari, 2020

SAR tuketim yuzdesi

| ey
W pakisTAN

Arkaplan

LKA

C. Ciktinin enerji yogunlugu, 2020
Ayak/bin ABD$
0.4 Diger EMDE'ler Béinya
> u 1
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SAR r— eaisan Arkaplan LKA

E. Enerji tiiketimi biyimesine
katkilar, 2010-20

Yiizde puanlari
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B. SAR ve diger EMDE'lerde enerji
tiketim kaynaklari
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D. Goreceli sektorel enerji yogunluklari
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F. Sektdr ici enerji tiketim
blyimesinin ayristirilmasi, 2010-20

Yiizde puanlan
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Tarim
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SAR ENDUSTRISI aisan Arkaplan LKA

Kaynaklar. Avrupa Komisyonu; OECD Yesil Biyume veri tabani; Diinya Kalkinma Géstergeleri.

Not. EMDE'ler = gelismekte olan pazar ve gelismekte olan ekonomiler; SAR = Giiney Asya. BGD = Banglades; IND =
Hindistan; LKA = Sri Lanka; PAK = Pakistan. Gliney Asya'daki enerji tiketimine iliskin veriler yalnizca Banglades,
Hindistan, Pakistan ve Sri Lanka icin mevcuttur. Mevcut en son veriler 2020 yilina aittir.

C. Enerji yogunlugu, 2020 yilinda nominal GSYiH'ye (bin ABD dolari) gére enerji tiketimi (ton

petrol esdegeri, TEP) olarak tanimlanir.

DEF Ek 2.1.1'de ayrintili olarak agiklandigi gibi tarim, sanayi ve hizmetler olmak zere (i¢ sektdre ayristirimaya

dayanmaktadir.

D. 2020 yilinda her sektordeki enerji yogunlugunun ekonomi genelindeki enerji yogunluguna orani.

kapsamli bir diizenleme paketi, karbon vergileri,
stbvansiyon kesintileri ve guvenilir elektrik, finans
ve dis pazarlara erisimi iyilestirmeye yonelik

politikalarla hizlandirilmistir. Dogrudan faydalarinin

yani sira, daha yuksek enerji verimliligi ayrica

is yaratma ve Uretkenligi artirma gibi kalkinma
hedeflerine hizmet eder.

Guney Asya'nin enerji

tuketiminin evrimi

Gulney Asya'nin ekonomik faaliyeti alisiilmadik derecede eneriji

- yogun ve endustriyel sektér bu enerji yogunlugunun
baydk kismini olusturuyor. Enerji yogunlugundaki
iyilestirmeler, hava kalitesinde, tretim kazanimlarinda ve
is yaratmada iyilestirmelerin kilidini acabilirken, ayni
zamanda GHG emisyonlarini da dusurebilir.

Guney Asya kuresel karsilastirmada

Guney Asya'daki ekonomik faaliyetin enerji
yogunlugu kiresel ortalamanin neredeyse iki
katidir (Sekil 2.3). Bu bélimuin odak noktasi olan
¢iktl birimi basina enerji kullaniminin aksine, Glney
Asya'nin kisi basina enerji kullanimi EMDE
ortalamasindan dusuktur. Glney Asya'nin
ekonomik faaliyetin ortalamanin tstindeki enerji
yogunlugu ile kisi basina ortalamanin altinda olan
enerji yogunlugu arasindaki fark blyuk él¢tide
dusuik emek verimliligini yansitir.

Boélgenin en buyuk iki ekonomisi olan Hindistan ve
Pakistan, Guney Asya disindaki ortalama EMDE'den
siraslyla dortte bir ila Ggte bir oraninda daha fazla
enerji yogunluga sahiptir. Buna karsilik, Banglades ve
Sri Lanka, GUney Asya disindaki ortalama EMDE'den
yari yarlya daha az enerji yogunluga sahiptir. En son
veriler, 2020'de imalatin GlUney Asya'nin enerji
tuketiminin en buyuk payini olusturdugunu ve diger
EMDE bélgelerine gére daha buyuk bir paya sahip
oldugunu géstermektedir. Mevcut verilere sahip dort
GuUney Asya Ulkesinden U¢U i¢in, imalat sektord tek
basina en buyuk enerji tiketicisiydi ve Hindistan'in
imalat sektdri tek basina GUney Asya'nin toplam
enerji Uretiminin Ugte birini tiketiyordu. Bu, Glney
Asya'da imalattaki enerji yogunlugunun diger
sektérlerdekinin kati oldugu gercegini yansitmaktadir.

BlyUme ve enerji yogunlugu

Guney Asya'nin enerji tiketimi son on yilda
yilda yuzde 3'ten daha az artti, ayni
dénemdeki ¢iktl buydme oraninin yaklasik
yarisi (Sekil 2.3). Aslinda, mevcut veriye sahip
dort GUney Asya Ulkesinin hepsinde eneriji
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Yogunluk 2010 yilindan bu yana azaldi, ancak
Ozellikle imalat sektoriinde enerji tiketimindeki
hizla artan ¢ikti bayUmesinin etkisini telafi
etmeye yetmedi (Sekil 2.3, Ek 2.1.1).

En yuksek enerji yogunluguna sahip iki ekonomi olan
Hindistan ve Pakistan'da enerji yogunlugundaki
dususler Banglades ve Sri Lanka'dakinden daha
mutevaziydi. Bununla birlikte, Hindistan'in enerji
yogunlugundaki disus orani Latin Amerika ve
Karayipler'in ortalamasina gore olumlu bir sekilde
karsilastirilabilir (Dunya Bankasi 2022a). Bélgedeki
enerji yogunlugundaki disuslerin ana kaynagi olan
sektor, bdlgenin acik ara en enerji yogun sektori olan
imalat sektériydd. Hindistan'da hizmet sektorl de
dususe katkida bulundu.

Sektorel degisimler ile sirket duzeyindeki enerji
yogunlugu

Guney Asya'nin enerji yogunlugundaki dusus,
Uretimde Uretim ve hizmetlerdeki daha az enerji
yogun alt sektdrlere kaymalardan ziyade, alt
sektorlerdeki enerji verimliligindeki iyilesmeleri
yansitmis gibi goriinuyor. Gergekten de, Glney
Asya'nin uretim ve hizmet sektdrlerindeki ortalama
firmanin ¢iktisi zamanla énemli 6l¢lide daha az
enerji yogun hale geldi.

Bu sonug, Banglades (2006 ve 2022), Hindistan (2014
ve 2022) ve Pakistan (2006 ve 2022; ekler 2.1.2 ve
2.1.3) dahil olmak Gzere 43 EMDE'de 15 iki haneli
Uretim ve hizmet alt sektértinde 73.000'den fazla
firmanin elektrik giderlerini ve toplam Ucret
bordrolarini bildiren Diinya Bankasi isletme
Anketlerinde bildirilen verilerle desteklenmektedir.
Firma dizeyindeki enerji yogunlugu, tcret
bordrosunun ylzdesi olarak elektrik giderleriyle temsil
edilmektedir. Enerji yogunlugu, gelirin ytzdesi olarak
elektrik giderleri olarak 6lgtildiginde nitel olarak
benzer sonuclar elde edilmektedir.

Bu veriler, ortalama olarak, alt sektor ici enerji
yogunlugundaki disuslerin 2006 ile 2022 arasinda Gliney
Asya'daki genel enerji yogunlugunu yilda %3 oraninda
azalttigini géstermektedir. Ayrica, farkl enerji
yogunluklarina sahip alt sektérler arasindaki aktivite
degisimleri, genel enerji yogunlugunu azaltmada ihmal
edilebilir bir rol oynamistir. Diger EMDE bélgeleri,
ortalama olarak, alt sektér ici enerji yogunlugunda 2006
ile 2022 arasinda daha klguk dususler yasamistir.

SEKIL 2.45irket diizeyinde enerji yogunlugu

Alt sektor igi diistisler, 2001'den beri Gliney Asya'daki tiretim ve hizmet
sektorlerindeki enerji yogunlugundaki genel diisiislerin ana kaynadi olmustur ve
alt sektorler arasindaki kaynak kaymalari ¢ok az katkida bulunmustur. Alt sektérler
icinde, Gtiney Asya'daki ortalama firma dlizeyindeki enerji yogunlugu 2006 ile
2022 arasinda yilda yaklasik %4 oraninda dismdistir.

A. Enerji yogunlugundaki ortalama gundaki

yillik degisikliklere katkilar, 2006-22

B. Sirket diizeyindeki enerji yog
ortalama yillik degisim, 2006-22
Yuzde puanlari Yuzde
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Kaynak. Dinya Bankas! Isletme Anketi (WBES), Diinya Bankasi.

Not. EMDE'ler = ylikselen piyasa ve gelismekte olan ekonomiler; SAR = Gliney Asya; BGD = Banglades; IND =
Hindistan; PAK = Pakistan. WBES'in iki dalgasina dayanmaktadir: Banglades 2022 ve 2006; Hindistan 2022 ve
2014; Pakistan 2022 ve 2006; Diger EMDE'ler 2006 ve 2022. Hindistan 2006 mevcut degil. Toplam 6rneklem
buyaklagi 73.171 firmadir. Diger EMDE'ler icin agirliklandiriimamis Glke ortalamasi. WBES tarim, ulastirma,
madencilik ve insaat sektorlerindeki firmalari kapsamaz. Enerji yogunlugu, elektrik ve Gcret faturasi orani olarak
tanimlanir.

A. Grafik, toplam enerji yogunlugunun yillik ortalama blyiime oranini alt sektorler igindeki ve alt sektorler arasindaki
degisimlere ayristirilmis olarak géstermektedir. Bu, imalat ve hizmetlerdeki 15 2 basamakl alt sektor igin tahmin
edilmektedir. Yontem ek 2.1.2'de ayrintili olarak agiklanmistir.

B. Grafik, ortalama firma dizeyindeki enerji yogunlugunun yillik alt sektér ici blylime oranini géstermektedir. Yil bazinda log
firma dlzeyindeki enerji yogunlugunun OLS regresyonlarina dayanmaktadir ve iilkeye 6zgu alt sektor sabit etkileri vardir.
Banglades, Hindistan, Pakistan ve diger tim EMDE'lerin birlestiriimis veri kiimesi icin ayri regresyonlar tahmin edilmistir. SAR
ortalamasi, Giiney Asya (lkelerinin tahmini yillik biyime oraninin agirliklandiriimamis ortalamasidir. Yontem ek 2.1.2'de
ayrintili olarak agiklanmistir.

2006 ve 2022 (Sekil 2.4). Dogrusal regresyon analizinin
sonuglari, alt sektorler icinde ortalama firmanin enerji
yogunlugunun 2006 ile 2022 arasinda yilda %4
oraninda azaldigini, diger EMDE bélgelerinde ise yilda
ortalama %2 oraninda azaldigini géstermektedir. Alt
sektorler icinde ortalama firma dizeyindeki enerji
yogunlugunda en hizli disus orani Hindistan'da
meydana gelmistir.

Vaka ¢alismasi: Hindistan

Hindistan'da, Yillik Sanayi Anketi (ASI) 2001-18 yillari
arasinda 23 Uretim alt sektériinde 150.000 firmadan
olusan bir 6rnegi takip etti. Enerji (sebeke elektrigi ve
yakit) giderleri ve Ucret bordrosu (ek 2.1.4) dahil olmak
Uzere firma 6zellikleri hakkinda ayrintili veriler topladi.
Bu veriler, ayni firmadaki enerji yogunlugunu farkli
zaman noktalarinda karsilastirmayr mimkdan kilar.
Firma duzeyindeki enerji yogunlugu, Ucret
bordrosunun yiuzdesi olarak eneriji giderleri olarak
tanimlanir. Enerji yogunlugunun alternatif bir tanimini
kullanmak - firma gelirlerinin ylGzdesi olarak enerji
giderleri - temel sonuglari degistirmez.
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SEKIL 2.5Hindistan: Sirket i¢i enerji yogunlugunda
azalmalar

2001'den 2018'e kadar, Hindistan'in imalat firmalari arasinda ortalama olarak enerji
Yyogunlugunda 6nemli dstisler yasandi. Ancak enerji yogunlugundaki farkliliklar, daha distik
baslangi¢c enerji yogunluguna sahip daha hizli biiyiyen eyaletlerdeki daha biytik firmalar
arasindaki onemli él¢tide daha hizli diistisler sonucunda bliydidd.

A. Firmalar igindeki enerji yogunlugundaki
degisimler, 2001-18, firma tiiriine gore

B. Sektorler icinde enerji
yogunlugunda ortalama firma
diizeyinde dagilim, 2001-18

Yuzde Elektrik yogunlugu
W Disik/Kiciik Grup M Yitksek/Biiyiik Grup 5.5
-20
5.0
-40
-60
4.5
-80
Dusuk vs. Kuguk vs. Dusuk vs.
yiiksek GSYTH biiyik firmalar yuksek enerji
biyiime orani yogunluk 4.0
eyaletler sektorler 2001 2010 2018

Kaynakiar. Hindistan'daki Sanayilerin Yillik Arastirmasi; Diinya Bankasl.

Not. Orneklem biytkIigu 156.927 benzersiz firma ile 519.849 firma-yil gézlemidir. Elektrik (veya eneriji)
yogunlugunun 6l¢lsu, enerji giderlerinin her firmanin toplam ticret faturasina oranidir.

A. Grafik, medyan GSYiH bilyime oraninin iistiinde veya altinda olan eyaletler (ilk ubuk cifti); 50 alisanin altinda olan sirket
blytkliga ile 50 calisanin Gzerinde olan sirket blytklGgu (ikinci qubuk cifti); ve medyan enerji yogunlugunun Ustinde veya
altinda olan sektérler (tguinct ubuk cifti) icin kuklalarla etkilesime giren yil kuklalarindaki enerji yogunlugunun
logaritmasinin sirket diizeyindeki panel regresyonlarina dayanmaktadir. Her cubuk cifti, iki karsilik gelen grupta 2001 ile
2018 arasindaki enerji yogunlugundaki kiimilatif ylzdelik dustst géstermektedir. Ek 2.1.4'te ayrintili olarak agiklanan
yéntem.

B. Grafikte, 2001, 2010 ve 2018 yillarinda sektérler arasinda ortalama alinan 75. ylzdelik ve 25. yiizdelik enerji
yogunlugu seviyelerinin sektdr ici oranlari gosterilmektedir.

Ortalama olarak, Hindistan imalat sektorindeki firma
ici enerji yogunlugu 2001 ile 2018 arasinda yari yariya
azaldi (yani, yilda %4 dustd). Bu, genel olarak Gliney
Asya 6rnegindeki ortalama enerji yogunlugundaki
dususle uyumludur. Ayrica, farkh bir veri setine
dayanan Hindistan firmalarindaki enerji yogunlugu
egilimlerine iliskin yakin tarihli baska bir calismanin
sonuglariyla da tutarlidir (Kumar, Mittal ve Pradhan
2023). Ancak, enerji yogunlugundaki dusus orani
bélgesel ekonomik biylme, baslangictaki sektorel
enerji yogunlugu ve firma buyukligine gore degisti
(Sekil 2.5). Ortalamanin tizerinde cikti blytime
oranlarina sahip eyaletlerdeki firmalar, ortalamanin
altinda baslangi¢ enerji yogunluguna sahip
sektorlerdeki firmalar (2001'de) ve daha buyulk
firmalar enerji yogunluklarini diger firmalardan
onemli 6lgtide daha hizli azaltti. Ozellikle, 50'den fazla
calisani olan firmalar enerji yogunluklarini daha kiguk
firmalardan 20 puan daha fazla azaltti. Sonug olarak,
enerji yogunlugunun sektorler icindeki firmalar
arasinda dagilimi zamanla genisledi.

Prensip olarak, enerji talebinin fiyat esnekligi dusikse,
enerji yogunlugundaki disus eneriji fiyatlarindaki
disusu veya artan enerji talebini yansitabilir.

subvansiyonlar. Tersine, enerji yogunlugundaki
dusus artan eneriji fiyatlari ve talebin yuksek
esnekligi ile agiklanabilir. Ancak pratikte, sonuglar
enerji fiyatlarini kontrol etmek icin saglamdir.
Alternatif olarak, enerji yogunlugundaki disus,
daha az verimli 6zel jeneratérlerin kullanimini
gereksiz kilan gelismis elektrik sebekesi
guvenilirligini yansitabilir. Ancak, elektrik
yogunlugu ve yakit yogunlugu azaldi, bu da sebeke
guvenilirligini iyilestirmenin tek basina enerji
yogunlugundaki g6zlemlenen disusu
yonlendirmedigini gosteriyor.

Hint imalat firmalarinda, enerji yogunlugundaki daha
hizl kesintiler daha hizl istihdam buyimesiyle
iliskilendirildi. 2001 ve 2018 yillar1 arasinda, enerji
yogunlugunda ortalamanin tzerinde dususler olan
sektorlerdeki istihdam blyUmesi, enerji
yogunlugunda ortalamanin altinda dususler olan
sektorlerden yilda 1,5 puan daha yuksekti (Sekil 2.6).
Firmalar icinde, enerji yogunlugunda %1'lik bir disus
bu dénemde istihdamda %0,2'lik bir artisla
iliskilendirildi. Bu sonuglar, enerji yogunlugunun
azalmasinin istihdam tzerinde mutlaka nedensel bir
etkisi oldugunu géstermese de, enerji yogunlugunu
gelirlerin ytzdesi olarak enerji giderleri olarak
tamimlamak igin saglamdir ve enerji tasarruflarinin
firma genislemelerini agiga ¢ikardigini gosterir.

Hint firmalari arasinda enerji yogunlugunda firma
diuzeyinde ve sektor ici dususlerin rolleri, enerji
yogunlugunda buyuk dususler yasayan gelismis
ekonomilerin de bir 6zelligidir. Gelismis
ekonomilerde, enerji yogunlugundaki dususler
baslangicta yapisal degisimden kaynaklandi ancak
dahasonra ile sektor igi,
iyilestirmeler. Ornegin Amerika Birlesik Devletleri'nde,
pazar payinin daha az enerji yogun sektoérlere yeniden
tahsisi, 1960-80 yillari arasinda ekonomi genelindeki
enerji yogunlugunun dismesinin énemli bir itici
guclydu ancak o zamandan beri, enerji
yogunlugundaki sektdr i¢i dususler, genel enerji
yogunlugundaki dususlerin daha buyuk bir payini
olusturdu (Levinson 2021; Wing 2008). Benzer bir
druntd, gelismis ekonomilerin genis bir yelpazesinde
enerji yogunlugunu inceleyen calismalara iliskin bir
ankette g6zlemlendi (Ang ve Zhang 2000).

firma dizeyinde

Glney Asya'da son yillarda pazar payinin daha az enerji
yogun sektorlere yeniden tahsis edilmesini 6ngdren
yapisal deg@isim iki nedenden dolayi sinirli kalmis olabilir:
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sinirli goreli fiyat degisiklikleri ve blyuk yapisal
reformlarin zamanlamasi. Birincisi, enerji sibvansiyonlari
bdlgenin cogunda yuksek kalmaya devam ediyor (bu
bolimun politika bélumine bakin). Hindistan'da, ASI'nin
2001-18 yillari arasinda firmalardaki elektrik fiyatlari ve
Ucretler hakkindaki verileri, elektrik fiyatlarinin zamanla
arttigini ancak Ucretler kadar hizli artmadigini gosteriyor.
Sonug olarak, elektrigin isgtici maliyetine gore fiyati
distd. Ikincisi, buyUk yapisal reformlar biiyik élctide

- Bu alistirmada kullanilan 6rnegi tarihlendirin.
Hindistan'da, buyuk ticaret serbestlestirmesi ve
endustriyel lisanssizlastirma, pazar paylarini daha
az enerji yogun endustrilere yeniden tahsis eden
yapisal bir degisime yol acti (Barrows ve Ollivier
2018; Martin 2011). Buyuk 6lcude 1990'larda
yurarluge giren bu politika degisikliklerinin etkileri
2010'larda azalmaya baslamis olabilir.

Sirketler tarafindan enerji verimliligi saglayan

teknolojilerin benimsenmesi

Enerji yogunlugunda sektor ici ve sirket ici
kesintilerin 6nemli rol, sirket diizeyinde yeni
yesil teknolojilerin hizla benimsenmesinin
enerji donisimune ve GHG ve diger kirletici
emisyonlari distrme ¢abalarina anlamli bir
katki saglayabilecegini gostermektedir. Ancak
teknoloji benimseme hizi, sirketlerin
Ozelliklerine, yeni teknolojilerin dogasina ve
sirketlerin faaliyet gosterdigi baglama
baglhdir.

Ulke capinda kanit

Guney Asya firmalari temel enerji tasarrufu
teknolojilerini erken benimseyen ancak daha geligsmis
teknolojileri ge¢ benimseyen firmalar olmustur.
2022'de Dunya Bankasi'nin Teknolojinin Firma
Benimsenmesi (FAT) Anketi, Bangladeg'teki 1.936
firma ve Hindistan'daki 1.455 firma dahil olmak Gizere
yedi EMDE'deki 10.090 firmadan teknoloji kullanimi ve
diger firma 6zellikleri hakkinda veri topladi (ek 2.1.5).
Anketler, EMDE firmalarinda teknoloji benimseme
Uzerine bir Dlnya Bankasi projesinin parcasidir
(Cirera, Comin ve Cruz 2022).

Guney Asya firmalarinin dortte Gguinden fazlasi, en
temel eneriji verimliligi teknolojilerinden biri olan
enerji tasarruflu aydinlatmayi benimsemisti. Bu
benimseme orani diger EMDE'lerden daha ytksekti

SEKIL 2.6Hindistan: Enerji yogunlugu
kesintileri ve istihdam artisi

2001-18 yillari arasinda enerji yogunlugundaki daha derin distisler, hem sektérler hem
de firmalar icinde daha hizli istihdam bdycimesiyle iliskilendirildi.

A. Enerji yogunlugu disiisiine gore
ortalama yillik istihdam biiytimesi,

B. Enerji yogunlugunda %1'lik
diisusle iliskili firma diizeyindeki

2001-18 istihdam biiyiimesi, 2001-18
Yuzde Yuzde
6 1.5 ® Enerji yogunlugundaki yizde 1'lik
dususle istihdam artisi iliskilendirildi
4 1.2 B Ortalama yillik istihdam biytimesi
0,9
2
0,6
0
Asagidaki sektorler- Yukaridaki sektorler- 03
medyan medyan
yogunlukta kesintiler yogunlukta kesintiler 0.0

Kaynakiar. Hindistan'daki Sanayilerin Yillik Arastirmasi; Diinya Bankasi.

NotElektrik (veya enerji) yogunlugunun 6l¢isd, enerji giderlerinin her firmanin toplam maas butgesine
oranidir.

A. Grafik, 2001 ile 2018 yillari arasinda 23 imalat sektérindeki yillik istihdam biytime oranini géstermektedir.
Sektorler, sektor diizeyinde enerji yogunlugunda medyanin altinda ve tistiinde kesintiler olanlar olarak
gruplandiriimistir.

B. Orneklem biiyiikliigi, 2001-18 dénemi igin 156.927 benzersiz firma ile 519.849 firma-yil gézleminden olusan dengesiz bir
paneldir. Grafik, ek 2.1.4'te ayrintili olarak agiklandigi gibi, firma sabit etkilerine sahip firma dizeyinde bir panel regresyonu
ile tahmin edilen log istihdam ve firma dizeyindeki enerji yogunlugu arasindaki korelasyonu gostermektedir.

anket yapildi. Benzer sekilde, Glney Asya firmalarinin
neredeyse Ucte ikisi Energy Star sertifikal

cihazlar, enerji tasarruflu
teknoloji. Bu benimseme orani, ankete katilan diger
EMDE!'ler arasinda benimseme oranlari araliginin
Ust yarisindaydi. Ancak, firmalarin %7'sinden azi,
daha gelismis bir enerji tasarruf teknolojisi olan
programlanabilir termostatlar kurmustu, bu oran
diger EMDE'lerin araliginin alt yarisindaydi.
Nesnelerin interneti (IoT) 6zellikli 1sitma, sogutma
ve havalandirma sistemleri gibi daha gelismis
teknolojiler de Glney Asya'da dusuk bir kabul
gordu, diger EMDE'lerle genel olarak ayni
dogrultudaydi (sekil 2.7).

bir diger temel

Guney Asya'da temel enerji tasarrufu teknolojilerinin
ortalamadan daha hizli benimsenmesi buyuk élctide
Hindistan firmalari arasindaki yiksek benimseme
oranindan kaynaklanmaktadir. Bu, Hindistan'daki enerji
fiyatlandirma ve verimlilik politikalarinin etkilerini
yansitabilir. Endustriyel kullanicilar igin yiksek elektrik
fiyatinin (haneler ve ciftcilerle karsilastirildiginda)
firmalarin daha az enerji yogun Urunlere yonelmesine
neden olduguna dair kanitlar vardir (Abeberese 2017).
Ayrica, bu bolimun politika bélimunde daha ayrintili
olarak tartisildigi Gzere, Hindistan'in temel enerji
verimliligi teknolojilerinin yiksek benimsenme oranlari,
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SEKIL 2.7Sirketler tarafindan enerji verimliligi teknolojisinin

benimsenmesi: Ulke ¢apinda kanit

Gliney Asya'daki firmalar temel enerji verimli teknolojilerin erken benimseyenleri
olmustur ancak daha gelismis teknolojilerin benimsenmesinde geride kalmaktadir.
Temel performans gdéstergelerine gtivenen daha iyi egitimli yéneticilere sahip daha
bliytik firmalarin enerji verimli teknoloji benimseme dlizeyi daha yliksektir.

A. Enerji tasarruflu ampulleri
benimseyen firmalarin orani

Yiuzde
100

|
60
40

20

SAR Diger EMDE'ler

C. Enerji verimli VAV HVAC sistemlerini
benimseyen firmalarin payi

Yuzde
100

80
60

40

SAR Diger EMDE'ler

B. Energy Star sertifikal cihazlari
benimseyen firmalarin payi

Yiuzde
100

80
60 [
40

20

SAR Diger EMDE'ler

D. Programlanabilir termostatlari
benimseyen firmalarin pay!

Yizde
100

80
60

40

20 .
0 I

SAR Diger EMDE'ler

E. IoT 6zellikli sistemleri benimseyen firmalarin pay: F. Enerji verimli sistemler

tzerindeki etkisi

Yizde
100

80

60

40

20

o e

SAR Diger EMDE'ler

teknoloji seviyesi

Teknoloji. Dizin

0,8
0,6

0,4

0,2 II
0.0

calisanlar calisanlar BAile veya KPT'lar
ustiinde

Kaynak: Dalga 2, Sirket Dzeyinde Teknoloji Benimseme (FAT) Anketleri, Diinya Bankasi.

Not. EMDE'ler = Yiikselen Piyasalar ve Gelismekte Olan Ekonomiler; SAR = Gliney Asya Bélgesi. Diinya Bankasi'nin
yedi EMDE'deki (Brezilya, Banglades, Kambogya, Sili, Etiyopya, Hindistan ve Gircistan) 10.090 firmaya iliskin FAT

Anketlerinden alinan verileri igerir.

A.-E. Grafikler, Gliney Asya ve diger EMDE'lerde teknoloji benimseyen firmalarin yiizdelik tilke duzeyindeki

ortalamalarinin araligini géstermektedir. Her Glke icin, bir teknolojiyi benimseyen firmalarin ortalama yuzdesi,

ornekleme agirliklari kullanilarak tahmin edilmektedir. Teknolojiler, enerji tasarruflu aydinlatma, Energy Star

dereceli ekipman, Degisken Hava Hacimli HVAC sistemleri, programlanabilir termostatlar ve sicakhigi, aydinlatmay!
veya sogutmay! kontrol eden IoT 6zellikli sistemlerdir.

F. Grafikler, istihdam buytkliga, sektor ve bolge kuklalari dahil olmak tizere firma niteliklerine iliskin Enerji Verimli
Teknoloji Endeksi'nin OLS regresyonlarindan %95 gliven aralikli katsay! tahminlerini gostermektedir. KPI = Temel
Performans Gostergesi. Teknoloji Endeksi deger olarak 0 ila 6 arasinda degismektedir. Regresyon icin 6rneklem,
Banglades, Hindistan ve diger bes EMDE'deki 2.436 firma icin FAT Anketi Dalgasi 2 havuzlanmis verileridir. Yontem

ek 2.1.5'te ayrintili olarak agiklanmistir.

i n

20-99 100+ Madar Kullanimlar 1-2

amiral gemisi enerji verimliligi programlari—
ozellikle, Affordable LED for All (UJALA) programi
olarak bilinen Unnat Jyoti adli genis ¢aph bir LED
1sik yayma programi.

Daha buyuk firmalar, daha iyi egitimli yoneticilere sahip
firmalar ve dizenli olarak performans gostergelerine
glvenen firmalar daha fazla enerji verimliligine sahip
olma egilimindeydi. Degerleri 0 ile 6 arasinda degisen
firma dizeyindeki enerji verimliligi teknolojisi endeksinin
dogrusal regresyonu, Banglades ve Hindistan'in
birlestirilmis érneginde eneriji tasarrufu teknolojilerinin
daha fazla benimsenmesiyle iliskili firma ozelliklerini
belirlemek icin kullanildi (ek 2.1.5). 1,7 endeks puani olan
bir temel ortalamayla karsilastirildiginda, daha biyuk
firmalardaki eneriji verimliligi teknolojisi endeksi, daha
kiicuk emsallerinden 0,2-0,4 puan daha yuksekti. Ek
olarak, yéneticisi lisans derecesine sahip olan firmalarin
enerji verimliligi teknolojisi endeksi diger firmalardan 0,3
puan daha ylksekti; ve ydnetim uygulamasi olarak
Anahtar Performans Gostergelerini (KPI) kullanan
firmalarin enerji verimliligi teknolojisi endeksi
kullanmayanlardan 0,2 puan daha yuksekti (sekil 2.7).

Guvenilmez elektrik sebekeleri, yedek gug¢
jeneratorleri gibi enerji yogun teknolojileri
kilitleyebilir. Yedek glc jeneratorleri verimsizdir ve
kirleticidir (Tong ve Zhang 2015). Dahasi,
jeneratorler firmalarin glvenilmez bir elektrik
sebekesi nedeniyle olusan Uretkenlik kayiplarini
yalnizca kismen telafi eder (Allcott, Collard-Wexler
ve O'Connell 2016). Banglades ve Hindistan'daki
firmalarin jenerator kullanim oranlari, diger EMDE
bélgelerinde ankete katilan firmalardan énemli
Olcude daha ylksekti: Hindistan ve Banglades'teki
ankete katilan firmalarin dortte Ugl jenerator
kullandigini bildirdi, bu oran diger EDME
bélgelerindeki firmalarin dortte birinin
ortalamasindan g kat daha fazlayd (Sekil 2.8).
Hindistan'da ankete katilan firmalarin neredeyse
yuzde 30'u FAT anketinden dnceki ayda bir elektrik
kesintisi yasamisti; ve kesinti yasayanlarin bir
elektrik jeneratéru kullanma olasiliklart dnemli
Olcude daha yuksekti (Sekil 2.8; ek 2.1.5).

Guney Asya'daki firmalar temel enerji tasarrufu
teknolojilerinin erken benimseyenleri olabilir, ancak
daha genel olarak teknoloji benimsemede EMDE
liderleri degiller. Diinya Bankasi'nin FAT anketi
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Enerji tasarrufu teknolojilerine ek olarak, ¢ok
cesitli genel amach ve sektoére 6zgu teknolojilerin
benimsenmesiyle ilgili bilgi topladi. Veriler, genel
olarak Guney Asya'daki firmalar arasinda
teknoloji benimseme dizeyinin EMDE
ortalamasinda veya altinda oldugunu
gOstermektedir (Cirera, Comin ve Cruz 2022).

Vaka calismasi: Banglades

Firmalar arasinda enerji acisindan verimli yeni
teknolojilerin benimsenmesini, gelistirilmis bilgi saglama
yoluyla tesvik etme potansiyelini degerlendirmek
amaciyla, 2022'den bu yana Banglades'te deri Grlnleri ve
ayakkabi imalati yapan 504 firma arasinda rastgele
kontrollt bir deneme (RCT) yurutuluyor (ek 2.1.6; Chaurey
ve digerleri, 2023).2

Bu sektordeki firmalar geleneksel olarak
kavramali motorlarla donatilmis dikis makineleri
kullanmislardir, ancak 6nemli 6lctide daha enerji
verimli bir yedek - servo motor - artik mevcuttur.
RCT bir temel anket yUrtttl ve ardindan servo
motorlarin enerji verimliligi ve kurulum kolaylgi
hakkinda bilgi saglanmasinin benimsenmesini
nasil hizlandirabilecegini incelemek icin rastgele
bir midahale uyguladi. Midahalenin etkilerini
yaklasik ¢ ay sonra 6lgmek icin Mart-Mayis 2023
arasinda bir orta hat anketi yarutalda.
Mudahaleden dokuz ay sonra, Eylul-Kasim 2023
arasinda etkileri 6lcmek icin son bir son hat
anketi yurutulecektir. Son hat anketi
beklenirken, orta hat anketi sonugclari firmalarin
enerji verimli teknolojileri benimsemesinde bazi
kaliplara isaret ediyor (Chaurey ve digerleri,
2023).

Bilgi miidahalesinden sonra teknoloji
benimsenmesi

RCT'deki firmalarin cogu mikro, kigik veya orta
Olcekli firmalardir ve bunlarin yizde 90'1 20 veya
daha az ¢alisana sahiptir. Temel ankette, RCT
firmalarina yeni teknoloji hakkindaki inanclari veya
beklentileri, bunun icin ddeme yapma istekleri,
onceden var olan teknolojileri ve diger firma
ozellikleri hakkinda sorular soruldu. Temel anketin
ardindan, RCT firmalari rastgele dort firmaya atandi

2RCT, Dlinya Bankasi ile Columbia Universitesi ve Johns
Hopkins Uluslararasi ileri Arastirmalar Okulu'ndan
arastirmacilarin isbirligiyle olusturuldu.

SEKIL 2.8Sebeke elektriginin giivenilmezligi ve elektrik
jeneratorlerinin kullanimi

Gliney Asya'da firmalar arasinda yedek jenerator kullanimi istisnai olarak yciksektir. Elektrik
kesintileriyle karsilasan firmalarin jenerator kullanma olasiligi daha yliksektir.

A. Jenerator kullanan igletmeler B. Hindistan'da elektrik kesintilerinin

jeneratér kullanimina etkisi

Yizde Yuzde

100 35 mElektrik kesintilerinin sikhgi
30 M Elektrik kesintilerinin jenerator kullanimina etkisi

80
— 25
60 20
40 15
10

20
5
0 0

SAR Diger EMDE'ler

Kaynak: Dalga 2, Sirket Duzeyinde Teknoloji Benimseme (FAT) Anketleri, Diinya Bankasi.

Not. EMDE'ler = Yukselen Piyasalar ve Geligmekte Olan Ekonomiler; SAR = Gliney Asya Bélgesi. Dlinya Bankasi'nin
yedi EMDE'deki (Brezilya, Banglades, Kambogya, Sili, Etiyopya, Hindistan ve Gircistan) 10.090 firmanin Firma FAT
Anketlerinden alinan verileri icerir. Yontem ek 2.1.5'te ayrintili olarak agiklanmistir.

A. Grafik, Gliney Asya ve diger EMDE gruplari icin jeneratér kullanan firmalarin yiizdelik tlke dizeyindeki ortalamalarinin
arahigini gostermektedir. Her Glke icin, bir teknolojiyi benimseyen firmalarin ortalama ytizdesi, drnekleme agirliklari
kullanilarak tahmin edilmektedir.

B. Grafik, elektrik kesintisi yasayan firmalarin ytizdesini (sol gubuk) ve elektrik kesintilerinin Hindistan'da bir
jeneratére sahip olma/paylasma olasiligi tizerindeki tahmini marjinal etkisini (yzde 95 gtiven araliklariyla)
gdstermektedir. Ikincisi, firmanin gecen ay elektrik kesintisi yasayip yasamadigina dair bir kukla tizerinde jeneratér
kullaniminin firma diizeyinde probit regresyonundan elde edilir ve sektér, boyut ve firma yasi kontrol edilir.

Gruplar: bir kontrol grubu ve G¢ tedavi
grubu.

Tedavi gruplari kendilerine saglanan bilginin
yogunlugu bakimindan farklilik gésterdi. ilk
tedavi grubuna ("T1a") servo motorun enerji
tasarrufu avantajlarini ve mevcut bir dikis
makinesindeki debriyaj motorunun yerini ne
kadar kolay alabilecegini agiklayan bir video
gésterildi. Ikinci gruba ("T1b") ayni video
gosterildi ve ayrica mevcut debriyaj motorlu
dikis makinelerinden birine bir elektrik sayaci
takildi. Ug[jncu tedavi grubundaki ("T2")
firmalara yalnizca video gosterilmedi ve bir
sayag verilmedi, ayrica kendileri de bir servo
motoru deneme firsati verildi. Midahalenin
ayrintilari ek 2.1.6'da tartisilmaktadir.

Firmalar baslangicta yeni motorlardan elde edilen
enerji tasarruflarini buyuk 6l¢tide hafife aldilar. T2
firmalarina kurulan elektrik sayaclarindan alinan
okumalar, servo motorlarin kavramali motorlardan
onemli 6lctide daha fazla enerji verimli oldugunu
dogruladi. Ozellikle, servo motorlu bir makinede
saat basina ortalama elektrik tiketimi,
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SEKIL 2.9Firmalar tarafindan enerji verimliligi teknolojisinin
benimsenmesi: Rastgele kontrollii deneme

Firmalar yeni bir teknolojiden (servo motorlar) elde edilebilecek potansiyel/
enerji tasarrufunu kigtimseme egilimindeydi ve gercek satin alma fiyatinin
ortalama olarak yalnizca %56'sin1 6demeye istekliydi. Dort RCT grubunun her
birindeki firmalarin yaklasik %10'u, li¢ tedavi grubuna bilgilendirici bir
mlidahale yapildiktan sonra servo motorlari benimsedi. Odeme istekleri %33
artti.

A. Eski ve yeni teknolojiler icin
ortalama elektrik tiiketimi: Gergek
degerler ve inanglar

B. Yeni teknoloji icin 6deme
yapma istegi

Py Banglades Takasi
0,10 B Debriyajmotoru @ Servo motor 6000
0.08 5.000
4.000
0,06
3.000
o0t 2.000
0.02 1.000
0
0,00

Ortalama isteklilik

odemek

Piyasa fiyati

Gergek tiketim inanglar

C. Yeni teknolojiyi benimseyen
firmalarin payi

D. Yeni teknoloji icin ddeme yapma
isteginde degisiklik

Yuzde Yuzde
60 60
50 50
40 40
30 30
20 20
10 I L 10

0 J . 0

Kontrol Tla T1b T2 Kontrol T1a T1b T2

Kaynakiar: Chaurey ve digerleri. 2023; Diinya Bankasi.

Not. RCT baglangi¢ ve orta hat anketleri ve 8lgiim okumalari, 2022. Orneklem, Banglades'te deri triinleri ve ayakkabi
sektorinde faaliyet gosteren 504 firmayi kapsamaktadir.

A. 124 T2 firmasinin her birinde bir debriyaj ve bir servo motorlu dikis makinesine takil elektrik
sayaglarinin saatlik okumalarina dayali ortalama elektrik tiiketimi tahminleri. Ocak ayinda her giin igin
toplanan sayag okumalari. Temel ankette 6lcilen firmalarin tam érneginde bir debriyaj motorlu ve
servo motorlu dikis makinesi tarafindan ginlik elektrik tiketimine iliskin ortalama temel inanglar.

B. Firmalarin tim 6rnekleminde bir servo motor icin ortalama temel deme istegi (WTP). WTP, Becker-De Groot-
Marshack prosedurti ile ortaya ¢ikarildi.

C. Orta hat anketinde 6lgllen, midahaleden sonra servo motor benimseyen firmalarin payi.

D. Mudahaleden sonra servo motor igin 6deme istegindeki degisiklik. Chaurey ve digerleri (2023)'deki gibi
metodoloji.

bir debriyaj motorlu makine (sekil 2.9). Ve yine de,
temel arastirmada, firmalar ortalama olarak bir servo
motorun bir debriyaj motorundan saatte yalnizca %30
daha az elektrik ttkettigine inaniyordu. Belki de bunun
bir sonucu olarak, ortalama firma denemede yer alan
servo motorun gercek satin alma fiyatinin yalnizca
%56'sinI ddemeye istekliydi. Az tahmin etme derecesi
genel olarak tekdlzeydi: farkli firma tirleri arasinda
beklentilerde istatistiksel olarak anlamli bir fark yoktu.

Orta hat incelemesi sirasinda (mUdahaleden
Ug ay sonra) yaklasik onda biri

GCalismaya katilan firmalar debriyaj motorunu
servo motorla degistirmisti (Sekil 2.9).
Beklenmedik bir sekilde, 6n sonuclar kontrol
grubundaki firmalarin (bilgi verilmeyen) da
yeni motorlari benzer bir oranda
benimsedigini gésteriyor. Dahasi, firmalarin
0demeye istekli oldugu ortalama fiyat Ugte bir
oraninda artmisti. Firmalarin orta hatta
0demeye istekli oldugu ortalama fiyat, yerel
pazarda bulunan servo motor markalarinin
fiyat araliginin alt ucuna yakindi.

Bilgi tasmalari

Calisma lokasyonlarinda gayri resmi olarak
firmalarla yapilan gérismelerden toplanan
nitel bilgiler, kontrol grubundaki firmalarin
yeni teknolojiyi bilgi tasmalari nedeniyle
benimsedigini ileri sirdu. Temel anketten elde
edilen bilgiler ayrica, RCT'ye katilan firmalar
icin diger firmalarin yeni teknolojiler hakkinda
dnemli bir bilgi kaynagi oldugunu ileri strda.
Temel ankette toplanan verilere goére, deneyin
baslangicinda servo motorlardan haberdar
olan firmalarin %74'G bunlari ayni sektordeki
baska bir firmadan duymustu (Sekil 2.10).

Bu, RCT'de saglanan servo motorun enerji verimliligi
hakkindaki bilginin tedaviden kontrol firmalarina
yayllmis olabilecegini dustindiirmektedir. Bu tur bilgi
tasmalarini test etmek icin, RCT firmalarinin cografi
konumlarina iliskin ayrintili veriler kullanilarak bilgi
mudahalesine (dolayl) "maruz kalma" 6lglsu
olusturulmustur (Chaurey ve digerleri, 2023). Kontrol
grubunda yeni servo motorlarin benimsenmesini, her
firmanin tedavi edilen firmalardan cografi uzakligina
bagli olarak incelemek icin bir probit regresyonu
tahmin edilmistir.

Daha fazla sayida tedavi firmasina cografi
yakinlik, kontrol firmalari arasinda
benimseme olasiligini 6nemli élgtde artirdi
ve firmalar arasinda énemli bilgi
tagmalarina isaret etti. Maruz kalma etkisi,
servo motor almig olan guglu tedavi (T2)
firmalarina yakinhk i¢cin herhangi bir tedavi
firmasina yakinliktan daha gucliydd. Nicel
olarak, sonuglar tasma etkisinin kontrol
grubundaki benimseme oraninin %70'ini
aciklayabilecegini gosteriyor.



GUNEY ASYA GELiSIM GUNCELLEMESI | EKIM 2023

BOLUM 2 69

Politika etkileri

Genis bir politika yelpazesi fosil yakitlardan
uzaklagsmayi tesvik edebilir. Bu politikalarin ¢ogu bu
bélimuin kapsamini asmaktadir ve binalarda enerji
kullanimini azaltma énlemleri, cevreye zararli
subvansiyonlarin azaltiimasi, elektrik ve is1 Uretimi icin
kullanilan yakitlarin degistirilmesini tesvik etme
onlemleri ve aklyle ¢alisan motorlu tasitlara gegisi
tesvik etme politikalari (Dinya Bankasi 2023b, 2023c)
dahildir. Ornegin, binalarda, soguk zincirlerde ve
ulasimda enerji agisindan verimli sogutma
teknolojilerinin kullanimini tesvik etme politikalari, 1si
stresine surdurulebilir bir sekilde uyum saglama
konusundaki artan talebi karsilamaya yardimci olabilir
ve Hindistan'da Hindistan Sogutma Eylem Plani
(Hindistan Hukumeti, 2019; Diinya Bankasi, 2022b)
aracihgiyla faaliyete gecirilmektedir. Ayrica,
emisyonlar hava alanlari boyunca sinirlar arasinda
yayildigindan, sera gazi ve diger kirleticilerin
emisyonlarini azaltmaya yonelik bolgesel girisimlerde
6nemli bir deger vardir (Diinya Bankasi 2023a).

Bu boélimun analizi, sirketlerin enerji verimli
teknolojilerini benimsemeleri Gzerindeki cesitli
kisitlamalari ortadan kaldiran ¢ok yonli hukimet
politikalarinin potansiyel faydalarini géstermektedir
(kutu 2.1). BélUm, sirketlerin yeni teknolojiler hakkinda
dogru bilgiye erisiminin roline ve insan sermayesinin
ve yonetim kalitesinin ve guvenilir elektrik
sebekelerine erisimin sirketler tarafindan enerji
verimli teknolojilerinin benimsenmesindeki rolline
odaklanmistir. Literatlr ayrica piyasa basarisizhgini
(yesil teknoloji benimsemesinden kaynaklanan olumlu
dissalliklar icin sirketleri tazmin etmeme gibi), krediye
erisimi ve ticarete ve dogrudan yabanci yatirima
aciklig ele alan dizenlemeleri enerji verimli
teknolojilerin benimsenmesinde 6nemli faktorler
olarak belirlemistir.

Guney Asya'nin ortalamanin Uzerindeki enerji
yogunlugu, firmalar arasinda teknolojik olarak
yetismek i¢in 6nemli bir alan oldugunu ve "sabit
varliklar" riskinin sinirli oldugunu gésteriyor. Firmalar
enerji gecisi sonucunda hizla eskimis olabilecek
teknolojilere buyuk sermaye yatirimlari yaparsa, sabit
varliklar ortaya cikabilir. GUney Asya firmalari en temel
enerji verimli teknolojiler disinda teknoloji
benimsemede geride kaldigindan, firmalarin
benimsemesi icin yeterli alan var gibi gérintyor

SEKIL 2.10Firmalar arasi bilgi tagmalari

Yeni teknoloji (servo motorlar) hakkinda bilgi almis olan tedavi firmalarina daha
yakin olan firmalarin bu teknolojiyi benimseme olasiligi 6nemli éi¢tide daha
Yliksekti.

A. Servo motorlar hakkinda bilgi B. Firmalarin kontrol grubunda bilgi

kaynaklari tasmalari ve benimsenmesi
Firma sayisi Yiizde puanlari
400 1.2
300 1.0
200 08
100
0,6
0
Diger ~ Diger  Diger Tedarikgiler Diger 04
firmalar  firmalar firmalar veya alicilar
sektor ayni birinden 0.2
yerellik, farkli
Ancak yerellik 0.0
farkh Ve T2'ye maruz kalma T1a, T1b'ye maruz kalma
sektor sektor veya T2

Kaynaklar. Chaurey ve digerleri. 2023, Diinya Bankasl.

Not: Deri trtinleri ve ayakkabi sektoriinde faaliyet gosteren 504 firmanin 6rneklemi.

A. Grafik, servo motorlarin debriyaj motorlariyla degistirilebilecegini dikis makinelerinde bildigini
bildiren firmalara yonelik temel anket sorusuna verilen yanitlari 6zetlemektedir: "Servo motorlarin
debriyaj motorlariyla degistirilebilecegini kimden 6grendiniz?" Grafik, her olasi yaniti segen firma
sayisini géstermektedir (birden fazla yanit mimkandur).

B. Grafik, firmanin bir maruziyet 6lgtstine ve firma buytklugu, yas, yonetici egitimi ve yonetim degiskenlerine
yonelik kontrollere yapilan miidahaleden sonra bir servo motor benimseyip benimsemedigini gésteren bir
kuklanin probit regresyonuna dayali olarak, kontrol gruplari firmalari arasinda tasmalar yoluyla servo motor
benimseme olasiligi izerindeki tahmini marjinal etkiyi tasvir etmektedir. Probit, 162 kontrol grubu firmasinin orta
hat anket 6rnegi Gizerinde tahmin edilmektedir. Yontem Chaurey ve digerleri (2023) tarafindan ayrintili olarak
agiklanmistir.

Klcuk olcekli ve kademeli bir sekilde, varliklarin
mahsur kalmasina neden olma olasiligr dusik olan
enerji tasarruflu teknolojiler. Ornegin, Banglades
RCT'sinde incelenen enerji tasarruflu motor, mevcut
dikis makinelerindeki verimsiz motorlarin yerini
alabilir ve dolayisiyla yayginlasmasi, mevcut dikis
makinelerinin (deri Grinleri ve giyim sektorlerindeki
firmalarin temel varliklari) "mahsur kalmasina" neden
olmak zorunda degildir.

Teknolojinin benimsenmesindeki
kisitlamalarin baglayicihgi kismen teknolojiye
baghdir. Enerji tasarruflu teknolojiler, temel
LED isiklarindan son derece gelismis IoT
Ozellikli 1sitma, sogutma ve havalandirma
sistemlerine kadar uzanir. Ayrica, deri egya ve
giyim endustrilerindeki servo motorlu dikis
makineleri gibi bircok sektére 6zgu enerji
tasarrufu teknolojisi de vardir. Ayrica,
endustriyel hava temizleyicileri gibi bir dizi
faydali emisyon azaltma teknolojisi vardir. Bu
teknolojiler, olgunluk, 6n maliyetler ve 6zel ve
sosyal faydalar arasindaki farkliliklar dahil
olmak Uzere bircok boyutta farkhhk gosterir.
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KUTU 2.1Literatiir taramasi: Firmalarda teknoloji yayiliminin éniindeki engellerin ele alinmasi

Literattir, enerji agisindan verimli teknolojiler de dahil olmak lizere genel olarak yeni teknolojilerin benimsenmesinde c¢esitli kisitlamalar

tanimlamaktadir: finans, bilgi veya 6lcek ekonomilerinin eksikligi, ayrica yliksek maliyetler ve yeni teknolojiyi isletmenin algilanan

zorlugu. Danismanlik destegi, finansal destek ve diizenlemenin teknoloji benimsenmesini hizlandirdigr gosterilmistir.

Bu bélum, firmalar tarafindan enerji agisindan verimli
teknolojilerin benimsenmesine odaklanmaktadir. Kapsamli bir
literatur, firmalarin genel olarak yeni teknolojileri
benimsemesinde daha genis kaliplar olusturmustur; yalnizca
enerji acisindan verimli teknolojiler degil. Bu kutu, bu daha genis
literattrun iki soru Uzerindeki ana bulgularini damitmaktadir.

* Teknolojinin benimsenmesiyle hangi faktorler
iliskilendirilmistir?

* Hangi mudahaleler teknoloji kullanimini
tesvik etti?

Yeni teknolojinin benimsenmesine iliskin
kisitlamalar ve kolaylastiricilar

Teknoloji yayihmina iligkin kanitlarin incelemeleri, cogunlukla
gelismis ekonomilerden, firmalarin yeni teknolojileri
benimsemesinde cesitli kisitlamalar oldugunu belirler. Bunlar
sunlardir: yeni teknolojilerin disik veya heterojen faydalari;
teknolojiyi edinmenin veya onu etkili bir sekilde nasil
kullanacagini 6grenmenin yliksek én maliyetleri; teknoloji
hakkinda dogru bilgiye erisim eksikligi; teknolojinin
maliyetleri ve faydalari hakkinda belirsizlik; teknolojiyle
tamamlayici girdilere maliyetli erisim; ve uygulanabilir olmasi
icin genis bir kullanici agi gerektiren teknolojilerin erken
benimsenmesinden elde edilen disuk getiriler (Hall 2005;
Williams ve Bryan 2021).

Kanitlar ayrica, EMDE'lerde teknolojik yayihmin gelismis
ekonomi pazarlarina ihracat ve daha kaliteli girdilerin daha
kolay bulunabilirligi ile hizlandigini ve krediye kisitli erigim,
sinirli ydnetim becerisi ve calisanlar ile yoneticiler arasindaki
uyumsuz tesvikler tarafindan kisitlandigini géstermektedir
(Verhoogen 2023). Buyuk dl¢tide EMDE'lerdeki tarimdan elde
edilen kanitlara dayanan bir inceleme, teknoloji
benimsenmesini tesvik eden birkag faktéri vurgulamaktadir:
yeni teknolojilerin disuk maliyeti; teknoloji hakkinda bilgi
edinmenin basit bir sireci

kendi deneyimlerinden, akranlarindan ve teknoloji uzatma
ajanlarindan gelen yeni teknoloji; daha iyi okullasma; daha
bilyuk 6lcekli ekonomiler; finansmana erisim; ve elverisli
davranissal faktorler (Foster ve Rosenzweig 2010).

Teknolojinin benimsenmesini tesvik etmek icin
mudahaleler

Sirket duzeyindeki calismalardan elde edilen kanitlara
iliskin yakin tarihli bir meta-analiz, bir dizi midahalenin
EMDE'lerde yeni teknolojilerin benimsenmesini tesvik
etmede basaril olabilecegini géstermektedir (Alfaro-
Serrano ve ark. 2021). inceleme, asagidaki midahale
turlerini ele almaktadir: (i) dogrudan finansman (krediler,
sUbvansiyonlar, sigorta ve ayni veya nakit hibeler dahil);
(i) dolayli finansal destek (kredi garantileri ve girdi
maliyetlerini azaltan politikalar gibi); (iii) dogrudan
finansal olmayan destek (bilgi miidahaleleri, kamu
teknoloji uzatma hizmetleri ve danismanlik ve
danismanlik destegi); ve (iv) dizenlemeler ve standartlar
(isletme dlzenlemeleri ve ticaret politikalari gibi
acentelerin tegviklerini etkileyen kurallar, politikalar ve
cevre Ozellikleri olarak tanimlanir).

Bir tanesi haric, meta-analizde kullanilan sistematik
inceleme kriterlerini karsilayan calismalarin hepsi
EMDE'lerdendir. Calismalarin cogu dogrudan finansal
olmayan destegi veya dogrudan finansal destegi inceler.
Yaklasik yarisi miidahalelerin teknoloji benimsemesi
Uzerinde olumlu ve istatistiksel olarak anlamli etkileri
oldugunu bulur. Her miidahale tird icin, bazi calismalar
beklenen olumlu ve anlaml etkiyi bulur. Ancak, tim veya
bir tanesi hari¢ tim ¢alismalarin anlamli olumlu etki
buldugu bir midahale turl yoktur. Meta-analiz,
mudahalenin baglama goére uyarlanmasinin etkilerini
artirabilecegini 6ne stirmektedir.
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Enerji verimliligini artirmaya yonelik politika
girisimleri SAR'da halihazirda devam etmektedir.
Ornegin, Banglades'in Enerji Verimliligi ve Koruma
Ana Plani, biyik endustriyel eneriji tiketicileri,
konut tuketicileri, binalar, 6zel sirketler ve devlet
kurumlarina yonelik bir dizi program icermektedir
(Banglades Halk Cumhuriyeti Hukimeti 2015).
Bunlar arasinda enerji denetimi ve kiyaslama; eneriji
verimliligi etiketi sertifikasyonu; enerji verimliligi
yatirimlari igin disuk faizli krediler ve
subvansiyonlar; yuksek verimli ekipmanlara
uygulanan tercihli vergiler; ve teknik kapasite
gelistirme yer almaktadir. Banglades, Dunya
Bankasi ile ortaklik icinde, Strdurulebilir Mikro
isletme ve Dayanikli Déniisiim projesi (Diinya
Bankasi 2023d) araciligiyla mikro isletmelerde yesil
uygulamalarin ve cevre standartlarinin
benimsenmesini de kolaylastirmaktadir. Hindistan,
Enerji Koruma Yasasi'nin (2001) kabul edilmesinden
sonra hanelerde ve firmalarda enerji verimliligini
artirmak icin birka¢ amiral gemisi programi baslatti
(Kumar, Mittal ve Pradhan 2023). Yenilik¢i UJALA
programi, toplu tedarik ve gecikmeli geri 6deme
programi aracihigiyla LED aydinlatmayi buyutk
Olcekte dagitir. Tuketiciler kiiglik bir 6n 6deme
Ucretiyle karsi karsiya kalir ve elektrik
faturalarindaki ayarlamalar yoluyla isiklarin
maliyetini geri 6deyebilirler. UJALA hanelere yénelik
olsa da, LED isiklarin maliyetini dusurerek firmalar
Uzerinde tasma etkileri olmus olabilir. LED
ampullerin perakende fiyati 2014 ile 2017 arasinda
%70 dustu (Singh ve Bajaj 2018). “Perform-Achieve-
Trade” (PAT) programi, firmalarin enerji
denetimleri, teknik danismanlik ve alinip satilabilir
enerji tasarrufu sertifikalari araciligiyla enerji
yogunlugunu azaltmalarina yardimci olur
(Hindistan HUikUmeti 2023).

Sirketler tarafindan enerji verimli teknoloji
benimsenmesini tesvik etme konusunda en iyi
gecmise sahip politika seceneklerini belirlemek
icin, son otuz yilda hakemli dergilerde veya
politika yayinlarinda yayinlanan 45 ¢alismaya
dayali kapsamli bir literatr incelemesi yapildi.
incelenen calismalar ézellikle enerji verimli veya
kirlilik azaltma teknolojileriyle ilgiliydi.
incelemeye 18 diizenleme ve cevre vergisi
calismasi, 16 bilgi kampanyasi veya davranissal
dirtme ¢alismasi ve 11 finansman kisitlamasi
calismasi dahil edildi (Sekil 2.11). Cogu

SEKIL 2.11Sirket teknolojisinin benimsenmesi ve enerji verimliligi
kazanimlari icin politikalara iliskin literatiir

Diizenlemenin, 6zellikle piyasa tabanli diizenlemenin, enerji tasarrufu saglayan
teknoloji benimsenmesini tesvik etmede etkili olduguna dair gli¢li kanitlar vardir.
Bilgilendirme kampanyalari ve davranissal diirtmelerin daha az istenmeyen
sonucu vardir, ancak etkinlikleri daha belirsizdir. Finansman politikalarinin
teknoloji benimsenmesini tesvik edebilecegine dair kanitlar ancak yakin zamanda
ortaya ¢ikmaya basladl.

A. Ulkeye gére basarili
miuidahaleyi bildiren ¢calismalar

B. Politika tiiriine goére basaril
miidahaleyi bildiren ¢alismalar

Calismalarin ytzdesi
100 EtkMFaktoriine gore agirliklandinimis ¢ Agirliksiz

Gahsmalarin ytizdesi

100 M Etki faktérine gére agriiklandinimistr Agiriklandirimamis
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0
Avrupa Diger

Finansman
Piyasa tabanli
dizenleme
dizenleme

Bilgi

Cin Birlesik Hindistan

Devletler

idari

Kaynak: Dunya Bankasl.

Not: Belirli politika midahalelerinin (dlizenleme, bilgi/davranis ve finans) firma teknoloji benimsemesi
veya firmalarin enerji verimliligi Gzerindeki etkisine iligkin 45 akademik ve politika calismasinin
incelenmesinden elde edilen sonuglar. Calismanin yayinlandigi dergi veya calisma makalesi serisinin
RePEc siralamasina gore etki agirhgi.

Calismalar Amerika Birlesik Devletleri (15 ¢alisma), Avro
bdlgesi (15 calisma), Cin (alti calisma) ve Hindistan (alti
¢alisma) icin yapildi.

LiteratUr taramasindan Ug sonug ¢ikarimi
yapilabilir.

*  Birinci, dizenleme ve/veya cevre
vergilendirmesi, emisyonlarin sosyal ve ¢zel
maliyetleri arasindaki boslugu kapatmaya
yardimci olabilir. Genellikle bu birincil hedefe
ulasmada etkilidirler ancak 6zellikle komuta
ve kontrol dizenlemesi 6nemli istenmeyen
sonuglar dogurabilir. Ayrica, Gliney Asya gibi
zayif duzenleyici kapasite ortaminda,
dizenleme daha az etkili olabilir (Duflo ve
digerleri 2013; 2018).

*  SaniyeBilgilendirme kampanyalari ve tegvikler bu
istenmeyen maliyetleri 6nleyebilir, ancak genellikle
daha kucguk etkilere sahiptir.

*  Ugiincd, politikalar, cevresel faydalarin
benimseyenler tarafindan tam olarak yakalanmadigi
Olclde teknoloji benimsemesini desteklemek veya
teknoloji benimsemesini engelleyen finansman
kisitlamalarini hafifletmek icin uygun sekilde
kullanilabilir. Etkinligi hakkinda ampirik kanit
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finansman destegi, umut verici olsa da sinirlidir.
Bu politika secenekleri asagida daha ayrintil
olarak tartigiimaktadir.

Dazenleme, vergiler ve slibvansiyonlar

Dlzenleme, CO; emisyonlarini ve kirliligini
azaltmanin ve enerji verimliligini artirmanin en
yaygin yaklasimidir. Cevre dizenlemeleri genellikle
iki kategoriye ayrilir: enerji verimliligi standartlari
ve firmalarin zararli emisyonlarina kati kotalar
koyan programlar gibi emir ve kontrol politikalari
ve firmalarin kota sinirlarini agmalarina izin veren,
kota sinirlarini asmayanlardan izin satin alarak kota
sinirlarini agmalarina izin veren sinir ve ticaret
planlari gibi piyasa tabanli mekanizmalar.

Komuta ve kontrol yénetmelikleriGenellikle etkili
oldugu kanitlanmistir. Diizenlemelerin etkisine iligkin
calismalarin yaklasik tgcte ikisi 6nemli etkileri
belgelemektedir. Hava ve su kirliligini ydnetme
politikalari genellikle emisyonlarda kotalar ve asgari
cevre standartlarini karsilamayan teknolojilerin
asamali olarak kullanimdan kaldirilmasini icerir
(Greenstone ve Hanna 2014; Harrison ve ark. 2015). Bu
tr politikalar Cin'de (He, Wang ve Zhang 2020; Bu ve
ark. 2022), Hindistan'da (Harrison ve ark. 2015) ve
Amerika Birlesik Devletleri'nde (Shapiro ve Walker
2018) hava kirliligini azaltmada etkili olmustur.
Harrison ve ark. (2015), tlke genelindeki 17 sehirdeki
firmalara hava kirliligi kotasi uygulayan bir Hindistan
yuksek mahkemesi kararini incelemektedir. Firmalar
dizenlemeye, Uretimi azaltarak degil, belirli Gretim
seviyelerinde genel emisyonlari dusirmelerine olanak
taniyan yeni kirlilik azaltma teknolojilerini
benimseyerek uyum saglamistir. Komuta ve kontrol
cevre dizenlemeleri, SAR'da piyasa tabanli
diizenlemelerden daha yaygindir. Ornegin,
Hindistan'in 2020 Ulusal Temiz Hava Programi,
partikul madde konsantrasyonlari igin Hindistan'in
hava kalitesi standartlarini karsilamayan 122 sehri
belirledi ve asamali olarak asagidakileri iceren Hava
Kalitesi Eylem Planlari gerektiriyor:

- belirli uyumsuz teknolojilerden. Benzer sehir
odakli eylem planlari Banglades'in kentsel
alanlarinda ve Pakistan'in Pencap eyaletinde
uygulanmaktadir (Dinya Bankasi 2023a).

Ancak, komuta ve kontrol politikalarinin ayni zamanda
maliyetli beklenmeyen sonuglari da olabilir. ilk olarak,

firmalar kotalara operasyonlarini kaydirarak yanit verebilirler.

duzenlenmemis varliklara, 6zellikle cevre politikasinin
yalnizca kismen uygulandidi yerlerde. Bir 6rnek, Cin'in
"En Iyi 1.000" en fazla enerji tiiketen firmaya enerji
kullanim kotasi uygulayan diizenlemesidir.
Duzenlenmis firmalar, genellikle buyk
konglomeralar, kurumsal yapilarini kullanarak enerji
tiketimini dizenlenmemis varliklara kaydirdi, enerji
tasarruflarini baltaladi ve yine de 6nemli ¢ikti kayiplari
yasadi (Chen vd. 2021). ikincisi, diizenleme tretkenlik
kayiplarina neden olabilir. Cin'deki su kirliligi
duzenlemeleri, firmalarin Uretkenligini %24 oraninda
dlsurdua ve bu da politikadan kaynaklanan buyuk
kayiplar anlamina geliyor (He, Wang ve Zhang 2020).
Bu tur Uretkenlik kayiplari, kirlilik kontrolleri
durumunda daha belirgindir, ¢linki azaltma
teknolojisi firmalara herhangi bir es zamanli fayda
saglamadan maliyetler yikler (toplumun aksine).
Bunun aksine, enerji verimliligiyle ilgili dizenlemeler,
enerji maliyetlerini disuren (Allcott ve Greenstone
2012) ve uretkenligi artiran (Adhvaryu, Kala ve
Nyshadham 2020) teknolojilerin benimsenmesini
tesvik ederek firmalara fayda saglar. Uclincisu,
gonulld uyum genellikle etkisizdir, bu nedenle cevre
kotalarinin saglam bir sekilde uygulanmasi esastir
(Kube vd. 2019). Ancak uygulama zorludur, dusik
devlet kapasitesi (Duflo vd. 2018), yolsuzluk (Duflo vd.
2013) veya karmasik tesvik tasarimi (Blundell 2020)
karsisinda uygulanmasi zor olabilecek izleme ve
cezalar gerektirir.

Piyasa tabanl diizenlemelerkomuta ve kontrol
dizenlemesine benzer faydalar gosterdi, ancak
daha az ¢arpitmayla. Bu nedenle, piyasa tabanli
dizenlemelerin ¢calismalarinin neredeyse onda
dokuzu olumlu etkiler belgeledi. En iyi bilinen
piyasa tabanli semalardan ikisi 2005 Avrupa Birligi
Emisyon Ticaret Sistemi (ETS) ve Kaliforniya'nin
karbon ve diger hava kirleticileri icin sinir ve ticaret
programidir. Her iki program da guglu bir basar
gegmisine sahiptir. AB karbon pazari yalnizca eneriji
acisindan verimli teknolojilerin benimsenmesini
artirmakla ve karbon emisyonlarini azaltmakla
kalmadi (Colmer vd. 2023), ayni zamanda
patentleme faaliyetiyle 6l¢cilduguinde dusuk
karbonlu teknolojik yeniligi yizde 10'a kadar artirdi
(Calel ve Dechezleprétre 2016). Bu, OECD
Ulkelerindeki kirlilik vergileriyle ilgili kanitlarla
uyumludur (Brown, Martinsson ve Thomann 2022).
Kaliforniya'da, Temiz Hava Yasasi hukumleri
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kotalar yerine bir sinir ve ticaret plani araciligiyla
uygulanarak, diger ABD eyaletlerinde yasanan kota
sistemlerinin olumsuz yan etkilerinden kaginiimistir
(Curtis ve Lee 2019). AB ETS c¢alismalari, rekabet glict
(Colmer ve ark. 2023), firmalarin yer degistirmesi
(Martin ve ark. 2014) veya karbon sizintisi
(Dechezleprétre ve ark. 2022) Gizerinde olumsuz bir
etki olmadigini géstermektedir. Sadayuki ve Arimura
(2021), firmalar yesil teknolojileri diizenlenmemis
tesislerine aktardikca Japonya'daki bir karbon
pazarindan olumlu teknoloji benimsenmesi ve
emisyon tagsmalari oldugunu gostermektedir. Bu
yaklasimlar, elbette, 6zellikle dizenlemeler entegre
pazarlarda esitsiz bir sekilde uygulanirsa, emisyonlarin
kaymasi riskine karsi tamamen bagisik degildir
(Bartram, Hou ve Kim 2022). Bir diger 6nemli uyari ise,
bu rejimlerin genellikle distk karbon fiyatlari empoze
etmis olmasidir; daha yuksek fiyath rejimler daha
olumsuz sonuglar dogurabilir.

Piyasa tabanli yaklagsimlar GlUney Asya'da halihazirda
pilot olarak uygulaniyor ve cesaret verici sonuglar elde
ediliyor. Hindistan'in Gujarat eyaletinde partikul
madde icin emisyon ticaretiyle ilgili yakin tarihli bir
rastgele deney, emisyonlari %30'a kadar azaltti ve
bunu dusik bir maliyetle yapti (Greenstone vd. 2023).
Hindistan'in PAT programi, katihmci firmalarin dusik
bir maliyetle enerji verimliligi iyilestirmeleri elde
etmelerine yardimci olmak igin piyasa tabanh bir
diuzenleyici mekanizma iceriyor (Hindistan Hakumeti
2023). Bu programda, yuksek enerji yogunluklu
firmalara bir enerji yogunlugu hedefi ataniyor ve aktif
bir borsa piyasasinda fazla enerji tasarrufu
sertifikalarini alip satabiliyorlar.

Karbon vergileribaska bir politika secenegidir,
emisyon ticaretinin arzu edilen 6zelliklerini korurken
ayni zamanda hikumet geliri Gretir ve izleme
maliyetlerini azaltir. Bir fayda, karbon vergilerinden
elde edilen gelirin, emisyon kisitlamalarinin yoksullar
Uzerindeki olumsuz refah etkilerini telafi etmek i¢in
kullanilabilmesidir. Karbon vergileri icin sik¢a
alintilanan bir diger gerekge, firmalari yenilik yapmaya
ve dusuk karbonlu teknolojileri benimsemeye tesvik
etmeleridir (Timilsina 2022). Bu hipotez i¢in ampirik
destek, temiz teknolojiye yonelik arastirma ve
gelistirme harcamalarini artirdigi gosterilen kirlilik
vergileriyle ilgili deneyimlerden gelmektedir (Brown,
Martinsson ve Homann 2022). Vaatlere ragmen

FIGUR2.12Siibvansiyonlar ve etkili karbon fiyatlari

Gliney Asya'daki iilkelerin codu GSYIH'lerinin %1,5'inden fazlasini enerji
stibvansiyonlarina harciyor. Bazi Gliney Asya llkelerinde siibvansiyonlar karbon
fiyatlarini negatife cevirmeye yetecek kadar bliyiik.

A. Enerji siibvansiyonlari, 2021 B. Toplam karbon fiyati, 2021
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Kaynaklar. Agnolucci ve digerleri (2023); Uluslararasi Enerji Birligi; Diinya Bankasi.

NotEMDE'ler = yiikselen piyasa ve gelismekte olan ekonomiler; SAR = Gliney Asya; BGD =

Banglades; IND = Hindistan; LKA = Sri Lanka; NPL = Nepal; PAK = Pakistan.

A. Glney Asya (SAR) ve EMDE emtia ithalatgilarina iliskin agirliklandirilmamis ortalamalar.

B. Toplam Karbon Fiyati, ekonomideki aktérlerin karsilastigi toplam karbon fiyat sinyalini 6lgmek igin karbon
iceren enerji kaynagina yonelik dolayli miidahalelerle kapsamli bir dogrudan karbon fiyatlandirma politikalari
kimesini birlestirir. Toplam Karbon Fiyatinin Dogrudan Karbon Fiyati bileseni, tilkenin karbon emisyonlarinin bu
dogrudan karbon vergileri tarafindan kapsanan payina gore ayarlanmis tiim karbon vergilerini ve emisyon
ticareti sistemlerini igerir. Dolayli Karbon Fiyati bilegeni, yakit tiiketim vergilerini, yakit stibvansiyonlarini ve katma
deger vergisi (KDV) sapmalarini (yakitlardaki KDV oranlari standart KDV oraninin altindaysa ortaya gikar) igerir.
Her yakit ve sektér icin Dolayli Karbon Fiyati, perakende fiyati ile tedarik maliyeti arasindaki sapma olarak tahmin
edilir ve yukari akis karbon fiyatina gére ayarlanir. Negatif bir Toplam Karbon Fiyati, karbon tizerinde net bir
stibvansiyon olarak yorumlanmali, pozitif bir Toplam Karbon Fiyati ise vergi olarak yorumlanmalidir. Daha fazla
ayrinti Agnolucci ve ark. (2023)'te mevcuttur. SAR ve EMDE ortalamalari emisyon agirliklidir.

ve karbon vergilerinin giderek daha fazla benimsenmesine ragmen,
bunlarin sirketlerin teknoloji tercihleri ve enerji yogunlugu Gzerindeki

etkileri yeterince arastirilmamistir.

stibvansiyonlarin kaldirilmasifosil yakitlar
Uzerindeki tesvikler, bunlarin kullanimini caydirmak
icin gucld bir mekanizma olabilir. SAR'daki tlkelerin
cogu GSYIH'lerinin %1,5'inden fazlasini enerji
tesviklerine harciyor. Hindistan, ¢zellikle kémur ve
sivilastirilmis petrol gazi igin diinyanin en biyuk bes
fosil yakit tesvik saglayicisi arasinda yer aliyor
(Damania vd. 2023). Banglades, Pakistan ve Sri
Lanka'da, fosil yakitlar ve fosil yakitla Uretilen elektrik,
dunya fiyatlarina kiyasla o kadar fazla tesvik ediliyor ki,
karbonun etkin fiyati negatif (sekil 2.12). Buna karsilik,
Nepal petrol Urlnlerini tesvik etmiyor ve hatta bunlara
kirlilik vergisi bile koyuyor (Dtinya Bankasi 2021).
Eneriji tesviklerinin kaldiriimasi, fosil yakitlarin daha
verimli kullanimini ve yesil enerji kaynaklarina ve daha
az fosil yakit yogun faaliyetlere gegisi tesvik edecektir;
alternatifler kolayca bulunabildigi ve karsilanabilir
oldugu surece (Damania vd. 2023). Stibvansiyonlarin
kalici olarak azaltilmasi politik olarak zorlayici olma
egilimindedir; zaman zaman uygulandiginda genellikle
daha basarili olmustur
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enerji fiyatlarindaki dusus ve sosyal fayda
reformuyla birlikte (Dinya Bankasi 2020a).

Bilgi ve davranissal durtmeler

Bu bélumde sunulan ampirik kanitlar, bilgisel kisitlamalari
ele almak icin iyi hedeflenmis, distk maliyetli
mudahalelerin, maliyetlerden daha fazla fayda
sagladiklari takdirde, firmalar tarafindan enerji verimli
teknolojilerin benimsenmesini artirmaya yardimci
olabilecegini gostermektedir. Bu tur programlar, program
maliyetlerinden tasarruf etmek icin bilgisel tasmalari
kullanabilir. Ornegin, hitkimet, kiimedeki diger firmalarin
bu erken benimseyenlerden etkilenecegi beklentisiyle,
mudahaleleri tretim kiimelerindeki erken veya "lider"
benimseyenler Gzerinde yogunlastirabilir. Tarim
sektdrundeki teknoloji yayilim programlari, tasmalari
kaldiraglayan bu tir disuk maliyetli tasarimlari zaten
kullaniyor, ancak tarim disi sektérlerde benzer
programlari destekleyen kanitlar su ana kadar sinirlydi.

Bilgi kisitlamalarini gidermeye yonelik midahaleler, hem
bilgilendirme kampanyalarini hem de firmalari enerji
tasarrufu saglayan teknolojileri benimsemeye tesvik eden
davranissal tesvikleri icerir.

Firmalar genellikle farkindalik eksikliginden bahsediyor
Anketlerde eneriji tasarruflu teknolojiler hakkinda bilgi
eksikligi bulunmakta olup, bu bilgi eksiklikleri teknoloji
benimsenmesiyle negatif korelasyon géstermektedir (De
Groot, Verhoef ve Nijkamp 2001; Hochman ve Timilsina 2017).

Ancak ¢esitli nedenlerden dolayi, yalnizca bilgilendirme
kampanyalarindan genellikle sinirli faydalar elde
edilebilmektedir.

Birinci, 6zellikle kiguk firmalar ve haneler arasinda,
yeni teknolojiler gercek diinya kosullarinda her
zaman laboratuvar ortamlarinda oldugu kadar iyi
calismaz. Ornegin, daha temiz bir ocaktan elde
edilen gercek faydalar ¢ok yetersiz kalabilir

sFirmalar arasindaki olumlu tasmalar, 6grenme digsalliklari veya
daha dusuk kirlilikten kaynaklanan dissalliklar, yesil teknolojilerin
benimsenmesini desteklemeyi hakli ¢ikarabilir. Bununla birlikte, bu
béluam, genellikle sektdrel veya yer temelli olarak anlasilan ve "belirli
bir kamusal hedefin pesinde ekonomik faaliyetin yapisinin
dénusuminu agik¢a hedefleyen" biytik 6lcekli "endistriyel politikalar"
icin durumu incelemez (Juhasz, Lane ve Rodrik 2023, sayfa 4). Bu
bélumun tartistigi politikalarin bir sektor veya konum odagi yoktur
cUnku ¢ogu sektdrde eneriji tasarrufu teknolojilerine yer vardir.
Endustriyel politika icin tipik durum, yenilenebilir enerji tretim
sektdraniin bdyumesiyle ilgili konular icin daha alakali olacaktir.

laboratuvar tahminlerinin hanelerin sobalarini dizgiin
kullanmamasi ve bakimini yapmamasi nedeniyle
(Hanna, Duflo ve Greenstone 2016). Tarimsal teknoloji
benimsemesiyle ilgili ilgili bir literattir genellikle
beklenen getirilerdeki farkhhklarin giftcilerin yeni
teknolojileri benimsemesine yansidigini bulmustur
(Jack 2013; Suri 2011). Ayrica literatir bazi durumlarda,
"enerji verimliligi paradoksu" olarak adlandirilan
gOrunuste karh enerji tasarrufu teknolojilerinin disuk
benimsenmesinin, firmalar veya haneler tarafindan
rasyonel, iyi bilgilendirilmis kararlari yansittigini ileri
stirmektedir: yani, teknoloji

soru gercek dunya kosullarinda karl degil
(Allcott ve Greenstone 2012; Anderson ve
Newell 2004; Gerarden, Newell ve Stavins
2017; Gillingham, Keyes ve Palmer 2018).

Saniye, bilgi eksikligi genellikle bir¢ok kisitlamadan
yalnizca biridir ve baglayici olan olmayabilir. Bu
nedenle, firmalara enerji kullanimlari ve verimliligini
artirma stratejileri hakkinda bilgi saglayan politikalar
(s6zde enerji denetimleri) genellikle karisik sonuglar
Uretmistir. Amerika Birlesik Devletleri'ndeki
Endustriyel Degerlendirme Merkezleri programinda,
firmalar enerji denetimlerinden gelen onerileri
yalnizca %50 oraninda benimsemistir (Anderson ve
Newell 2004). Benzer sekilde, blylk Hint imalat
firmalari arasinda yogun bir enerji danismanhk
programinin rastgele degerlendirmesi, enerji
verimliligi ve teknoloji benimsemesi Gizerinde yalnizca
mutevazi etkiler géstermistir (Ryan 2018). Aslinda,
artan verimlilik firmalarin genislemesini sagladi ve
enerji yogunlugundaki bir azalmaya ragmen genel
enerji kullaniminda artislara yol acti, bu da s6zde "geri
tepme etkisi"nin bir 6rnegidir (Gillingham, Rapson ve
Wagner 2016).

) ird, daha verimli teknoloji kullanimi icin
kullanilmasi gerekebilecek bilgi edinimi ve daha
genis is uygulamalari arasinda tamamlayiciliklar
vardir. Enerji denetimlerinin izleme (Yajima ve
Arimura 2022), finansman (Bodas-Freitas ve
Corrocher 2019; Kalantzis ve Revoltella 2019) ve
Ust duzey yonetim katilimi (Blass ve digerleri
2014) ile eslestirildiginde daha etkili oldugu
bulunmustur. Is egitim programlarinin daha
verimli teknolojilerle birlikte daha iyi is
uygulamalarini yaymada etkili oldugu
gosterilmistir (Bloom ve digerleri 2013; Cirera ve
Maloney 2017; Piza ve digerleri 2016). Hem
ingiltere hem de ABD firmalari arasinda daha iyi
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yoénetim uygulamalarinin enerji yogunlugunun
azalmasiyla iliskili oldugu gérulmustur (Bloom vd.
2010; Boyd ve Curtis 2014; Martin vd. 2012).
Yonetimin kirliligin azaltilmasi i¢cin énemli oldugu
gOsterilmistir; kredi kisitlamalari ise yeni "yesil"
makinelere yatirim yapmak icin 6nemlidir (De Haas
vd. 2023). Iyi yénetim ayrica kirlilik azaltma
teknolojisiyle iliskili Gretkenlik kayiplarini azaltarak
dizenlemelere uyum maliyetlerini sinirlamistir
(Hottenrott, Rexhauser ve Veugelers 2016). Benzer
sekilde, daha yuksek karbon fiyatlandirmasina yanit
olarak Cinli firmalar arasinda kémur kullanimindaki
azalmalar daha iyi ydnetimle daha fazla olmustur
(Yong vd. 2021).

"Nudges"Davranissal ényargilari ele alan
mudahaleler, bilgi saglamanin maliyet a¢gisindan
etkili bir tamamlayicisi olabilir. Hatirlaticilar,
varsayllanlar ve akran karsilastirmalari gibi
mudahalelerin, tasarruf edilen kWh basina yalnizca
2,8 sentlik bir maliyetle hanehalki enerji tuketimini
azalttigi bulunmustur; bu, elektrik Gretiminin sosyal
marjinal maliyetinin yalnizca yarisidir (Gillingham,
Keyes ve Palmer 2018). Sosyal baskinin, Meksika
tugla ureticileri arasinda cevre dostu propan
yakitinin benimsenmesini artirdigi gosterilmistir
(Blackman ve Bannister 1998). Varsayilan ayarlar da
6énemlidir: otomatik fatura 6deme, hem haneler
hem de firmalar icin enerji tiketimine iliskin
farkindalgi azaltarak eneriji kullanimini artirmistir
(Sexton 2015). Bu kanit genellikle hanehalki
calismalarindan elde edilse de, firmalarin ylzde
90'Indan fazlasinin kigiik ve gayri resmi oldugu ve
firmalar ile hanehalklari arasindaki ayrimin
genellikle anlamli olmadigi GlUney Asya'da 6zellikle
onemli olabilir (Bussolo ve Sharma 2022).

Finansa, piyasalara ve kamu hizmetlerine
erisim

Finansman kisitlamalarisirketlerin teknoloji
benimsemesinin dniinde sikga alintilanan bir engeldir.
Bir dizi calisma, sirketlerin bildirilen kredi kisitlamalari
ile teknoloji benimsemesi (Caporale, Donati ve
Spagnolo 2023; Fleiter, Schleich ve Ravivanpong 2012),
enerji yogunlugu (Biscione ve digerleri 2023; Zhang, Li
ve Ji 2020) ve emisyonlar (Andersen 2017) arasindaki
korelasyonlari belgelemektedir. Bu ¢alismalar
genellikle anket verilerindeki kendi kendine bildirilen
kisitlamalara guvenirken, bazi yeni calismalar

daha nesnel kanitlar sunar. ABD firmalarinin
nakit akislarindaki gecici artislar bile firmalarin
emisyonlarini azaltti (Xu ve Kim 2022). Benzer
sekilde, banka kredi arzindaki daralmalarin yesil
teknoloji benimsenmesini azalttigi (Accetturo ve
digerleri 2022; De Haas ve digerleri 2023) ve
emisyonlari artirdigi (De Haas ve digerleri 2023)
gOsterilmistir. Sermaye yapisi da 6énemlidir:
Belgika'da borgla karsilastirildiginda 6z sermaye
maliyetini dustiren 2006 tarihli bir vergi reformu
firmalarin emisyon yogunlugunu azaltti (De Haas
ve Popov 2023). Ancak hane halki ve tiketici
sUbvansiyonlarinin enerji tasarrufu
teknolojilerinin benimsenmesini tesvik ettigine
dair guclu kanitlar olsa da (Gillingham, Keyes ve
Palmer 2018), firmalarin kredi

kisitlamalar.

Sebeke elektrigine daha iyi erisimverimsiz,
kirletici ikamelere olan bagimhhgi azaltabilir. FAT
anketlerinden elde edilen bulgulara gére

Bu bdlumde tartisilan, daha glvenilir bir sebeke olabilir
tasinabilir jeneratérlerin kullanimini azaltin. Ayrica sirket
gelirlerini ve Uretkenligini de artirabilir (Allcott, Collard-
Wexler ve O'Connell 2016). Sebeke guvenilirligini
iyilestirmeye ydnelik dnlemler, yenilenebilir eneriji
kaynaklarini kullanan daha temiz elektrik yedeklerinin
yayginlasmasini tesvik etmeye yonelik midahalelerle
tamamlanabilir.

Politika reformlariEkonomileri uluslararasi alanda daha
acik hale getiren, ihracat pazarlarina ve yabanci yatirrma
erisimi iyilestirmek de dahil olmak Gzere, bircok
potansiyel faydasinin yani sira, enerji agisindan verimli
teknolojilerin daha hizli benimsenmesini saglayabilir.
Birincisi, yerel firmalar ithalatla daha fazla rekabet etmeli
ve enerji tasarrufu saglayan teknolojiye yatirimi tesvik
etmelidir (Gutiérrez ve Teshima 2018). ikincisi, firmalarin
ithal girdilere daha fazla erisimi vardir ve bu girdiler daha
enerji acisindan verimli olabilir (Martin 2011). Uclinciisg,
dis talep soklari, firmalari teknolojiyi ylikseltmeye
yonlendirebilir ve emisyon yogunlugunu azaltabilir
(Barrows ve Ollivier 2018).

FDI'nin etkileri bazi agilardan uluslararasi
ticaretin etkilerine benzerdir. Cok uluslu
istirakler genellikle daha iyi teknolojiye
erisebildiginden, faaliyetlerinin enerji
yogunlugunu daha kolay bir sekilde azaltmalari
muhtemeldir (Eskeland ve Harrison 2003). Ancak
bu bazi istenmeyen sonuglara yol acabilir:
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SEKIL 2.13Tarihsel karsilastirma

1990'larda ECA ekonomilerindeki yiksek seviyeleriyle karsilastirildiginda, SAR
ekonomilerindeki GSYIH'nin emisyonlari ve enerji yogunluklar: 6nemli 6lciide
daha ddstiktir. Ancak, birka¢ SAR ekonomisinin kirlilik yogunlugu énemli
Olclide daha yliksektir. Birka¢c SAR (lkesinin ayrica, hava kirliligini azaltmayi
amacglayan reformlara basladigi 2012 yilinda Cin'in sahip oldugundan énemli
Olclide daha yliksek kirlilik yogunluklarr vardir. Hizli ekonomik biiydimeye
ragmen, ECA (ilkeleri ve daha az di¢ciide Cin, 1995 ve 2012'yi izleyen yillarda
emisyonlarini ve enerji tliiketimlerini azaltti.

A. 2021'de GSYIH'nin sera gazi emisyon B. PM2.5 emisyonlarinin GSYiH'ya orani,

yogunlugu 2018
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C. GSYIH'nin enerji yogunlugu, 2020 D. Tarihsel karsilastirmada sera gazi

emisyon taahhiitleri, 2021-30
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E. ECA 1995-2005: Emisyonlarda,
eneriji tiikketiminde ve reel GSYiH'da

F. 2012'den bu yana Cin: Emisyonlarda,
enerji tiikketiminde ve reel GSYiH'da
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Kaynaklar. Crippa ve ark. (2022); EDGAR veri tabani; Avrupa Komisyonu; Dinya Kalkinma

gobstergeleri; Dinya Bankasi.

NotEMDE'ler = yiikselen piyasa ve gelismekte olan ekonomiler; SAR = Gliney Asya; BGD = Banglades;
BTN = Butan; IND = Hindistan; LKA = Sri Lanka; MDV = Maldivler; NPL = Nepal; PAK = Pakistan.

A. GHG emisyonlari (CO2 esdederi mt cinsinden) géreli gercek GSYIH (2021 fiyatlari ve déviz kurlari
Gizerinden). 2021 SAR verileri. 1995'teki ECA verileri 9 ECA tlkesinin GSYIH agirlikli ortalamasidir.

B. Gergek GSYIH basina kt cinsinden emisyonlar milyar ABD dolari cinsinden (2021 fiyatlari ve déviz kurlari
cinsinden). SAR tilkeleri icin 2018 verileri. ECA igin 1995 verileri dokuz ECA iilkesinin GSYIH agirlikli ortalamasidir.
C. GSYIH'nin enerji yogunlugu, milyarlarca ABD dolari cinsinden gercek GSYiH'ye gére ton petrol esdegeri
cinsinden eneriji tiketimi olarak tanimlanir (2021 fiyatlari ve déviz kurlari). 1995'teki ECA ekonomilerine ait veriler,
dokuz ECA Uilkesinin GSYIH agirlikli ortalamasidir. Giiney Asya ekonomilerine ait veriler, mevcut en son veriler olan
2020'ye aittir.

D. Gliney Asya igin, en son ulusal Ulusal Belirlenmig Katkilar'daki emisyon taahhutleriyle tutarl sera
gazi emisyonlarindaki ortalama yillik ylzdelik degisim ve 2030'a kadar potansiyel biyimeyle tutarli reel
GSYIH biiytimesi. ECA bdlgesi igin, 1995-2005 yillari arasinda yillik ortalama toplam sera gazi
emisyonlari ve reel GSYIH biyiimesi. ECA bélgesi dokuz ilkeyi (Bulgaristan, Belarus, Giircistan,
Kazakistan, Moldova, Polonya, Romanya, Rusya Federasyonu ve Ukrayna) icerir.

EF Sera gazi emisyonlarinda, enerji tiiketiminde ve reel GSYIH'da ortalama yillik yiizdelik degisim.

E. Dokuz ECA ekonomisi icin reel GSYIH agirlikli ortalama.

F. Son veriler: GHG emisyonlari 2021; PM2.5 emisyonlari 2018; eneriji tiketimi igin 2020.

Ornegin, Nijerya petrol sektériinde politika odakli
¢okuluslu bir yatinmdan ¢ekilme, yerel firmalarin daha
agir kirleticiler olmasi nedeniyle kirliligi artirdi (Rexer
2022). Artan aciklikla ilgili bir endise, "kirlilik cenneti
hipotezi"dir; esitsiz dizenlemeyle ekonomik
entegrasyonun, firmalari Uretimi daha az diizenlenen
Ulkelere tagimaya yonlendirecegidir. Eskeland ve
Harrison (2003) bu hipotezi destekleyen hicbir sey
bulamasa da, daha yakin tarihli calismalar lehine bazi
kanitlar bulmustur (Kellenberg 2009; Levinson ve
Taylor 2008; Wagner ve Timmins 2009). Bununla
birlikte, cevre dizenlemesi, dogrudan yabanci yatirimi
ve ticaret akislarini yénlendiren bir¢ok faktérden
sadece biridir.

Dis ticarete ve sermaye akislarina agikligr artirmaya
yonelik reformlarin yani sira, ulusal yenilik sistemlerini
destekleme ve bunlari yesil teknolojilere yénlendirme
politikalari, yerel kosullara uygun enerji acisindan
verimli teknolojilerin gelistirilmesini kolaylastirmaya
yardimci olabilir. Bu tur politikalar, fikri mulkiyet
haklarinin korunmasini guiigclendirme, arastirma ve
gelistirme kapasitelerini artirma, kamu ve 6zel aktorler
arasindaki is birligini kolaylastirma ve teknoloji
transferini tesvik etme énlemlerini icerecektir (Cirera
ve Maloney 2017).

Yapilabilir; yapildi

Bireysel politika midahalelerinin beklenmeyen
sonuclari ve etkilesimleri g6z 6niine alindiginda,
kapsaml politika paketlerinin dar hedefli
olanlardan daha basarili olma olasiligi daha
yuksektir. Bu, hem Avrupa ve Orta Asya'daki (ECA)
dokuz tlkeden olusan bir grubun 1995 (GHG
emisyonlari ve enerji yogunluklarinin zirve yaptigi)
ile 2005 yillari arasinda hem de Cin'in 2012 (PM2.5
emisyonlarinin zirve yaptigi) ile 2018 yillari arasinda
yasadigi deneyim olmustur. Her iki durumda da,
emisyonlar, enerji tuketimi ve kirlilik, hizl ekonomik
blyumeye ragmen azaltiimistir.

ECA bélgesi, 1995-20051995 ile 2005 yillar
arasinda yillik ortalama %4'ltk ¢ikti bUylimesine
ragmen, PM2.5 kirliligi ve GHG emisyonlari ECA
bélgesindeki dokuz tlkede (Bulgaristan, Belarus,
Gurcistan, Kazakistan, Moldova, Polonya,
Romanya, Rusya ve Ukrayna; sekil 2.13) sirasiyla
kimdlatif %37 ve %8 oraninda azaldi. Bu
dususler, %2,6'lk bir dususle birlikte enerji
yogunlugunda bir diistsd yansitiyordu.



GUNEY ASYA GELiSIM GUNCELLEMESI | EKIM 2023

BOLUM 2

77

enerji tUketiminde dusus. Bu degisim, asiri
sanayilesmis eski Sovyetler Birligi
ekonomilerinin agir sanayiden uzaklasarak
yeniden yapilandiriimasiyla meydana geldi. Ek
olarak, elektrik ve elektriksiz 1sI Gretiminde
kémurdn payr azaldi ve bu da elektrik
Uretiminin emisyon yogunlugunu azaltti
(Breitenfellner vd. 2021). Bu dénusum,
Ozellestirme; isletme yeniden yapilandirmasi;
fiyatlarin, ddvizin ve ticaretin
serbestlestiriimesi; rekabet politikasi; finans
sektoérd reformu; ve yasal reformu iceren
kapsamli bir yapisal dénusumle saglandi
(Sachs 1996; Sachs ve Woo 1994).

Cin, 2012-18.Y1llik ortalama %7'lik Uretim
artisina ragmen, PM2.5 hava kirliligi bu alti
yilda yine kapsamli bir politika degisikligiyle
altida bir oraninda azaltildi. Hava kirliliginin
izlenmesi ve raporlanmasi gelistirildi. Motorlu
tasitlar ve enerji santralleri icin sikilastiriimis

emisyon standartlari siki bir sekilde uyguland.

Saman yakma yasaklandi. Yeni hava kirliligi
kontrol standartlari uygulamaya konuldu ve
uygulandi. Performans degerlendirmeleri ve
huktdmet yetkililerinin terfisi emisyon
azaltimlarina baglandi (Greenstone vd. 2021;
Lu vd. 2020; Zeng vd. 2019). Bu ¢abalar ayrica
emisyon ve enerji tuketiminin buylimesinin
Uretim artis hizinin ddrtte biri ila yarisina
dusurulmesine yardimci oldu.

EK 2.1.Metodoloji

2.1.1 Enerji tuketim buyumesinin
sektorel ayristiriimasi

Enerji tiketimi bUyUimesi, enerji yogunlugundaki
sektor ici degisikliklere ve her sektorin gergek
GSYiH'deki paylarindaki sektérler arasi
degisikliklere ayristirilir. OECD'nin eslesen verileri
Yesil Bliyiime VeritabaniHaver Analytics'ten
sektorel ulusal hesap verileriyle enerji kullanimi igin
¢ sektore ayristirma yapilmasina olanak tanir:
tarim, endustri ve hizmetler. Eneriji kullanimi ve
gercek GSYIH icin farkl siniflandirmalar
kullanildigindan, ulusal hesaplardaki enduistri,
insaati da iceren endustri olarak yorumlanir.
Endustrideki enerji kullanimi, bayuk 6l¢tde bina ile
ilgili olan "diger" sektorlerdeki eneriji tuketimini de
icerecek sekilde yorumlanir. Ulusal hesaplardaki
hizmetler, ulasim hizmetlerini de iceren hizmetler
olarak yorumlanir ve hizmetlerdeki enerji tiketimi,
ulasim hizmetlerini de icerecek sekilde yorumlanir.
Sri Lanka igin, tarim sektérindeki enerji tiketimi
mevcut degildir.

Enerji yogunlugu, gercek GSYiH'ye (sabit yerel para
birimi cinsinden) gore enerji tiketimi (petrol
esdegeri ton cinsinden) olarak tanimlanir. Bu,
asagidaki sektorel ayristirmaya izin verir:

Er 1= 3 (vesqrvesen() (EVelsen + Evitrin) +
I Ben Ben
E( 1) ver1 Evetr1

3 (Evety - Evef,ﬂ,l) (V65e7* Ve:;yt 1 ))
Berrt Ben 4
Evefe veir)

NeresiEtoplam enerji tiketimi, Evetitoplam
gercek GSYiH'dIr, Evetsigercek katma degerdir
sektéri,  Edsektor i'deki enerji tuketimi,

Ve ™ ﬁver Sektor i'nin enerji yogunlugudur.
Denklemin sagindaki ilk terim, enerji
yogunlugundaki sektorel degisimlerin eneriji
tuketim bUyumesine katkisini; ikinci terim
ise sektdrel ¢ikti bUyumesinin enerji tuketim
budytimesine katkisini ifade eder.

2.1.2 Enerji yogunlugunun élgilmesine yonelik sirket

dizeyindeki yaklagimlar

TanimSirket duzeyinde enerji yogunlugu, enerji
giderlerinin Gcret bordrosunun bir ylzdesi olarak
tanimlanmasidir.
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Kavramsal cerceve. Sirket duzeyinde, enerji
yogunlugunun fiziksel tanimi, yani birim ¢ikti
basina tiketilen enerji birimi, veri eksikligi
nedeniyle uygulanamaz: sirket dizeyindeki veri
kimeleri genellikle enerji birimlerini tutarh bir
sekilde bildirmez. Bunun yerine, enerji (veya
elektrik) harcamalarini bildirirler. Dahasi, fiziksel
cikti birimleri farkl sektdrlerdeki sirketler arasinda
karsilastirlabilir olmadigindan, enerji yogunlugu
ifadesindeki payda zorunlu olarak deger agisindan
ciktidan olusur ve sirketler arasinda cikti
fiyatlarindaki farkliliklari yansitabilir.

Sirket dizeyindeki enerji yogunlugu ¢alismalari
genellikle harcama bazh tanimlar kullanir, rnegin
maliyetlerin ylzdesi olarak enerji giderleri (Shapiro
ve Walker 2018). Bu tanimin yorumu, sirketin
optimallik kosullarinin genel bir tretim fonksiyonu
ile gosterilmesiyle agikliga kavusturulabilir.
Uretiminde emek ve elektrigin kusurlu ikameler
olarak kullanildigi bir sirketi disunun. Ciktisi su
sekilde verilir:

o1 o-10-1

Evet=A(Al)e +(AcB)s) ©

Burada,AsVeAssirasiyla enerji kullanimi ve emek
kullanimiyla iliskili verimliligi temsil eder veo
girdiler arasindaki ikame esnekligidir (ve girdi
talebinin esnekligidir).Agenel (yani girdiye 6zgu
olmayan) bir verimlilik terimidir.

Firmanin toplam maliyeti su sekilde verilir:

Harcama=PeF+PiL

Burada, PeVe Pisirasiyla bir birim enerji ve bir
birim emegin fiyatini temsil eder.

Firmanin maliyet minimizasyon probleminin
¢6zUmu asagidaki ifadeyi verir:

PeE _ (ﬁk it)(a—n
P.L Al Pr

Dikkat

PeE _ Enerji Harcamasi

=Enerji Yogunlugu
P.L Maas Bordrosu

Bu nedenle, bir firmanin enerji yogunlugu,
yani enerji ve emek harcamalarinin payinin
orani, ikame esnekligine, eneriji kullaniminin
goreceli verimliligine ve iki faktérin goreceli
fiyatina baghdir. Enerji talebinin esnekligine
iliskin literatir genellikle sunu bulur:

o<1 ,emek ve enerji arasindaki tamamlayici
iliskiyi ifade eder (Martin 2010).0<1,ener;ji
yogunlugu daha yuksek bagil eneriji
verimliligiyle duserAs Awve daha dusuk
goreceli eneriji fiyati Pe/ P..

Dolayisiyla, goreceli fiyatlar gz 6niine alindiginda, daha disik
enerji yogunlugu daha yiksek goreceli enerji verimliligi olarak

yorumlanabilir.

Goreceli eneriji fiyatindaki bir degisiklik ayni zamanda enerji
yogunlugunda da degisikliklere yol acabilir. Ornegin, eger
o<1,Sirketin karsi karsiya kaldigi enerji fiyatindaki diisus
enerji yogunlugunu dusurecektir. Bu bolimde
gerceklestirilen enerji yogunlugunun sirket dizeyindeki
regresyon analizi, veri kullanilabilirligi izin verdiginde
saglamlik kontrollerinde enerji ve emegin goreli fiyatlari
icin kontroller icerir. Raporlanan sonuglar, goreli fiyatlari
kontrol etmeye karsi saglamdir.

Enerji yogunlugunun alternatif bir tanimi olan toplam
maliyetlerin yuzdesi olarak enerji harcamasi da
saglamlik kontrollerinde kullanilir ve raporlanan
sonuglar bu alternatif tanima goére saglamdir.

2.1.3 Sirket duzeyindeki yaklasimlar: Dtinya
Bankasi Isletme Anketleri

Ornek.0O Diinya Bankasi Isletme Anketleri (WBES)
resmi 6zel sektoriin temsili bir 6rnegini
kapsayan sirket duzeyindeki anketlerdir. He
anketleri sirket buyuklugtne, sektére ve konuma
gore tabakalandirilmistir. He tekrarlanan kesitsel
anket verileri anketlerin iki dalgasindan olusur:
Dalga 1 (2006 ile 2016 arasinda) ve Dalga 2 (2017
ile 2022 arasinda). Genel olarak, bu tekrarlanan
Diinya Bankasi Isletme AnketleriBanglades (2006
ve 2022), Hindistan (2014 ve 2022) ve Pakistan
(2006 ve 2022; ek tablo 2.1.3.1) dahil olmak lzere
43 EMDE'deki 15 2 haneli imalat ve hizmet alt
sektorindeki 73.171 firmanin elektrik giderleri
ve toplam Ucret bordrosu hakkinda veri topladik.
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EK TABLO 2.1.3.1Diinya Bankasi isletme Anketleri Giiney Asya ve Diger EMDE'leri kapsiyor

Ulke yil Gozlem sayisi

Hindistan 2014 9.281
Hindiscan 2022 9.376
Banglades 2007 1.504
Banglades 2022 998
Pakistan 2007 935
Pakistan 2022 1.300
Arnavutiuk 2007 304
Arnavutiuk 2019 377
Arjantin 2006 1.063
Arjantin 2017 991

Ermenistan 2009 374
Ermenistan 2020 546
Azerbaycan 2009 380
Azerbaycan 2019 225
Beyaz Rusya 2008 273
Beyaz Rusya 2018 600
Bolivya 2006 613
Bolivya 2017 364
Bosna-Hersek 2009 361

Bosna-Hersek 2019 362
Ekvador 2006 658
Ekvador 2017 361

Misir, Arap Cumhuriyeti 2013 2.897
Misir, Arap Cumhuriyeti 2020 3.075
Georgia 2008 373
Georgia 2019 581

Guatemala 2006 522
Guatemala 2017 345
Macaristan 2009 291

Macaristan 2019 805
Urdiin 2013 573
Urdiin 2019 601

Kazakistan 2009 544
Kazakistan 2019 1.446
Kenya 2007 657
Kenya 2018 1.001
Kirgiz Cumhuriyeti 2009 235
Kirgiz Cumhuriyeti 2019 360
Lubnan 2013 561

Lubnan 2019 532
Liberya 2009 150
Liberya 2017 151

Madagaskar 2009 445
Madagaskar 2022 402
Malezya 2015 1.000
Malezya 2019 1.221
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EK TABLO 2.1.3.1devam etti

Ulke Yil Gozlem sayisi

Moldova 2009 363
Moldova 2019 360
Karadag 2009 116
Karadag 2019 150
Fas 2013 407
Fas 2019 1.096
Mozambik 2007 479
Mozambik 2018 601

Kuzey Makedonya 2009 366
Kuzey Makedonya 2019 360
Paraguay 2006 613
Paraguay 2017 364
Romanya 2009 541

Romanya 2019 814
Rusya Federasyonu 2009 1.004
Rusya Federasyonu 2019 1.323
Sirbistan 2009 388
Sirbistan 2019 361

Sierra Leone 2009 150
Sierra Leone 2017 152
Guney Afrika 2007 937
Guney Afrika 2020 1.097
Tacikistan 2008 360
Tacikistan 2019 352
Dogu Timor 2009 150
Dogu Timor 2021 238
Tunus 2013 592
Tunus 2020 615
Turkiye 2008 1.152
Turkiye 2019 1.663
Ukrayna 2008 851

Ukrayna 2019 1.337
Uruguay 2006 621

Uruguay 2017 347
Ozbekistan 2008 366
Ozbekistan 2019 1.239
Bati Seria ve Gazze 2013 434
Bati Seria ve Gazze 2019 365
Zambiya 2007 484
Zambiya 2019 601

Kaynak. Diinya Bankasi Igletme Anketleri.
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Dikkat edin ki; Diinya Bankasi Isletme Anketleri
yalnizca toplam elektrik giderlerini (tasinabilir
elektrik jeneratorleri icin yakit giderleri dahil)
bildirin. Sirketlerde diger yakitlarin tiketimine
iliskin veri toplamayin. Bu nedenle, asagida
enerji yogunlugu elektrik yogunlugunu ifade
eder.

Sektor ici ve sektorler arasi enerji yogunlugu
degisimleri.Enerji yogunlugu biyumesinin
sektor ici ve sektdrler arasi ayrigmasini analiz
etmek icin, tm firmalar 6nce 15 olasi sektérden
birine kategorize edildi. iki dalgadan herhangi
birinde 10'dan az sektére sahip Ulkeler ¢ikarildi.

Toplam enerji yogunlugunu sektorlerdeki enerji
yogunlugundaki degisikliklere atfedilen ve
ekonomideki sektdr paylarindaki degisikliklere
atfedilen olarak ayristirmak igin, enerji yogunlugu
once tum Ulkelerde ve yillarda sektdrdeki tim
firmalarin toplam elektrik maliyetinin toplam Ucret
faturasina bdélinmesiyle sektdr dizeyinde
hesaplandi. Firma dizeyindeki maliyetleri sektor
diuzeyindeki toplamlarina toplarken anket
ornekleme agirhiklart kullanildi.

nvemenws - SEKEOr payl olmakStoplamda

ekonomi Ucret faturasi Dalga7ve  V&imak
Sektorun enerji yogunlugu (sektér enerjisinin sektdr ucret
maliyetine orani)SDalga halindeT.

Dalga ekonomisinin toplam enerji yogunlugu 7
dir

VEr =—We spas
s

Dalga 1 ile Dalga 2 arasindaki enerji yogunlugundaki
degdisimin sektér i¢i bileseni su sekilde
tanimlanmaktadir:

(Watw s)(vexven 9
P 2

n ile Bery =

Yani, 1. ve 2. Dalgalar arasinda her sektérdeki enerji
yogunlugundaki degisimlerin toplamidir ve her biri iki
dalga boyunca sektér agirliklarinin ortalamasi ile
agirhklandirilir.

Benzer sekilde, sektorler arasi bilesen

Dalgalar boyunca sektor agirliklarindaki degisimlerin
toplami, her biri dalgalardaki sektor eneriji
yogunluklarinin ortalamasi ile agirhklandirilir.

(ves: ves)(bs—wd)
P 2

Arasinda2 ==

Yapisal olarak, bu sektor ici ve sektorler arasi
bilesenlerin toplami, iki dalga arasindaki toplam
ekonomi ¢apindaki enerji yogunlugundaki
degisime esittir.

Ortalama firma duzeyindeki enerji yogunlugundaki
degisiklikler. Ortalama firma dizeyindeki enerji
yogunlugundaki sektor ici degisim, her Glney Asya ulkesi
icin Dalga 1 ve Dalga 2'den gelen verileri bir araya getiren
bir veri setinde firma dizeyindeki regresyonlar yoluyla
hesaplanir.Dinya Bankasi Isletme Anketlerffirma
dlzeyinde bir panel degildir. Her Ulke icin, log firma
dlzeyindeki enerji yogunlugunun yil bazindaki olagan en
kiicuk kareler regresyonu 7Sektdr sabit etkileri tahmin
edilmektedir.

Kayit Enerji Yogunlugu)is= a+BYilrt Ast gist

Burada, Benendeksler saglam,Sendeksler sektoéri veT
Anketin yapildidi yili endeksler.Assektér sabit etkisidir.
Dolayisiyla, Ssektorler icindeki ortalama firma
diuzeyindeki enerji yogunlugundaki yilhk yuzdelik
degdisimi yakalar. Diger EMDE'ler icin regresyonu
tahmin ederken, diger EMDE'lerden gelen veriler bir
araya getirilir ve Ulke-sektdre 6zgu sabit etkiler
kullanilir. Regresyon sonuclari ek tablo 2.1.3.2'de
gosterilmistir.

Saglamlik analizinde, enerji yogunlugu toplam
gelirin yuzdesi olarak elektrik harcamalari olarak
élcular. Bu alternatif spesifikasyonun regresyon
sonuglari, ana spesifikasyonda elde edilenlere
niteliksel olarak benzerdir.

2.1.4 Sirket duzeyindeki yaklasimlar: Hindistan'in
Yillik EndUstri Anketi

OrnekHindistan'in Endtistrilerin Yillik Anket{AS])
2001-18 yillari arasinda 22 Uretim alt sektoriinde
156.927 benzersiz firmayi kapsayan 519.849
gOzlem igerir. ASI, eyalet ve sektor diizeyinde
resmi Uretim sektdrind temsil eden bir tesis
(fabrika) dizeyinde veri kimesidir. ASI paneli
dengesiz bir paneldir; yani,
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EK TABLO 2.1.3.2Diinya Bankasi Isletme Anketleri: Sektérler icinde ortalama firma diizeyindeki enerji

yogunlugundaki degisim

Bagimh degisken: Log Enerji Yogunlugu

Hindistan

il -0,0856%**
(0,00245)
Devamli -0,811%%*
(0,0517)
Gozlemler 17.831
R-kare 0,112
Ulkeye 6zgii sektor sabit etkileri Evet

Pakistan Banglades Diger EMDE'ler
-0,00968%* -0,0173%** -0,0192%**
(0,00397) (0,00381) (0,00155)
- 1.548%** -2.031* -2.962+*
(0,190) (1.201) (1.209)
2.204 2.440 47.120
0,061 0,095 0,165
Evet Evet Evet

Kaynak. Duinya Bankas! isletme Anketlerine dayali Diinya Bankasi calisanlarinin tahminleri.

Not. Parantez icinde standart hatalar. *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1. OLS regresyonlari on beg 2 basamakli tretim ve hizmet alt sektér icin sabit etkileri icerir. Bu sektor sabit etkileri, Gliney Asya
ulkeleri hari¢ tim EMDE'lerden alinan birlestirilmis anket verileri Gizerinde tahmin edilen (4) sitununda gésterilen regresyonda tlkeye 6zgudur.

Her yil paneldeki firma sayisi giris, ¢ikis ve anket
tasarimina bagli olarak degisir. ASI paneli,
100'den fazla calisani olan firmalar harig, her
firmanin her yil takip edilmedigi sekilde
tasarlanmis, donen bir paneldir. Ortalama
olarak, her firma g yilda bir goérunir. ASI, her yil
100'den fazla calisani olan tim firmalari
kapsarken, daha kucuk firmalar ortalama olarak
Uc yilda bir tekrar ziyaret edilir.

Enerji yogunlugundaki egilimler. Panel regresyonlarinin
sunlari belirlemek icin tahmin edildigi: (i) zaman i¢indeki
enerji yogunlugundaki genel degisim; ve (ii) zaman
icindeki daha yuksek enerji yogunlugu degisimiyle iligkili
firmalarin 6zellikleri. Zaman igindeki enerji
yogunlugundaki degisimi belirlemek icin, asagidaki
Ozelliklere sahip bir regresyon tahmin edilir:

Kayit( Enerji Yogunlugu)sr  ==[1  oYilrt ysentesr
NeresiYifyil icin bir kukla degiskendir TVeyzen
firma duzeyinde sabit etkileri temsil eder ve
firmaya 6zgu egilimleri hesaba katar. Zaman icinde
daha yuksek enerji yogunlugu degisimiyle iligkili
firma ozelliklerini belirlemek icin, asagidaki
Ozelliklere sahip regresyonlar calistirilir:

Kayit(enerji yogunlugu)sr == ,3 T venYilt* Cok diistiksr+

- 187— wYil* XYlikseksrt ysent €87

NeresiCok diisiikeVe XYiikseksrbir dizi
firmanin 6zelliklerini temsil eder. Bu U¢ 6zellik
dikkate alinan: firma buyikligu, eyalet diizeyinde Gretim
blytme orani ve sektér diizeyinde ilk enerji yogunlugu.
Firma buyuklugu dikkate alindiginda, Cok dlistiksr1-49
calisani olan firmalar ("Kiguk firmalar") icin bir kukla
degiskendir ve XYiikseksr50'den fazla calisani olan firmalar
icin bir kukla degiskendir ("Blyuk firmalar"). Benzer
sekilde, eyalet duzeyindeki Gretim blylme orani igin, Cok
distikst1999-2014 yillari arasinda ortalamanin altinda
imalat katma degerli buylimeye sahip eyaletlerde olmak
icin bir kukla degiskendir ("Yavas buytyen eyaletler") ve
XYikseksrmedyan Ustl imalat katma degerli buyumeye
sahip eyaletlerde olmak igin bir kukla degiskendir ("Hizl
blytyen eyaletler"). Son olarak, sektér diizeyindeki ilk
enerji yogunlugu icin, Cok diistikst2001 yilinda dusuk
baslangi¢ enerji yogunluguna sahip bir sektérden geldigi
icin kukla degiskendir ve XYiikseks2001 yilinda yliksek
baslangi¢ enerji yogunluguna sahip bir sektérden geldigi
icin kukla degiskendir. Ek tablo 2.1.4.1 bu regresyonlarin
sonuglarini géstermektedir.

Ek tablo 2.1.4.2, yukarida gosterilen benzer
panel regresyonlarinin sonuglarini gosterir,
ancak elektrik ve isglcundn goéreceli fiyati igin
kontroller dahildir. Ampirik 6zellikler asagidaki
gibidir:
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EK TABLO 2.1.4.1Hindistan: Enerji yogunlugunda sirket ici egilimler

Yil=2018

Yavas buytyen durum * Yil = 2018

Hizl blyuyen eyalet * Yil = 2018

Firma buyukligu < 50 ¢alisan* Yil = 2018

Firma bayuklugu >= 50 calisan* Yil = 2018

Dusuk enerji yogunlugu * Yil = 2018

Yiksek enerji yogunlugu * Yil = 2018

Gozlemler

Sabit Etkiler

Glinliuk Enerji Glinliuk Enerji Glinliuk Enerji Glinluk Enerji
Yogunluk Yogunluk Yogunluk Yogunluk
- 0,708***

(0,00931)
- 0,598***
(0,0163)
-0,771%%*
(0,0112)
- 0,5685%**
(0,0150)
- 1.036%**
(0,0145)
- 0,732%**
(0,0125)
- 0,685%**
(0,0139)
519.849 519.849 519.849 519.849
Evet Evet Evet Evet

Kaynak. Dinya Bankasi calisanlarinin Hindistan'daki Yillik Sanayi Anketine dayanan tahminleri.

Not: Standart hatalar firma dizeyinde kiimelenmis ve parantez iginde gosterilmistir. *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1. OLS regresyonlari 2001 ile 2018 arasindaki tim yillar i¢in kukla degiskenleri
ierir. 2-4 stGtunlari ayrica belirli firma 6zelliklerine sahip yil kukla degiskenlerinin tam bir kiimesini igerir. Bu katsayilar 6zl olmasi igin gosterilmemistir. Atlanan (temel) yil kukla degiskeni

2000'dir.

Kayit{enerji yogunlugu)sr==ven  rYil* Cok dlistiksr+

- BrYiP XYiiksek+ G+ Kgyt( Lereryreer

Pis gicii

Yukaridaki tabloda goreceli fiyat icin 0,382'lik
tahmini katsayinin, géreceli enerji fiyatindaki
%1'lik bir artisin goreceli enerji harcamasini
%0,38 oraninda (yani %1'den az) artirdigini ima
ettigini unutmayin. Bu, enerji tuketiminin fiyat
esnekliginin -0,62 oldugunu ima eder.

Ek tablo 2.1.4.3, enerji yogunlugunun toplam
satislardaki enerji gideri payi olarak 6lctldigu

benzer regresyonlarin sonuglarini gdstermektedir.

Ampirik 6zellikler agsagidaki gibidir:

Enerji Gideri
Kayit( J ) 87==BuYilr+ Yent €67
Toplam Satislar

Enerji Gideri .
Kayi( ) 57==Boen yil Cok dlistiksr

Toplam Satislar

+- ,BT wYil* XYiikseKsr+ ysent 57

Enerji yogunlugu ve istihdam.Firmalarin
kesitinde enerji yogunlugu ile istihdam
arasindaki iligkiyi incelemek amaciyla 2018 ASI
kesit verileri Gzerinde asagidaki OLS
regresyonu tahmin edilmistir:

Kayit(istihdam)sen= Kayif Enerji Yogunlugu)sen

+ Asert €zen

Burada,Asensektor kuklalaridir.
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EK TABLO 2.1.4.2Hindistan: Enerji yogunlugundaki sirket ici egilimler, goreceli fiyatlar kontrol edilerek

Gunliik Enerji

Ginliik Enerji Gunliik Enerji Ginliik Enerji

Yogunluk Yogunluk Yogunluk Yogunluk
Yil =2018 - 0,368***
(0,0104)
Yavas biytyen durum * Yil = 2018 - 0.283%**
(0,0167)
Hizl blylyen eyalet * Yil = 2018 - 0,416%**
(0,0120)
Firma blyukligi < 50 calisan* Yil = 2018 - 0,243%**
(0,0151)
Firma blyukltgl >= 50 calisan * Yil = 2018 - 0,744%%*
(0,0146)
Dusuk enerji yogunlugu * Yil = 2018 -0,383***
(0,0130)
Yiksek enerji yogunlugu * Yil = 2018 - 0,353***
(0,0146)
Gunluk (enerji fiyati/Ucret) 0,382%+* 0,381*** 0,397*** 0,382***
(0,00557) (0,00558) (0,00556) (0,00557)
Gozlemler 502.023 502.023 502.023 502.023
Sabit Etkiler Evet Evet Evet Evet

Kaynak: Dinya Bankasi calisanlarinin Hindistan'daki Yillik Sanayi Anketine dayanan tahminleri.
Not: Standart hatalar firma diizeyinde kiimelenmis ve parantez iginde gosterilmistir. *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1. OLS regresyonlari 2001 ile 2018 arasindaki tim yillar igin kukla degiskenleri
icerir. 2-4 sttunlari ayrica belirli firma 6zelliklerine sahip yil kukla degiskenlerinin tam bir kiimesini igerir. Bu katsayilar 6zlii olmasi igin gosterilmemistir. Atlanan (temel) yil kukla degiskeni 2000'dir.

giyim, gida isleme, ilaglar, deri Grtnleri, tuglalar, demir
ve celik, cimento, diger tum Uretim alt sektdrlerini

Zaman icinde firmalardaki enerji yogunlugu ve
istihdamdaki degisimler arasindaki iliskiyi

incelemek icin, ASI panelinde asagidaki firma sabit
etkili OLS regresyonu tahmin edilmistir:

Kayit(istihdam)s=Kayit( Enerji Yogunlugu)sen

+yBen+ EBen

Sonuglar ek tablo 2.1.4.4'te g6sterilmektedir.

2.1.5 Dlinya Bankasi Sirket Dlizeyinde Teknolojinin
Benimsenmesi Anketleri

Ornek2022 yilinda Diinya Bankasi'nin Teknolojinin Saglam
Bir Sekilde Benimsenmesi{FAT) Anketleri 2. Dalga,
Banglades'teki 1.936 firma ve Hindistan'daki 1.455 firma
da dahil olmak tzere yedi EMDE'deki 10.090 firmayi
teknoloji kullanimlari ve diger firma 6zellikleri hakkinda
arastirdi. Gliney Asya'daki FAT anketleri, asagidakiler de
dahil olmak Uzere segili Gretim ve hizmet alt
sektdrlerindeki resmi sektér firmalarini temsil etmektedir:

kapsayan bir artik kategori, toptan ve perakende, kara
tasimaciligi ve saglk. Anketler konuma (Banglades
orneginde sehirler), firma blyuklugune ve alt sektdre
gOre tabakalandirilmistir. Teknoloji benimsemenin
ortalama oranlarinin tahminleri anket 6érnekleme
agirhiklarini kullanir.

Regresyon spesifikasyonuOLS regresyonunu
takiben enerji verimli teknoloji benimseme ile
firmalarin 6zellikleri arasindaki iliskiyi incelemek
amaclanmaktadir.

Enerji Teknolojisi Endeksisen=a+=Fs 1 Boyuts,+
-Bs > Yasach - Bs 3 Yonetmeku 1+
- (5 Cokuluslu+ G5 Finans+ e

Slijc?nS/;VOfH'ﬁT GBF",UBen“‘ TTBen™ EBen

Burada, Enerji Teknolojisi Endeksisenbir endekstir
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EK TABLO 2.1.4.3Hindistan: Enerji yogunlugundaki sirket ici egilimler, enerji yogunlugunun toplam satiglarin yiizdesi olarak
dlciilmesi

Glinliik Enerji Glinliik Enerji Glinliuk Enerji Glinliik Enerji
Harcamalar/ Satiglar Harcamalar/ Satiglar Harcamalar/ Satiglar Harcamalar/ Satiglar
Yil =2018 -0,313%**
(0,0110)
Yavas buylyen durum * Yil = 2018 - 0,277%**
(0,0184)
Hizl blylyen eyalet * Yil = 2018 - 0,331%%*
(0,0138)
Firma blyuklagi < 50 calisan * Yil = 2018 - 0,319%**
(0,0174)
Firma blyuklagi >= 50 ¢alisan* Yil = 2018 - 0,449%**
(0,0171)
Dusuk enerji yogunlugu * Yil = 2018 -0,327%**
(0,0155)
Yiksek enerji yogunlugu * Yil = 2018 - 0,298***
(0,0158)
Gozlemler 520.336 520.336 520.336 520.336
Sabit Etkiler Evet Evet Evet Evet

Kaynak. Dunya Bankasi ¢alisanlarinin Hindistan'daki Yillik Sanayi Anketine dayanan tahminleri.
Not: Standart hatalar firma diizeyinde kiimelenmis ve parantez iginde gésterilmistir. *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1. OLS regresyonlari 2001 ile 2018 arasindaki tiim yillar igin kukla degiskenleri
icerir. 2-4 sutunlari ayrica belirli firma 6zelliklerine sahip yil kukla degiskenlerinin tam bir kiimesini igerir. Bu katsayilar 6zt olmasi igin gésterilmemistir. Atlanan (temel) yil kukla degiskeni 2000'dir.

EK TABLO 2.1.4.4Hindistan: istihdam ve enerji yogunlugu

(1) (2) (3)
Gunliik istihdam Gunliik istihdam Giinliik istihdam

2018 2018 2001-18

Glinluk enerji yogunlugu -0,169%** - 0.164%** - 0,215%**

(0,00594) (0,00676) (0,00324)

Gozlemler 36.006 36.006 519.849
Sektor sabit etkileri HAYIR Evet HAYIR

Sabit Etkiler HAYIR HAYIR Evet

Kaynak. Dinya Bankasi calisanlarinin Hindistan'daki Yillik Sanayi Anketine dayanan tahminleri.

Not: Ik iki situn 2018'deki firmalar igin kesitsel OLS regresyonlarinin sonuglarini sunarken, son siitun 2001-18 yillari arasinda firmalarin firma diizeyindeki OLS panel regresyonunun sonuglarini
sunmaktadir. Saglam standart hatalar ilk iki situn igin parantez icinde yer alirken, firma dizeyinde kiimelenen standart hatalar son stitunda parantez igcinde yer almaktadir.

* %% p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1.
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EK TABLO 2.1.5.10rtalama enerji verimli teknoloji kullanim oranlari: Ulke ayrintilari

(Firmalarin ytzdesi)

IoT ozellikli sistemler

Banglades
Brezilya
Kambogya
Sili
Etiyopya
Georgia

Hindistan

Enerji Yildizi EE aydinlatma VAV HVAC sistemi

59.5 76,3 6.2
43.4 90.7 69.3
24 31.7 0,5
39.7 50.3 234
14.3 20 1

10.2 45,8 37.1
70 90.9 39

Programlanabilir termostatlar

1.4 1.1
35.1 15.8
1.1 1
14.1 4.9
0 0
10.9 4
6.7 5

Kaynak. Diinya Bankasi Sirket Dlizeyinde Teknoloji Kabul Arastirmalar.
Not. Energy Star, enerji verimliligini lgmek icin ABD hiikiimeti tarafindan desteklenen bir programa atifta bulunur. "VAV HVAC", degisken hava hacimli isitma, havalandirma ve klima sistemlerine atifta bulunur.
"IoT", bina sicakhigini, aydinlatma sistemini ve/veya sogutma tnitelerini kontrol etmek icin Nesnelerin interneti 6zellikli sistemlere atifta bulunur.

Ek'te listelenen her enerji verimli teknoloji icin kukla
degerlerin toplami olarak olusturulan firma i'deki
enerji verimli teknoloji diizeyinin dl¢tlmesi
Tablo 2.1.5.1.Boyuts sesfirma buyukligu setini icerir
gruplar (20-99 ve 100+ calisan), Yasdfirmgyas
gruplarinin (6-10, 11-15 ve 16+) kiimesidir,
Yonetmekyoneginle ilgili degiskenlerin kiimesini
temsil eder (BA veya Uzeri dereceye sahip
yoneticiler, ¢cok uluslu firmalarda deneyime sahip
yoneticiler, ¢calisanlar icin resmi tesviklere sahip
olmak, 1-2 KPI'yi takip etmek ve 3+ KPI'yi takip
etmek), Cokulus/uCokuluslu firmalarla is yapan
firmalarin gostergesidir. finansborg paraya ihtiyag
duyan ancak borg¢ alamayan firmalar icin bir
gostergedir, Sdibvansiyonhikimet programindan/
sibvansiyonundan yararlanan firmalar icin bir
gOstergedir ve genel isletme fonksiyonu
teknolojisinin benimsenmesi icin bir endekstir.
Spesifikasyonlari ayrica endUstriyi de igerir (usen) ve
bélge (msen) sabit etkiler. Tahmin sonuclari ek tablo
2.1.5.2'de sunulmustur. Bolumdeki tartismanin
temeli olan ana sartname 5. situndadir. Enerji
verimli teknoloji benimseme ile firma buyuklugu,
yonetici egitimi ve KPI izleme arasinda istatistiksel
olarak anlamli bir iliski oldugunu goéstermektedir.
Cok uluslu firmalarla is baglantilari olmasi ve
hukimet programlarindan faydalanmis olmasi
teknoloji benimseme ile anlamli bir iliski
gostermemektedir.

Jeneratér kullanimi.Elektrik kesintileri ile
jenerator kullamimi arasindaki iliski asagidaki probit
regresyonu ile tahmin edilmektedir:

PEvetsen=1 | kesintisen,Xsen) = ® (mﬂ.kesfntiﬁen+)/.)(5€n)

Burada, Evetzerfirmanin jenerator kullanip
kullanmadigina dair bir kukladir, kesintFirmanin
son bir ayda elektrik kesintisi yasayip yasamadigini
gosteren bir kukladir. Xsenbir dizi firma niteligidir:
sektodr, boyut ve firma yasi. Regresyon Hindistan
FAT 6rnegi ve yedi EMDE uUlkesini iceren
birlestirilmis bir 6rnek tzerinde tahmin edilmistir.
Bu ankette elektrik kesintilerinde bir degisiklik
olmamasi nedeniyle Banglades icin ayri olarak
tahmin edilemez (yani Banglades érnegindeki tim
firmalar gecgen ay bir elektrik kesintisi yasadiklarini
bildirmektedir). Ek tablo 2.1.5.3 marjinal tahmini
olasiliklari bildirmektedir.

2.1.6 Banglades Rastgele Kontrolli Deneme

Calisma 6rnegi. 2022'den beri Banglades'te
deri Urunleri ve ayakkabi imalati yapan 504
kigUk ve orta 6l¢ekli firma arasinda rastgele
kontrollU bir calisma (RCT) yuruatultyor
(Chaurey ve ark. 2023). RCT, deri Urtnleri,
ayakkabi ve hazir giyim firmalarinda dikis
makinelerinde kullanilan geleneksel debriyaj
motorlarina yeni bir enerji tasarruflu alternatif
olan servo motorlarin benimsenmesinde
bilgilendirici mudahalelerin etkisini dlctyor.
Temel anket 2022'de ve orta hat anketi Mart-
Mayis 2023'te yUrutuldu. Mudahaleden dokuz
ay sonra, Eylil-Kasim 2023 arasinda etkileri
6l¢cmek icin son bir son hat anketi yurutulecek.
Rapor, temel ve orta hat
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EK TABLO 2.1.5.2Enerji verimli teknoloji benimseme endeksinin korelasyonlari

Teknoloji Teknoloji Teknoloji Teknoloji Teknoloji
evlat edinme endeksi evlat edinme endeksi evlat edinme endeksi evlat edinme endeksi evlat edinme endeksi
istihdam 20-99 0,127*%* 0,133*%* 0,163%* 0,166** Q2
(0,0643) (0,0637) (0,0688) (0,0686) (0,0700)
istihdam 100+ 0,0159 0,0636 0,0795 0,0994 0,387***
(0,0667) (0,0659) (0,0801) (0,0789) (0,0966)
6-10 Yas 0,101 0,0191 0,00713 -0,0472
(0,113) (0,108) (0,107) (0,100)
11-15yas 0,167 0,0175 - 0,000759 -0,0353
(0,109) (0,106) (0,105) (0,0990)
16 yas ve Gzeri 0,403%** 0,131 0,109 0,0463
(0,105) (0,102) (0,102) (0,0959)
BA derecesi veya uUzeri olan yonetici 0,358*** 0,360%** 0,281%**
(0,0628) (0,0630) (0,0665)
Cokuluslu firma ile is 0,0133 -0,00476 -0,0211
(0,0882) (0,0904) (0,0884)
CEO/yénetici ¢okuluslu firmada
deneyime sahip -0,0221 -0,0158 -0,00179
(0,0780) (0,0793) (0,0765)
Sirketin borg paraya ihtiyaci vardi ancak bunu 0,0885 0,0876 0,0521
yapamadi
(0,0659) (0,0665) (0,0670)
Calisanlar icin resmi tesvikler 0,280%** 0,263*** 0,0193
(0,0786) (0,0792) (0,0836)
1-2 temel performans géstergesini kullanir 0,443%** 0,419%** 0,174**
(0,0641) (0,0633) (0,0730)
3+ temel performans géstergesini kullanir 0,434*%* 0,412%** 0,134
(0,0852) (0,0847) (0,0908)
5:2:;:;2?“"“"“" veya sitbvansiyandan 0,109 -0,0943 -0,0712
(0,0841) (0,0833) (0,0836)
thracatg -0,0819
(0,0735)
Sektor, bolge sabit etkileri HAVIR HAVIR HAVIR HAYIR Evet
Bagimli degisken ortalamasi 1.777
Gozlemler 3.391 3.384 2.436 2.434 2.436
R-kare 0,003 0,023 0,157 0,161 0,214

Kaynak: Dinya Bankasi calisanlarinin Banglades ve Hindistan icin Diinya Bankasi Sirket Diizeyinde Teknoloji Benimseme Anketleri (FAT) 2. Dalgasina dayanan tahminleri.

Not: Saglam standart hatalar parantez iginde yer almaktadir. *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1. Grafikler, sektor ve bélge kuklalari dahil olmak tzere firma 6zellikleri izerindeki Enerji Verimli Teknoloji Endeksi'nin OLS
regresyonlarindan %95 given araliklariyla katsayi tahminlerini géstermektedir. Endeks (0-6 aralig), firmanin sicakligi, aydinlatmayi veya sogutmayi kontrol etmek igin enerji verimli aydinlatma, Energy Star dereceli
ekipman, Degisken Hava Hacmi HVAC sistemleri, programlanabilir termostatlar ve Nesnelerin Interneti 6zellikli sistemler kullanip kullanmadigina iliskin kuklalarin toplamidir.

Regresyon icin 6rneklem, Banglades ve Hindistan icin FAT Anketi Dalgasi 2 havuzlanmig veri kiimesidir. N = 2436. “20-99 BuyGkIGgu” ve “100+ Blyikliga” firma istihdam buyikliaga icin kukla degiskenlerdir; atlanan
boyut kukla degiskeni “20'den az calisani olan istihdam”dir. “Lisans derecesi veya Uzeri yonetici” yonetici egitimi icin bir kukla degiskendir. “Calisanlar igin resmi tesvikler” firma tarafindan galisanlar igin resmi tegvik
semalarinin kullanimini gosteren bir kukla degiskendir. “1-2 temel performans géstergesi kullanir” ve “3+ temel performans gostergesi kullanir” firma tarafindan izlenen Temel Performans Gostergesi (KPI) sayisini
gosteren kukla degiskenlerdir; atlanan KPI kukla degiskeni “Firma higbir KPI'yi izlemiyor“dur.
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EK TABLO 2.1.5.3Elektrik kesintileri ve jenerat6r kullanimi

Jeneratér Kullanimi Jenerator Kullanimi

Elektrik kesintisi (=1) 0,161%** 0,155%**
(0,0368) (0,0238)
Boyut ve yas kontrolleri Evet Evet
Sektér mankenleri Evet Evet
Ulke sabit etkileri Evet
Ornek Hindistan Tiim EMDE'ler
Gozlemler 1444 9243

Kaynak. Dinya Bankasi calisanlarinin Diinya Bankasi Sirket Diizeyinde Teknoloji Benimseme Anketlerine dayali tahminleri.

Not. Saglam standart hatalar parantez icinde yer almaktadir. *** p<0,01, ** p<0,05, * p<0,1. Tablo, jeneratdr sahibi olma/paylagsma olasiligi Gzerinde elektrik kesintilerinin tahmini marjinal etkisini gdstermektedir.
Bu etki, bir firmanin gegen ay elektrik kesintisi yasayip yasamadigina iligkin bir kukla tizerinde jeneratér kullaniminin firma diizeyindeki Probit regresyonundan kaynaklanmaktadir ve sektor, boyut ve firma yasini
kontrol etmektedir. Stitun (1), Hindistan anket verileri kullanilarak tahmin edilmistir. Situn (2), Banglades, Brezilya, Kambogya, Sili, Etiyopya, Glrcistan ve Hindistan igin tahmin edilmistir ve diger kontrollere ek
olarak tlke sabit etkilerini icermektedir.

Chaurey ve digerleri (2023) tarafindan tartisilan
anketler. RCT mudahalesinin ayrintilari asagida
tartisiimaktadir.

e midahalesi. RCT, calisma sirketlerinin
yoneticilerine servo motorlar hakkinda farkh
yogunluklarda bilgi saglamistir. Yoneticilerin servo
motorlardan elde edilen maliyet tasarruflar
hakkindaki inanclarini bir inang ¢ikarma proseduru
araciligiyla ortaya ¢ikarmis ve yoneticilerin servo
motorlar icin 6deme yapma isteklerini bir Becker-
DeGroot-Marschak (BDM) proseduru kullanarak
ortaya ¢ikarmistir. BDM proseduirtinde, sirketin
yoneticisinden servo motoru satin almaya istekli
olduklari maksimum fiyati belirtmeleri istenmistir.
Bu fiyat, motor igin belirtilen maksimum 6deme
istekliliklerinden dusukse, motoru rastgele secilen
bir fiyattan satin alma firsatina sahip olurlar. iste (¢
tedavi kolu ve bir kontrol kolu. RCT, dért kolun
hepsinde, yoneticilerin servo motorlardan elde
edilen maliyet tasarruflari hakkindaki inanglarinin
evrimini ve bunlar icin 8deme yapma isteklerini
takip etmektedir. Kollar, servo motorlar hakkinda
saglanan bilginin kapsami ve BDM prosedurinde
fiyatlarin cekildigi dagihm acisindan farklhk
gostermektedir. Her Ug¢ tedavi koluna da servo
motorlarin enerji tasarrufu faydalarini aciklayan bir
video gosterilmektedir. Kontrol ve ilk iki tedavi kolu
icin, RCT fiyatlari sagdan cizer
- carpik dagilim; neredeyse higbir firma servo
motoru bu fiyattan satin almiyor. Uclinci tedavi
kolu icin, RCT fiyatlar sola ¢arpik bir dagilimdan
cekiyor; neredeyse tim firmalar servo motoru
bu (cok diisik) fiyattan satin aliyor. Kollar
sunlardir:

¢ Kontrol (C olarak etiketlendi): saga egik
dagilim, video yok

* Yalnizca video (T1a etiketli): saga egik
dagihm, ayrica bir tablet cihazda video
kullanilarak servo motor hakkinda ayrintili
bilgi

* Video + sayag (T1b olarak etiketlenmistir): Saga
egik dagitim arti T1a'dan video arti bir kavrama
motoruna sahip bir makinede akilli elektrik sayaci

*  Motor + video + motor + 2 sayac (T2 olarak
etiketlenmistir): sola egik dagitim arti
T1a'dan gelen video arti iki akilli elektrik
sayacl, biri debriyaj motorlu makinede ve biri
yeni servo motorlu makinede.

Yaklagsmak. Bir dizi metodoloji uygulandi.
Firmalarin baslangicta 6deme istekliligindeki
heterojenlik, firma 6zelliklerine gdre servo motorlar
icin bildirilen 6deme istekliliginin dogrusal
regresyonunda incelendi. Midahaleden sonra
firmalarin 6deme istekliligindeki degisim, orta hat
degiskeni ve firma kuklalari icin kukla degisken
Uzerindeki 6deme istekliliginin dogrusal
regresyonundan turetildi. Tagmalar, sinirli bir
cografi mesafedeki tedavi edilen firma sayisina
gOre kontrol grubu firmalari arasinda teknoloji
benimsemesinin probit regresyonundan turetildi
(Chaurey ve digerleri, 2023).
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Bolum 3. Mahsur kalan isler? Gliney'deki enerji dontusumu
Asya'nin isguct piyasalari

Gliney Asya'da fosil yakitlardan uzaklasma gecisi, bircok is¢iyi gerileyen endlistrilerde disiik dicretli islerde mahsur

birakabilecek 6nemli isglicti piyasasi etkilerine sahip olacaktir. Hindistan harig tiim Gliney Asya tilkelerinde, kirlilik yogun

isler yesil islerden daha fazla sayidadir ve tim islerin %6-11'ini olusturur; yalnizca Hindistan'da yesil isler kirlilik yogun
islerden daha fazla sayidadir ve o zaman bile sadece biraz fazladir ve tim islerin %9'unu olusturur. Kirlilik yogun isler
ddstik becerili ve gayri resmi isgiler arasinda yogunlasirken, yesil isler daha yliksek becerili, daha iyi (icretli ve resmi
sektdr calisanlari tarafindan tutulma egilimindedir. Ozellikle kaynak sektérierindeki gecmis biiytik ekonomik

dénlisiimlerden elde edilen deneyimler, fosil yakitlardan gegisin istihdam ve kazang yapisi tizerinde bliyik etkilere sahip
olacagini, bazi is¢iler icin kalici kayiplara yol agacagini ve 6nemli miktarda i¢ is¢i gé¢line neden olacagini géstermektedir.

Isgticti piyasalarinda gerekli ayarlamayi kolaylastirirken savunmasiz isgileri korumak icin ¢cok cesitli politikalara ihtiyac
duyulacaktir. Bunlar sunlari icerir: ylksek kaliteli egitim ve 6gretime, finansa ve pazarlara daha iyi erisim saglanmasi;
isglicti hareketliligini kolaylastiracak énlemler ve sosyal glivenlik aglarinin giigclendirilmesi.

giriis

Daha enerji verimli ve yesil teknolojilerin yaygin olarak
benimsenmesi ve ylksek oranda kirleten faaliyetlerde
kesintiler yapilmasi, Guney Asya'nin isgtcu
piyasalarinda énemli etkilere sahip olma olasiligi
yiksektir. Isciler, gerileyen endiistrilerde diisiik ticretli
islerde veya arazi ve sermaye gibi varliklar artik
Uretken olmadiginda ve isgtici mobil olmadiginda
mahsur kalabilir. Bu bélim, Glney Asya'nin enerji
gecisini desteklerken ayni zamanda bélgenin daha
genis kalkinma hedeflerini de tesvik etmede isgucu
piyasasi politikalarinin dnemli roliint incelemektedir.

GuUney Asya, 2021'de klresel emisyonlarin neredeyse
%10'unu olusturan buyuk bir GHG emisyonu
kaynagidir; bu, kiiresel GSYIH'deki %4'lik payinin iki
katindan fazladir (Sekil 3.1). 2015 Paris Anlasmasi'nin
bir parcasi olarak, birka¢ Guney Asya ulkesi
emisyonlarda veya emisyon yogunlugunda kesintiler
yapmayl taahhut etmistir.

Paris Anlasmasi kapsamindaki bolgenin ¢abalarinin
onemli bir odagi, elektrik Gretiminde yenilenebilir
kaynaklarin payini artirmaktir. Hindistan, 2030 yilina
kadar enerjisinin ytizde 50'sini yenilenebilir
kaynaklardan Gretme yolundadir (Birol ve Kant 2022).
Butan ve Nepal'de hidroelektrik enerjisi halihazirda
neredeyse tiim elektrik Gretimini olugturmaktadir ve

Not:Bu bolim Margaret Triyana tarafindan hazirlanmustir.

kapasite genisletiliyor ve bu da her iki tlkenin de
Hindistan'a elektrik ihrag etmesine olanak sagliyor (Asya
Kalkinma Bankasi 2013; IEA 2021a; IRENA 2022a, 2022b;
Dlnya Bankasi Grubu 2022a).

Bdlgenin gunes ve rlzgar enerjisi Uretimi igin
gucla bir potansiyeli var (Sekil 3.2). Alaninin
yaklasik %60" dusuk mevsimsellikle en az 3,5
kWh/kWp glnes maruziyetine sahip ve
alaninin yaklasik yarisi saniyede 5 metreden
fazla rizgar hizina sahip (Dinya Bankasi vd.
2023a). Bolgedeki glines enerjisiyle elektrik
Uretimi hizla buyudu: 2015 ile 2022 arasinda
Banglades'te %20, Maldivler'de %40 ve Nepal
ve Sri Lanka'da neredeyse %70 buyudu (Sekil
3.3; Ember 2022).

GuUney Asya'daki politika yapicilar, politikalari
acikca yesil gecisi desteklemeye yoneltmeye
basladi. Ornegin, Hindistan'in 2023-24 biitcesi,
yenilenebilir enerji ve enerji tasarrufu
teknolojilerine 6nemli yatirimlar iceren yedi
hedefinden biri olarak yesil buytmeyi icerdigi
icin "Yesil Butge" olarak adlandirildi. Sri Lanka
huktmeti birDogal Uyum Plani ve Ulusal Cevre
Eylem Planwe bir formil olusturuyor 7k/im
Dedgisikligi Yasasne yeni bir Cevre Yasasi.
Banglades'in Ulusal Giines Enerjisi Yol Haritasi
2021-2044ve Pakistan'inAlternatif ve
Yenilenebilir Enerji (ARE) Politikas) 20719GUnes ve
rizgar kapasitesinin artirilmasiyla elde edilecek
yenilenebilir enerji hedefleri 6zetlendi (Dlinya
Bankasi Grubu 2022b; 2022c¢).
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SEKIL 3.1Giiney Asya: Sera gazi emisyonlari ve politika

taahhiitleri

Gliney Asya'nin kiiresel GHG emisyonlarindaki son payi, kiiresel GSYIH'daki
payinin iki katindan fazla olmustur. Birkag Gtiney Asya tlkesinin Paris
Anlasmasi kapsamindaki taahhditleri, 2021 ile 2030 arasinda emisyon
bliyiimelerinde bir yavaslama anlamina geliyor.

A. Kurresel sera gazi emisyonlarinin payi ve
kiiresel GSYiH, 2021

B. Taahhiitlerin ima ettigi sera gazi
emisyonu artisi

Yiizde Yiizde Yiizde
1.2 B GHG emisyonlari ¢ GsYiH 12 8 " 2021-30 2015-21
09 l 9 4
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2 12
indstan PAKISTAN Arkaplan LKA MDV

KaynaklarClimatewatch.org; EDGARV7.0_GHG veritabani; Avrupa Komisyonu; Diinya

Kalkinma Gostergeleri; Diinya Bankasi.

NotBGD = Banglades; IND = Hindistan; LKA = Sri Lanka; MDV = Maldivler; NPL = Nepal; PAK

= Pakistan, SAR = Gliney Asya Bdlgesi.

A. Grafikte Giiney Asya ilkelerinin 2021 yilinda kiiresel sera gazi emisyonlarindaki paylari, kiiresel nominal GSYiH'deki
paylariyla ABD dolari cinsinden karsilagtiriimaktadir.

B. Farkli tlkeler taahhtlerini farkl sekillerde tanimladiklari igin, grafik Climatewatch.org tarafindan kaydedilen
en son ulusal olarak belirlenmis katki planlarina dayali tahmini emisyon biytimesini géstermektedir. Emisyon
yogunlugunda dusus icin bir hedefi olan ancak emisyon buytimesi icin bir hedefi olmayan Hindistan icin
gosterilen emisyon blyimesi, emisyon yogunlugunda hedeflenen kesintinin saglandigini varsaymaktadir.

SEKIL 3.2Giiney Asya'daki yenilenebilir enerji potansiyeli

Gliney Asya'nin giines enerjisi lretimi agisindan yiiksek potansiyeli bulunuyor ve bélgenin bazi
kisimlari da riizgar enerjisi lretimi agisindan yiiksek potansiyele sahip.

A. Glines enerjisi potansiyeli

KaynakE-HARITA.

B. Riizgar enerjisi potansiyeli

NotGrafikler Gliney Asya'nin glines ve riizgar enerjisi potansiyelini gésterir. Glines radyasyonu, ilgenin medyan
radyasyonuna dayanir. Glines uygunlugu, 3,5 kWh/kWp'lik bir kesintiye dayanir. Rizgar hizi, ilgedeki 90. yizdelik
riizgar hizina dayanir. Riizgar uygunlugu, 5 m/s'lik bir kesintiye dayanir. Daha koyu bir renk, daha buyiik giines
(A) veya riizgar (B) gui¢ potansiyelini gésterir.

Guney Asya'da yesil teknolojilere yénelik biyuk
Olcekli yatinnmlar halihazirda devam ediyor.
Hindistan ve Pakistan, yenilenebilir enerjiye yonelik
en buyuk kamu yatirimina sahip bes EMDE arasinda
yer aliyor (IRENA 2023). Ae bolgesi ayrica elektrik
sebekelerine ve pil depolamaya da buyuk yatirimlar
yapiyor (IEA 2021b). Aese yatirnimlari gerceklesiyor

Bolge genelinde yatirim agisindan olumlu bir
gériinim géz énine alindiginda: Oniimizdeki 10
yil boyunca, fikir birligi tahmincileri Gliney Asya'nin
en guglu yatirnm bldyldmesine sahip EMDE bélgesi
olacagini 6ngoéruayor.

GUney Asya'nin eneriji gegisi, is glicl piyasalari
icin 6nemli sonuclar doguracaktir. Blgedeki
yenilenebilir enerji Gretimiyle ilgili is sayisi,
Gin'den ¢ok daha dislk olmasina ragmen,
ABD'deki kadar yUksektir. Bolgedeki yenilenebilir
eneriji islerinin ¢cogu Hindistan ve Pakistan'in
hidroelektrik sektorlerindedir, ancak bélgenin
rizgar ve glnes enerjisi sektorlerinde dnemli bir
istihdam blUyUmesi potansiyeli vardir. Gergekten
de Banglades ve Hindistan, guines enerjisi
istihdami acisindan diinyanin en iyi bes Ulkesi
arasinda yer alirken, Hindistan riizgar enerjisi
istihdami acisindan dinyanin en iyi 10 Ulkesi
arasindadir (IRENA 2022c).

isguict piyasalariyla ilgili politikalar, iscilerin
hareketliligini kolaylastirarak, isci becerilerini
iyilestirerek, is kayiplarinin uzun vadeli izlerini azaltan
sosyal guvenlik aglari saglayarak ve iyi koordine
edilmis bdlgesel ekonomik programlar gelistirerek,
ivme kazandikca enerji gegisinin yumusatilmasina
yardimci olabilir. Ornegin Hindistan, Yes// Isler icin
Beceri Konseyi2015 yilinda isglcu piyasasini yesil
doénusume hazirlamak amaciyla

GHG emisyonlarini azaltmanin yani sira,
bdlgenin enerji gegisi isgucu verimliligini ve
gelirlerini dnemli 6l¢tide artirma potansiyeline
sahiptir. Su anda Guney Asya, Sahra Alti Afrika ile
birlikte EMDE bélgeleri arasinda en dusuk isgucu
verimliligine sahiptir ve ayrica istihdam ve
ekonomik faaliyette 6nemli bir tarim sektéru
olmasi nedeniyle kismen en yuksek gayri resmi
istihdam payina sahiptir (bélim 1, sekil 3.4).
Tarim iscileri, varliklari ve becerileri genellikle
topraga bagh oldugundan dusuk tGretkenlikli
islerde mahsur kalma riski altindadir. Fosil
yakitlardan uzaklasma gecisini saglamak icin
enerji, sanayi ve hizmet sektorleri gibi sektorlere
yapilan buyudk yatirimlar, daha fazla firmanin ve
iscinin resmi sektdrde faaliyet géstermesini
tesvik ederek buylmeyi ve isgucu verimliligi
dizeyini artirabilir (b6lGm 2).
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Fosil yakitlardan enerjiye gegisin daha genis
kapsamli sonugclari olacagi halde, bu bélim
asagidakilere odaklaniyor:is¢ilerAsagidaki
sorular tartisiimaktadir.

e Kirlilik yogun endustrilerden uzaklasmanin isglcu
piyasasi Uzerindeki etkileri nelerdir?

* Dinya genelinde ge¢miste yasanan buyuk
yapisal donlstimlerin isglcl piyasasina etkisi
ne oldu?

¢ Bunun politik etkileri nelerdir?

Literature katkilar

Yesil gecisten kaynaklanan zorluklarin
bireysel yonleri Dinya Bankasi'nda ayrintil
olarak incelenmistir. Ulke Iklimi ve Kalkinma
RaporlarBanglades, Nepal ve Pakistan icin.
Bu bolum, ilk kez, Glney Asya
ekonomilerinin karsilastigi iliskili isgtcu
piyasasi politikasi zorluklarini birlikte
inceliyor. Literature birkag ek katki sagliyor.

Birinci, bu bolim, enerji ddnisimunden olumlu
veya olumsuz ydnde etkilenme olasiligi en yiksek
olan Guney Asya calisanlarinin payina iliskin ilk
degerlendirmeyi sunmaktadir. Arastirmalar, kirlilik
yogun islerden yesil islere gegislerin AB'de (Bali
Swain, Karimu ve Grad 2022), Japonya'da (Kuriyama
ve Abe 2021), isvigre'de (Fallemann vd. 2020),
Amerika Birlesik Devletleri'nde (Garrett-Peltier
2017) ve 11 gelismis ekonomi, bir gelismis ekonomi
bdlgesi ve Orta Dogu ve Kuzey Afrika'dan olusan bir
Odrneklemde (Meyer ve Sommer 2014) net is artirici
oldugunu gostermistir. Amerika Birlesik Devletleri
icin yapilan baska bir ¢calisma, daha siki cevre
dizenlemesinin toplam istihdamdaki degisikliklerle
degil, 6zellikle teknik ve muhendislik becerileri
olmak Uzere yesil becerilere olan talebin artmasiyla
iliskili oldugunu géstermistir (Vona vd. 2015, 2018).
Veri kisitlamalari, bu tir kapsamli ¢calismalarin
Guney Asya icin yurattlemeyecegi anlamina
gelmektedir. Aat, bu bolimun, GUney Asya'da yesil
ve kirlilik yogun islerde calisan isgilerin paylarini ilk
kez nicellestirerek, ulkeler arasinda
karsilastirmalara olanak taniyacak sekilde
tartismaya bilgi sagladigini séyledi.

Saniye, bolum yesil ve kirlilik-iscilerin
Ozelliklerini tanimlayan ilk cahsmadir

SEKIL 3.3Ekonomik faaliyet

Gliney Asya'da gtines enerjisi tretimi hizla artiyor. Hindistan ve Pakistan,
yenilenebilir enerjiye en blylk kamu yatirimlarini yapan bes EMDE arasinda
yer aliyor.

A. Glines enerjisi Uretimindeki
blylame, 2015-22

B. Yenilenebilir enerjiye yatirim:
uluslararasi finans akislari, 2011-20

Yuzde ABDS, milyarlarca
70 35
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40 20
30 15
20 10
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0 0

NPL LKA MDV IND BGD CHN ABD AB Brezilya Hindistan Pakistan Nijerya ngiere

C. Yesil yatirim, 2018-19 D. Yenilenebilir enerji islerinin sayisi,

ABDS, milyarlarca ABDS, milyarlarca Binlerce is Binlerce is
® Elektrik sebekeleri ve pil depolama 1.000 m Hidroelektrik 6.000
400 = Yenilenebilir enerji gug Gretimi 80 M Giines
800 Rz L 5.000
gar enerjisi
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Cin EAP ABD ECA LAC AFR Hindistan :
hari (sagda) (sagda) (Sagda) (Sagda) ABD IND BGD PAKISTAN CHN

Gin (Sag)

KaynaklarKil; ESMAP; IEA; ILO; IRENA.

Not:AFR = Afrika; BGD = Banglades; CHN = Cin; EAP = Dogu Asya ve Pasifik; ECA = Avrupa ve

Orta Asya; EU = Avrupa Birligi; IND = Hindistan; LAC = Latin Amerika ve Karayipler; LKA = Sri

Lanka; MDV = Maldivler; NPL = Nepal; PAK = Pakistan; UK = Birlesik Krallik; US = Amerika

Birlesik Devletleri.

A. Banglades, Hindistan, Maldivler, Nepal, Sri Lanka ve segili karsilastirmalar igin 2015 ile 2022

yillari arasinda glines enerjisi Gretimindeki degisim. Enerji Gretimi terawatt saat olarak

Slgulmustar.

B. 2011-2020 yillari arasinda bes en buyiik EMDE alicisinda teknoloji, bagisci, finansal arag ve
finansal kurum/kurulus bazinda yenilenebilir enerji finansman akislari.

C. Yesil teknolojilere yatirim, 2018-19. Hindistan'daki yatirim, 2016-20 dénemindeki ortalama yillik
yatinnmlardir. Elektrik sektértine yapilan yatirim, tim yakitlar igin yenilemeleri, yikseltmeleri, yeni
yapilari ve degistirmeleri ve sebeke ici, mini sebeke ve sebeke disi tGretim teknolojilerini ierir. Ek
olarak, iletim, dagitim ve pil depolamaya yapilan yatirimlari da igerirler.

D. Enerji tiirtine gore dogrudan ve dolayli yenilenebilir enerji islerinin sayisi. Dogrudan isler, yenilenebilir enerji
endustrisindeki temel faaliyetler tarafindan yaratilan islerdir. Dolayli isler, hiikimet bakanliklarinda malzeme
veya pozisyon saglanmasi gibi yenilenebilir enerji endustrisini tedarik eder veya destekler (IRENA 2012). Veriler
oncelikle 2021'den alinmistir. Diger yenilenebilir kategoriler arasinda biyogaz, yogunlastiriimis giines termal
enerjisi, jeotermal, sivi biyoyakitlar, belediye ve endustriyel atik, kati biyoktle, gelgit, dalga ve okyanus enerjisi
bulunur. EMDE ortalamasi Angola; Arjantin; Brezilya; Cin; Misir, Arap Cumhuriyeti; Endonezya; iran, Islam
Cumhuriyeti; Meksika; Nijerya; Polonya; Rusya Federasyonu; Guiney Afrika ve Tayland' igerir.

Glney Asya'da yogun isler. Mevcut literatlr seyrektir
ve gelismis ekonomilere ait verilere dayanmaktadir.
Yesil islerde ¢alisan ABD'li isgiler ortalama olarak diger
ABD'li iscilerden daha iyi egitimli ve daha deneyimli
gorinmektedir ve daha yuksek bilissel ve sosyal
becerilere sahiptir (Consoli vd. 2016). Gelismis
ekonomiler ve EMDE'lerin genis bir 6rneginde, yesil
islerde calisan isciler daha yuksek becerili, daha
kentsel ve daha iyi ticretli gériinmektedir (IMF 2022).
Birlesik Krallik ve Amerika Birlesik Devletleri'nde bazi
yesil isler daha ylksek mihendislik becerileriyle
iliskilendirilmistir (Curtis
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SEKIL 3.4isgiicii verimliligi ve gayri resmi istihdam

Gliney Asya, Sahra Alti Afrika ile birlikte isqiicti verimliliginin en distik oldugu
EMDE bdlgesi olup, ayni zamanda kayit disi istihdamin en yliksek oldugu
bélgedir.

A. Gelismis ekonomilere gore
isglich verimliligi, 2021

B. Gayri resmi istihdamin payi,
2018

Gelismis ekonomi emek
retkenliginin ylzdesi
20

Toplam istihdamin ytizdesi 80

60
40
5 20

0 0

ECAEAP LAC MNA SAR SSA SAR SSA LAC MNA EAP ECA

KaynaklarHaver Analytics; Diinya Bankasi; Yu ve Ohnsorge (2021).

Not:EAP = Dogu Asya ve Pasifik; ECA = Avrupa ve Orta Asya; LAC = Latin Amerika ve Karayipler; MNA =
Orta Dogu ve Kuzey Afrika; SAR = Gliney Asya; SSA = Sahra Alti Afrika.

A. Galisma cagindaki niifus agirlikl ortalamalar. Isgiicti verimliligi, calisma cagindaki niifusa (15 yas) gore
nominal ABD dolari GSYIH'si olarak tanimlanir-64 yasinda).

B. Calisma cagindaki ntfus agirlikl ortalamalar. Gayri resmi istihdamin payi, toplam istihdamdaki kendi hesabina
calisanlarin payi ile temsil edilmektedir.

ve Marinescu 2022; Sofroniou ve Anderson 2021). Bu
b6lim, bu sonuglardan bazilarini Giney Asya
baglaminda dogrulamaktadir.

Ugiincid, bu bsliim sektére 6zgii patlamalar ve
¢okusler ile Cin ve Hindistan'daki buyuk ekonomik
déndsamler ile ilgili tarihi deneyimlerden
yararlanmaktadir. Bu literatirtn ilk meta regresyon
analizinde kaynak patlamalari Uzerine genis bir
literattriin bulgularini sentezlemektedir. Bu analiz,
2004'ten itibaren 50'den fazla tlkede buyuk kaynak
patlamalari ve ¢okuslerinin isglict piyasasi
etkilerini tahmin eden 43 calismayi nicel olarak
6zetlemektedir. B6lUm ayrica 1990'larda Cin ve
Hindistan'in ekonomik dénusumlerinin isgtcu
piyasasi etkileri Gzerine yapilan arastirmalarin ilk
incelemesini yaratmektedir.

Ana bulgular

Bu bélimde asagidaki temel bulgular ortaya konmaktadir.

BirincHindistan hari¢ tim Guney Asya
Ulkelerinde kirlilik yogun isler yesil islerden daha
fazlaydi ve kirlilik yogun isler %6'lk bir paya
sahipti-Tam iglerin %11'i. Hindistan'da kirlilik
yogunluklu isler, yesil islerin olusturdugu %11'in
altinda, tim islerin %9'unu olusturuyordu. Islerin
blayuk cogunlugu "kirlilik nétr" olarak
siniflandiriliyor; ne yesil ne de kirlilik yogunluklu.

Saniye, kirlilik yogun islerde ¢alisanlar imalat
ve insaat sektdrlerinde yogunlasmisti. Kirlilik
yogun islerde calisanlarin neredeyse %50'si
tekstil ve hazir giyimle ilgili isleme, gida isleme
ve boyama ve ahsap isleme gibi dusuk beceri
gerektiren islerde calisiyordu. Ortalama
olarak, diger calisanlara gére dnemli dlcude
daha az egitimliydiler ve daha sik gayri resmi
olarak calisiyorlardi. Gayri resmi istihdam
duzenlemeleri ve egitim eksiklikleri daha
dusuk ortalama Ucretlere yansidi.

Ugtinct, yesil isler hem retim sektérleri
arasinda hem de cografi olarak daha daginikti.
Uretim, yesil islerde calisanlarin en buyuk
isvereni olmasina ragmen, yalnizca bir

- Yesil islerin Ggte biri, kirlilik yogun islerin
yarisiyla karsilastirildiginda. Bélge genelinde,
yesil islerin istihdamin %10'undan fazlasini
olusturdugu yalnizca doért eyalet vardi; kirlilik
yogun islerin istihdamin %10'undan fazlasini
olusturdugu eyalet sayisinin yarisi. Yesil
islerde calisanlar diger ¢alisanlara gore 6nemli
Olcude daha iyi egitimliydi ve daha az sikhkla
gayri resmi olarak istihdam ediliyordu ve
ortalama olarak, yuksek égrenimleri ve resmi
istihdam duzenlemeleri kontrol edildikten
sonra bile Ucretleri %7 daha yuksekti.

Dérdiincd, enerji sektérindeki patlamalar ve
cokusler yasayan yuksek gelirli tlkelerin deneyimi
ve 1990'larda Cin ve Hindistan'daki buyuk
ekonomik donusimler, yesil gegisin yesil ve kirlilik
yogun islerin paylarindaki degisikliklerin ¢cok
Otesine gecen isglcu piyasasi etkilerine sahip
olabilecegini gostermektedir. Bazi bélgeler, hem
yesil hem de yesil olmayan islerde istihdam ve
kazang artislarina yesil gecisi kaldirag olarak
kullanabilir ve genel olarak istihdam ve gelirde artis
saglayabilir. Diger bolgeler, bazi iscileri disuk
uretkenlikli faaliyetlerde mahsur birakan ve hatta
gelecek nesillere aktarilabilen istihdam ve kazang
kayiplari da dahil olmak tzere kalici olumsuz isguict
piyasasi etkileri yasayabilir.

Besinci, isgucl piyasasi gecisini yumusatabilecek ve
herkes icin is yaratabilecek politikalar bu uzun
vadeli riskleri ydnetmek icin kritik 6neme sahip
olacaktir. Baska yerlerde yararli oldugu kanitlanmis
politikalar arasinda, hem cografi hem de
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wargsnda Meslekler—icine Daha Uretken
istihdam, isci becerilerinin gelistirilmesine yonelik
destek, iyi tasarlanmis sosyal guvenlik aglari ve iyi
koordine edilmis bélgeye 6zgu ekonomik ve isglcu
piyasasi programlari.

Enerji gecisinin isglci piyasasi
uzerindeki etkileri

isgiicti anketleri, enerji déniisimiinden en
cok etkilenmesi muhtemel islerin (yesil ve
kirlilik yogun isler) dogasi ve bu islerde
cahsanlarin 6zellikleri hakkinda bir pencere
sunuyor.

Yesil ve kirlilik yogunlugu yuksek isler

Yesil ve kirlilik yogun isler, mesleki
siniflandirmalara gére tanimlanir. Islerin
baydk cogunlugu "kirlilik agisindan nétrdar”
- ne 6zellikle yesil ne de 6zellikle kirlilik
yogun degildir. "Yesil" isler, yenilenebilir
enerji veya cevre koruma veya onarim veya
geri donusum gibi faaliyetler gibi en
azindan bazi cevre dostu gorevleri iceren
isler olarak tanimlanir (Granata ve Posadas
2022). "Kirlilik yogun" isler, en cok kirleten
endustrilerde en yaygin olan ve tekstil ve
hazir giyim ticareti iscileri ve makine
tamircileri gibi meslekleri iceren isler olarak
tanimlanir (Vona vd. 2018). Ek 3.1, yesil ve
kirlilik yogun isleri ayrintili olarak tanimlar.
Veriler Banglades (2015), Hindistan (2018),
Maldivler (2019), Nepal (2017), Pakistan
(2018) ve Sri Lanka (2019) icin isgucu
anketlerinden elde edilebilir.

Mevcut verilere sahip alti Gliney Asya
ekonomisinde 2-Calisanlarin %11'i yesil islerde
istihdam ediliyordu (Sekil 3.5; Ek Tablo 3.1.2).
Kirlilik yogun islerde aralik daha dardi, %6-Yuzde
11. Hindistan hari¢ tim ulkelerde kirlilik
yogunluklu isler yesil islerden daha fazlaydi.
Bolgenin is guctnun yizde 70'ini olusturan
Hindistan'da kirlilik yogunluklu islerde calisanlar
tim islerin yaklasik yizde 9'unu ve yesil islerde
calisanlar yaklasik yizde 11'ini olusturuyordu.

Kirlilige yol acan isler, yaklasik ytuzde 1'ini
olusturan imalat sektérinde yogunlasmisti.

SEKIL 3.5Giiney Asya'da yesil ve kirlilik yogun isler

Cogu Gtiney Asya tlkesinde kirlilik yogunluklu isler yesil islerden fazladir.
Kirlilik yogunluklu islerin yaklasik yarisi imalat sektoriindeyken yesil isler
sektdrler arasinda daha genis bir sekilde dagilmistir.

A. Yesil islerin ve kirlilik yogun islerin B. Yesil islerin ve kirlilik yogun

payi islerin dagihmi

Isci yuzdesi Is yuzdesi

14 . o mTarim mUretme ¥ reraende
| Yesil isler Kirlilik yogunlugu yiiksek isler Yapi = Toplu tasima = Elektrik

Arkaplan  weasn LKA MDV NPL PAK

Kaynaklar:Ulusal istatistik ofisleri; Dinya Bankasi.

NotBGD = Banglades; IND = Hindistan; LKA = Sri Lanka; MDV = Maldivler; NPL = Nepal; PAK =
Pakistan. Yesil isler, geri dontisim gibi bazi cevre dostu gorevleri olan mesleklerdeki islerdir. Kirlilik
yogun isler, Ek 3.1'de tanimlandigi gibi makine tamircisi gibi, ortalama tstu kirlilik yogunluguna sahip
endustrilerde en yaygin olan islerdir. Isgticti anketleri Banglades (2015), Hindistan (2018), Maldivler
(2019), Nepal (2017), Pakistan (2018) ve Sri Lanka (2019) igin mevcuttur.

B. Diger tim sektorler sunlari ierir: madencilik ve tas ocagi isletmeciligi; finansal hizmetler ve sigortacilik; saglk
ve sosyal hizmet, egitim, kamu y6netimi ve savunma; zorunlu sosyal giivenlik; diger toplumsal, sosyal ve kisisel
hizmetler.

bunlarin yarisi, yaklasik altida biri insaatta.
Yesil isler daha daginikti: yesil islerde
cahsanlarin yalnizca ucte biri, en buyuk yesil
is sektord olan imalattaydi ve insaat ile
perakende ticareti her birinin onda birinden
biraz fazlasini olusturuyordu. Tarimda
istihdamin blyuk payina ragmen, yesil
islerin yalnizca yaklasik %4't ve kirlilik
yogun islerin %1'i tarimdadir.

Kirlilik yogun isler idi wra  Daha
cografi olarak yesil islerden daha yogun.
Kirlilik yogun isler, Hindistan'da ortalamanin
Uzerinde yoksulluga sahip iki eyalette veya
birlik topraklarinda istihdamin ytizde 10'unu
veya daha fazlasini olusturuyordu;
Pakistan'daki U¢ eyalette; ve Sri Lanka'daki Ug
eyalette (Sekil 3.6). Yesil isler daha daginikti:
tum bolgede, yizde 10'un tGzerinde yesil is
payina sahip sadece dort eyalet vardi, hepsi
Hindistan'daydi ve ikisi de kirlilik yogun islere
blyuk 6l¢tide bagimliydi.

Yesil islerde calisanlarin dzellikleri

Yesil islerde calisanlar diger calisanlardan sistematik
olarak farklydi. Bir probit regresyonu kullanilir



102 BOLUM 3

GUNEY ASYA GELISIM GUNCELLEMEST | EKIM 2023

SEKIL 3.6Giiney Asya'da islerin bolgesel dagilimi

Kirliligin yogun oldugu islerde ¢alisanlar birka¢ eyalette ve bélgede yogunlasirken,
yesil islerde ¢alisanlar cografi olarak daha daginik durumdadir.

A. Yesil iglerin pay1

B. Kirlilik yogunluklu islerin payi

Kaynaklar\Ulusal istatistik ofisleri; Dinya Bankasi.

NotXesil isler, bazi gevre dostu gorevleri olan mesleklerdeki islerdir. Kirlilik yogun isler, ek 3.1'de
tanimlandigi gibi ortalamanin tzerinde kirlilik yogunluguna sahip endustrilerde en yaygin olanlardir.
Isglicti anketleri Banglades (2015), Hindistan (2018), Maldivler (2019), Nepal (2017), Pakistan (2018) ve
Sri Lanka (2019) igin mevcuttur. Daha koyu bir renk, yesil (A) veya kirlilik yogun (B) islerde galisan yerel
calisanlarin daha yuksek bir payini gésterir.

SEKIL 3.7Gliney Asya'daki yesil ve kirlilik yogun isler:
Isci 6zellikleri
Bdlge genelinde, kirlilik yogun islerde ¢alisanlar sistematik olarak daha az egitimli

ve daha sik gayri resmi olarak istihdam ediliyor. Yesil islerde ¢alisanlar sistematik
olarak daha iyi egitimli ve daha az gayri resmi olarak istihdam ediljyor.

A. Ortalama ise gore yesil bir iste
calismanin marjinal olasihgi

B. Kirlilik yogunlugu yiiksek bir iste
calismanin ortalama ise goére marjinal

olasihgi
Yiizde puanlari Yizde puanlari
4
2 2
0
0
-2
-4 -2
-6 4
Ikincil Ugtincil Gayri resmi ikincil Ugtinciil Gayriresmi
egitim egitim egitim egitim

Kaynaklar:Ulusal istatistik ofisleri; Dinya Bankasi.

NotXesil isler, geri donisiim gibi gevre dostu gorevlerin pozitif bir payina sahip mesleklerdeki islerdir.
Kirlilik yogun isler, ek 3.1'de tanimlandidi gibi makine tamircisi gibi, ortalamanin tzerinde kirlilik
yogunluguna sahip endistrilerde en yaygin olanlardir. Isgiicii anketleri Banglades (2015), Hindistan
(2018), Maldivler (2019), Nepal (2017), Pakistan (2018) ve Sri Lanka (2019) igin mevcuttur.

AB Yesil bir iste (A) veya kirletici bir iste (B) istihdam edilmenin kukla degiskeninin probit regresyonlarinda tahmin
edilen marjinal olasiliklar, kentsel bir bolgede bulunma, orta veya yiiksek 6grenimi tamamlama, 24-54 yas
araliginda olma veya 55 ve Uzeri yasta olma ve gayri resmi olarak istihdam edilme (ek tablolar 3.1.3 ve 3.1.4)
kosuluyla. Regresyonlar, endustri ve yerel kurulus kuklalarini kontrol eder.

egitim duzeyine (ilk6gretim, ortadgretim ve
Uguncul egitimin tamamlanmasi), yasa, kentsel
konuma ve gayri resmi istihdama baglh olarak
yesil bir iste olma olasiligini tahmin edin, ulusal
alti ve endustri sabit etkilerini kontrol edin (ek
tablo 3.1.3). Veriler tekrar

Banglades (2015), Hindistan (2018), Maldivler
(2019), Nepal (2017), Pakistan (2018) ve Sri Lanka
(2019) icin yapilan isgtici anketlerinden alinmistir.

Bolge genelinde, yuksek egitimli calisanlarin yesil
islerde istihdam edilme olasihgi daha yuksekti (Sekil
3.7). Hindistan ve Sri Lanka'da, orta veya yuksek
6grenimi tamamlamis calisanlarin yesil islerde
istihdam edilme olasiligi daha yuUksekti; ancak
Banglades ve Pakistan'da durum tam tersiydi.
Aradaki fark, kismen, Banglades ve Pakistan'daki
en yaygin yesil isler icin beceri gereksinimlerindeki
farkhhklari yansitiyor gibi goérinuyor, diger
Ulkelerle karsilastiriidiginda: Banglades ve
Pakistan'daki yesil islerin dortte Gctinden fazlasi
orta beceriliyken, bolgedeki diger Ulkelerdeki yesil
islerin Ugte ikisinden azi ve Hindistan'daki yesil
islerin yarisindan azi.

Bolgede ortalama olarak, gayri resmi istihdamda
calisanlarin yesil islerde istihdam edilme olasiligi,
resmi istihdamda calisanlara gére daha dusuktu.
Ancak, bolgedeki en kiiguk gayri resmi sektorlere
sahip iki Glke olan Maldivler veya Sri Lanka'da veya
Nepal'de durum bdyle degildi.

Maldivler disindaki tim Ulkelerde, yesil islerde
calisanlarin Ucretleri diger ¢alisanlara gére daha
yuksekti. Guney Asya'da bir butin olarak, yesil
islerdeki ortalama Ucret, yesil olmayan
islerdekinden %31 daha yuUksekti (Sekil 3.8; Ek
Tablolar 3.1.5 ve 3.1.6). Bu Ucret farkinin ¢ogu
calisan ozelliklerini yansitiyordu. Ancak calisan,
sektor ve konum 6zellikleri kontrol edildikten sonra
bile, yesil islerdeki calisanlar yesil olmayan islerdeki
meslektaslarindan %7 daha yuksek tcret aldilar.
Bu, yesil islerdeki calisanlar i¢in neredeyse %7'lik
bir beceri priminin bulundugu ¢ogunlukla gelismis
ekonomiler Gzerine yapilan bir caismadan elde
edilen kanitlara benzerdir (IMF 2022).

Pakistan ve Maldivler istisnaydi, yesil islerde
cahisanlar benzer ozelliklere sahip diger
¢alisanlardan 6nemli dlctide daha yuksek
Ucretler almadilar. Bu, kismen en yaygin yesil
islerdeki farkhlklari, 6zellikle Pakistan'da orta
becerili yesil islerin ve Maldivler'de dusuk
Ucretli insaatta yesil islerin daha yaygin
olmasini yansitiyordu. Pakistan'da, 6nemli
Olcuide daha fazla yesil is orta beceriliydi—
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yaklasik %80'i - GUney Asya'nin tamaminda,
oranin %43 oldugu yerde. Maldivler'de, tipik
olarak dusuk Ucretli insaattaki yesil islerin
payl, tipik olarak yuksek Ucretli imalattaki
yesil islerin payinin iki katiydi, oysa Guney
Asya genelinde bunun tersi gegerliydi.

Kirlilik yogun islerde calisanlarin
6zellikleri

Kirlilik yogun islerde calisanlar, kirlilik yogun
olmayan islerde calisan akranlarindan sistematik
olarak farkliydi. Orta veya UgUncul egitime sahip
calisanlarin kirlilik yogun islerde ¢alisma olasiligi
daha dusuktu ve gayri resmi calisanlarin daha
yuksekti (ek tablo 3.1.4).

Kirlilik yogun islerde calisanlar, ortalama olarak,
bélgedeki ortalama calisandan neredeyse ylzde 10
daha dustk ucret aldilar. Hindistan'da, bu ham
Ucret farki calisan, endustri ve konum 6zelliklerini
yansitiyordu. Diger Guiney Asya ulkelerinin
cogunda, kirlilik yogun islerdeki Gcretler 2

~isci 6zellikleri, endustri ve konum kontrol
edildikten sonra bile ortalama Ucretlerden yizde 11
daha dustk. Ancak Banglades'te kirlilik yogun
islerde calisanlar benzer &zelliklere sahip
akranlarindan daha yuksek Ucretler aldilar, bunun
bir nedeni de kirlilik yogun islerde yiksek vasifli
calisanlarin payinin bélge ortalamasinin yaklasik iki
kati olmasidir.

Gecmisten dersler
yapisal donusumler

Enerji gecisinin bélge ekonomilerinde
Onemli yapisal donusumler icermesi
muhtemeldir. Bu tur yapisal dénugtmler
baska Ulkelerde ve baska zamanlarda da
meydana gelmistir. Onemli bir literatar bu
gecmis deneyimleri incelemistir ve
cikarilacak politika dersleri vardir.

Kaynak patlamalari ve ¢okusleri

Enerji dontsimua devam ederken, Glney
Asya'nin farkl bolgelerinde, yesil teknolojileri
benimseme hizlarina bagl olarak istihdam
genislemeleri veya daralmalari yasanacak

§EKiL 3.8Guney Asya'da yesil ve kirlilik yogun isler:
Ucret primleri ve indirimler

Ortalama olarak, yesil islerde ¢calisanlar diger ¢alisanlardan 6nemli dl¢iide
daha yliksek lcretler alirken, kirlilik yogun islerde ¢alisanlar daha diistik
tcretler alirlar. Bu kismen ¢alisan ozelliklerini yansitir, ancak bunlar kontrol
edilse bile, cogu Gliney Asya tlkesinde yesil islerde ¢alisanlar ticret primi
kazanir.

A. Yesil islerde calisanlar ile diger B. Yesil ve kirlilik yogun isler icin

calisanlar arasindaki ham licret Gicret primi
farki
Yiizde Yiizde
35 10
30 8
25 6
4
20
2
15
0
10 2
5 -4
0 Yesil Kirlilik yogun
SAR IND BGD LKA NPL PAK MDV is is

C. Yesil iglerde iicret primi D. Kirlilik yogun islerde iicret

primi
Yizde Yiizde
30
20 0
10 5
0 -10
10 15
-20 -20

SAR LKA NPL IND BGD PAK MDV SAR MDV NPL PAK LKA IND BGD

Kaynaklar\Ulusal istatistik ofisleri; Dinya Bankasi.

NotSAR = Giiney Asya Bélgesi; BGD = Banglades; IND = Hindistan; LKA = Sri Lanka; MDV =
Maldivler; NPL = Nepal; PAK = Pakistan.

Yesil isler, geri dontstim gibi cevre dostu gorevlerin pozitif bir payina sahip mesleklerdeki islerdir.
Kirlilik yogun igler, ek 3.1'de tanimlandigi gibi makine tamircisi gibi, ortalamanin Gzerinde kirlilik
yogunluguna sahip endustrilerde en yaygin olanlardir. isgiicti anketleri Banglades (2015), Hindistan
(2018), Maldivler (2019), Nepal (2017), Pakistan (2018) ve Sri Lanka (2019) icin mevcuttur.

A. Ucret fark, yesil islerde galisan isgiler ile diger islerde calisan isciler arasindaki ortalama iicret
farkidir.

BCD A Mincer regresyonu, "lcret primi" olarak adlandirilan yesil ve kirlilik yogun bir iste calismanin
getiri oranini tahmin eder. Analiz, kentsel bir konumda olma, orta veya yliksek 6grenimi tamamlama
ve 24-54 veya 55 veya (izeri yasta olma, potansiyel deneyim ve gayri resmi olarak istihdam edilme
kosuluyla yesil bir iste veya kirlilik yogun islerde ¢alismak icin logaritmik kazanglarin kukla
degiskenlere regresyonunu icerir (ek tablo 3.1.5). Regresyonlar endistri ve alt ulusal kurulug
kuklalarini kontrol eder.

ve uygulamalar ve kirlilik yogun faaliyetlerden
cikis. Tarim ve kaynak sektérlerindeki yapisal
degisimler ge¢miste benzer donusimlere neden
olmustur. Tarim boélgede 6nemli bir sektor
olmaya devam ederken, yesil ve kirlilik yogun
islerdeki pay! nispeten kugukttr. Yenilenebilir
enerjideki bayime, kaynak sektorlerinin
deneyimine daha ¢ok benzeyebilir; bu da enerji
gecisinin isglcl piyasasi sonuglarinin dogrudan
etkilenen sektorlerin ¢ok 6tesine ulasabilecegini
gOsterir.
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Kaynak patlamalari ve ¢okuslerinin isgUcu
piyasasi etkileri en kapsamli olarak bes gelismis
ekonomi (Avustralya, Kanada, Ispanya, Birlesik
Krallik ve Amerika Birlesik Devletleri), Latin
Amerika'daki ti¢ EMDE (Brezilya, Sili ve Peru),
Avrupa ve Orta Asya'daki iki EMDE (Kazakistan ve
Rusya Federasyonu) ve Sahra Alti Afrika'daki 29
EMDE icin incelenmistir. Bu kaynak patlamalari
ve ¢okuslerinin etkileri, yesil gegisin isglcu
piyasalari Uzerindeki olasi etkilerine paraleldir.

Bununla birlikte, nemli farkliliklar da vardir. Ozellikle, yesil
donldsumun daha dusuk beceriliden daha ytksek beceriliye
dogru bir gegisle iliskilendirilme olasiligi yuksektir.

- vasifliisler, oysa ge¢misteki kaynak patlamalari
genellikle zit ydndeki degisimlerle
iliskilendirilmistir. Bu nedenle, kaynak patlamalari
ve ¢okusleri hakkindaki kanitlarin asagidaki
incelemesi, iki daha genis yapisal donasuim
hakkindaki literatirun incelenmesiyle
tamamlanmaktadir: 1991'de baglayan Hindistan'in
uluslararasi ticaret ve yerel dizenlemelerin
serbestlestirilmesini ve Cin'in 1990'lardaki piyasa
temelli reformlarini izleyenler.

Edebiyat kaynaklari

Kaynak patlamalari ve ¢okuislerinin isglct piyasasi
etkilerini belirlemek icin kapsamli bir literatur taramasi
yuratulmustir. Aragén, Chuhan-Pole ve Land (2015)
ile Marchand ve Weber (2018) tarafindan 6zetlenen
calismalar, daha yakin tarihli calismalarla desteklenen
analiz i¢in bir baslangi¢c noktasi olusturmaktadir.
Analiz, hakemli dergilerde, calisma kagitlarinda ve
politika yayinlarinda yayinlanan toplam 43 calismayla
baglamistir (ek tablolar 3.2.1 ve 3.2.2). Bu ¢alismalarin
cogu (43 calismanin 28'i) Amerika Birlesik
Devletleri'ndeki gelismeleri incelerken, digerleri
Kanada'daki (bir calisma) gelismeleri ve Dogu Asya ve
Pasifik'teki (dort ¢alisma), Avrupa ve Orta Asya'daki
(dort calisma), Latin Amerika'daki (sekiz ¢alisma), Orta
Dogu ve Kuzey Afrika'daki (i¢ calisma), Glney
Asya'daki (U¢ calisma) ve Sahra Alti Afrika'daki (30
calisma) ekonomileri analiz etmektedir. Bu ¢alismalar
birlikte 2004'ten itibaren 50'den fazla Ulkeyi
kapsamaktadir. Bu ¢alismalardan bazilari kaynak
patlamalarini Ulke diizeyinde, digerleri ise ulusal alti
dizeyde inceledi. Sonuclari standartlastirdiktan ve
bunlari

Alt ulusal kaynak patlamalari ve ¢okusleri icin meta regresyon
analizi, istihdam Gzerine yapilan 23 ¢alismadan (53 tahmin),
kazang Uzerine yapilan 27 calismadan (70 tahmin) ve kaynak
disi sektorlere tagsmalar Gzerine yapilan 13 ¢alismadan (65

tahmin) elde edilen verilere dayanmaktadir.

Bu calismalarda, kaynak patlamalari ve ¢okuslerinin
yerel isgUcu piyasasi Uzerindeki ortalama etkisini
tahmin etmek icin bir meta regresyon analizi
yaratuldr. Meta regresyon, bu tir ¢calismalardaki
metodolojik ¢esitliligi yakalamak i¢in kaynak
patlamalari ve ¢okusleri Gzerine yapilan birden
fazla calismayi birlestirir ve karsilastirir. Ilgi duyulan
ana ciktilar, toplam istihdam ve kazanclardaki
yuzdelik degisimlerdir. Kazang élcumleri bu
calismalarda buyuk dl¢tde farklilik gosterir ve
calisan basina kazang, aile kazanci, tcret ve maas
geliri, kisi basina GSYIH, toplam Ucretler, yillik
Ucret, hane geliri, medyan gelir, medyan kazanclar
ve kisi basina harcamayi icerir. Meta regresyon
analizi, tim bu o6lctimlerin ortalama kazanclar icin
uygun temsilciler oldugunu varsayar. Analiz ayrica
kaynak disi sektorlere olan istihdam tagmalarini da
inceler. Sonuclar dolayli etkileri gosterse de, meta
regresyon analizi gézlemlenen tagmalarin
arkasindaki kanallari ayirt edemez.

Yesil islerde hizli blylime gdsteren alt ulusal
bolgeler: Ge¢misteki kaynak patlamalari

Yesil islerde hizh biylimenin yasandigi Gliney Asya'nin
bazi bélgeleri, gegmiste kaynak patlamalari yasayan
Ulkeler veya alt ulusal bolgelerde yasananlara benzer
faydalar ve zorluklara taniklik edecektir. Aeir deneyimi,
kaynak disi sektorlere olumlu tagsmalarla birlikte
6nemli istihdam ve kazang kazanimlari oldugunu
gOstermektedir.

Dunya capindaki kaynak patlamalarina iliskin
hemen hemen tim ¢alismalarda, toplam istihdam
artti ve cogu durumda ortalama kazanglar da artt.
Brezilya'nin 1980'lerdeki acik deniz petrol patlamasi
bir istisnaydi cinku petrol sahalarina en yakin
bolgelerdeki sakinler icin sinirli istihdam sagladi.
Ortalama olarak, alt ulusal kaynak patlamalari,
patlamalardan dogrudan etkilenen yerel isgicl
piyasasinda istatistiksel olarak anlamh %5'lik bir
istihdam artisi ve %0,5'lik bir kazang artisi ile
iliskilendirildi (Sekil 3.9).



GUNEY ASYA GELiSIM GUNCELLEMESI | EKIM 2023

BOLUM 3 105

Ae istihdam kazanimlari tim calismalarda
neredeyse evrenseldi. Kazang kazanimlari igin
tahminlerin ¢ogu artis gosterdi. Kazang dususlerini
bildiren calismalardaki tahminlerin yaklasik %30'u
genellikle yuksek kaynak bagimliligi ve dusuk hizli
genisleme olan alanlara atifta bulundu

- vasifliisler. Bu calismalar genellikle "Hollanda
hastaligi" ile tutarli kanitlar sunar - kaynak
bagimli bir ekonomide kaynak patlamasina eslik
eden kaynak disi sektorlerde bir disus. Yesil isler
daha yUksek vasifli olma egiliminde oldugundan,
bu calisma alt kimesinin deneyimi eneriji gegisi
icin sinirh bir neme sahip olabilir.

Kaynak patlamalari Gzerine yapilan ¢alismalar,
kaynak sektérindeki ek islerin, patlamadan
dogrudan etkilenmeyen bdlgelerden iscileri ceken
ek kaynak disi sektor isleri yarattigini siklikla
gOstermistir. Brezilya'nin agik deniz petrol
patlamasi harig, kaynak patlamalarina ¢alisma
cagindaki nufusta artiglar eslik etmistir. Ae meta
regresyon analizi, ortalama alt ulusal kaynak
patlamasinin, patlama sirasinda yaklasik 0,2 ek is
yaratilarak, kaynak disi sektor istihdaminda kiiguk
ancak istatistiksel olarak anlamli bir artisla iligkili
oldugunu gostermektedir (ek tablolar 3.2.2 ve
3.2.3). Tuim sektorler (hem mal hem de hizmet
Uretiminde) istihdamda istatistiksel olarak anlamli
artiglar yasamistir.

Kirlilik yogun istihdama bagimh alt ulusal
bolgeler: Gegmisteki kaynak krizleri

Su anda yogun kirlilik iceren islere blyuk él¢tide
bagimli olan bazi alt ulusal bélgelerde meydana
gelebilecek yerel ekonomik ¢ékuslerin kalici yaralara
neden oldugu gosterilmistir. Kaynak ¢okuasleri
hakkindaki literatiir, 6nemli toplam istihdam ve kazang
dususleri oldugunu ileri sirmektedir. Ancak,
tasmalarda genis bir heterojenlik vardir.

- kaynak sektora.

Gecmisteki bircok kaynak ¢ékusinde, etkilenen
bélgelerde toplam istihdam ve ortalama kazanglar
azaldi ve uzun yillar boyunca dusuk seviyede kaldi.
Bu, kuresellesme nedeniyle ABD imalatinin
dususunden etkilenen bolgeler icin gegerliydi
(Autor, Dorn ve Hanson 2021); 1980'lerde ABD
petrol ve gaz ¢6kusu (Jacobsen ve Parker 2016);
ABD kdmur endustrisinin dustsu

SEKIL 3.9Kaynak patlamalari ve ¢ékiislerinin istihdam ve
kazanclar uzerindeki etkilerinin meta regresyonu

Kaynak patlamalari sirasinda istihdam ve kazanglar sistematik olarak artarken,
kaynak Krizleri sirasinda dstis yasandi

A. Kaynak patlamalarinin ortalama etkisi B. Kaynak kesintilerinin ortalama etkisi

Yizde Yizde
8 0
6
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4
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istihdam Kazanglar istihdam Kazanglar

KaynaklarHesaplamalar Marchand ve Weber (2018), Aragén, Chuhan-Pole ve Land (2015) ve ek
3.2'deki ilgili caligmalara dayanmaktadir.

NotTahminler rastgele efekt meta regresyonlarina dayanmaktadir. Her calismanin etki biytiklugi yazdelik
degisimlere gére standardize edilmistir. Logaritmik degisimler yiizdelik degisimler olarak yorumlanir. istihdam
6lgusti her calisma tarafindan dikkate alinan isgiicti piyasasindaki toplam istihdamdir. Kazanglar isci basina
kazang, aile kazanci, ticret ve maas geliri, kisi basina GSYIH, toplam Ucretler, yillik ticret, hane geliri, medyan gelir,
medyan kazanglar ve kisi bagina harcamayi igerir.

1980'ler ve 2010'lar (Hanson 2023); ve 2012-Cin'de 15
kémdur patlamasi (Zhang 2023).1Bu tur kaynak
kesintilerinden sonra hanehalki maliyesi yalnizca
dogrudan etkilenen haneler icin degil, ayni zamanda
daha genel olarak etkilenen bdlgelerde de 6nemli
6lclde kotulesti (Blonz, Tran ve Troland 2023).

Ortalama olarak, alt ulusal kaynak ¢okusleri toplam
istihdamda istatistiksel olarak anlamh %1'lik bir
disusle iligkilendirilmistir. Istihdamdaki dists
tersine cevrilmemistir (Krause 2022). Ortalama
olarak, kaynak ¢okusleri %2'lik kazang kayiplariyla
iliskilendirilmistir; bu, kaynak patlamalari sirasinda
elde edilen %0,5'lik kazang artisinin cok
Uzerindedir. Eneriji gegisi, kirlilik yogun islerde
calisanlar icin benzer sekilde buyuk kazang kayiplari
yaratirsa, bu calisanlarin kazanglarinin zaten
ortalamanin altinda oldugu birka¢ GUney Asya
Ulkesinde esitsizligi artirma egiliminde olacaktir.

Kaynak disi sektorlere olan tagmalar, farkli derecelerde
olduklari igin buyuk 6lcude farkhhk gésterdi.

1Kanada'da ise 1980'lerde petrol patlamalari sirasinda
istihdamda énemli bir disls yasanmadi (Marchand 2012).
ispanya'da buyik tesislerin kapanmasi yerel istihdamda orantisiz
dususlere yol acti (Jofre-Monseny, Sadnchez-Vidal ve Viladecans-
Marsal 2018); ve kdmir madeni kapanmalarindan etkilenen
Birlesik Krallik bolgelerinde de orantisiz dusus gorildi (Beatty,
Fothergill ve Powell 2007).
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kaynak sektdriyle tamamlayicilik. Bazi
durumlarda, ulusal alti kaynak ¢ékusleri diger
tim sektdrlerde ylizde 10'a varan is kayiplariyla
iliskilendirildi.

Etkilenen bdlgelerde en Uretken isgilerinin gogu
gérilebilir (Marchand 2012). Ozellikle genc iscilerin
onemli 6lctide go¢U, 1980'lerde kdmur
endustrisinin dustustinden en ¢ok etkilenen ABD ve
ingiltere bélgelerinde gérildi (Beatty, Fothergill ve
Powell 2007; Hanson 2023), ancak 2012'deki komur
endustrisi ¢okisunden en cok etkilenen Cin
bolgelerinde goérulmedi-15 (Zhang 2023) veya
blyuk tesis kapanislarindan etkilenen ispanya
bolgelerinde (Jofre-Monseny, Sanchez-Vidal ve
Viladecans-Marsal 2018).

Yerinden edilen bir¢ok is¢i bir daha asla is
bulamayabilir, go¢ etmeyebilir ve patlama 6ncesi
kazanclarina asla geri dénemeyebilir. Bu durum,
1990'larda ve 2000'lerin basinda ABD imalatinin
dususunden (Autor, Dorn ve Hanson 2013; Autor ve
digerleri 2014); 1980'lerde ABD kémur
endustrisinin dustustinden (Hanson 2023); ve ABD
petrol krizinden (Jacobsen, Parker ve Winikoff 2023)
etkilenen bircok isci icin gecerliydi. Cesitli refah
o6demeleri kaynak krizlerinde 6nemli 6lctide artti ve
uzun slre sonra istatistiksel olarak énemli dl¢ide
daha yiiksek kaldi (Black, McKinnish ve Sanders
2003; Hanson 2023).

Buyuk 6lcekli ekonomik dondgumler

1990'larda Cin'de gerceklestirilen piyasa temelli
ekonomik reformlar (devlet isletmeleri
reformlari dahil) ve 1991'de Hindistan'da
baslayan ticaretin serbestlestirilmesi ve
serbestlestirilmesi gibi buyuk ekonomik
doénusim deneyimleri, yesil ddntsimun Guiney
Asya'daki istihdam ve kazanclar Uzerindeki olasi
sonugclarina isaret ediyor.

Gin. Cin'in 1990'lardaki reformlari fiyat kontrollerini
gevsetti ve devlet isletmelerinin dzellestiriimesi de
dahil olmak Gzere Ozel isletmelerin faaliyet
gostermesine izin verdi. Genel olarak, Cin'in devlet
isletmeleri 6zel isletmelere kiyasla daha dusik
emek verimliligi ve daha fazla is istikrari ile
karakterize edildi (Cheng ve Ng 2023; Li ve Yamada
2015). Ozellestirmeler istihdamin bilesimini
degistirdi ancak etkileri

toplam istihdam konusunda hala acik bir
soru var. Buyuk devlet isletmesi

yeniden yapilandirma oldu blrle§m|§ ile herhangi biri
onemsiz toplam istihdam degisiklikleri veya
istihdam kazanimlari, en azindan dogrudan
mulkiyet degisikligi geciren firmalar arasinda
(Boubakri ve Cosset 1998; Gong, Maioli ve Gorg
2007; Sun ve Tong 2003). Ozelle§tirme, ozellikle
daha yuksek istihdamla iliskilendirilmistir (Cosset
ve Boubakri 2002; Sun ve Tong 2003) ancak
Ozellestirilmis firmalarda daha dustk istihdam
blylmesi, daha yavas is gecislerine isaret
etmektedir (Gong, Maioli ve Gorg 2007).

HindistanHindistan'in ekonomik liberalizasyonu
ithalat tarifelerinde indirimler, piyasalarin
serbestlestirilmesi ve vergilerde indirimler
iceriyordu. Bu reformlardan en ¢ok etkilenen
ithalatla rekabet eden endustrilerde istatistiksel
olarak anlamli istihdam daralmalari olmadi, ancak
Ucretlerde belirgin bir disus oldu (Banga 2005;
Epifani 2003; Topalova 2010). Bir endUstride
dogrudan yabanci yatinnmin varligi daha yiksek
Ucretlerle iligkilendirilirken (Banga 2005), daha
yuksek ithalat koruma oranlari daha dusuk
Ucretlerle iliskilendirildi (Kumar ve Mishra 2008).
Isguici talebinin ticret esnekligi reformlardan sonra
artti (Hasan, Mitra ve Ramaswamy 2007), bu da
isciler icin daha hizli is gecislerine isaret etti. Ayri
olarak, lisanssizlastirma fabrika sayisindaki artisla
iliskilendirildi ve artan ekonomik faaliyet ve is
yaratma vaat etti (Aghion vd. 2008).

Politika etkileri

Gecmisteki sektdrel dénidsumlerin deneyimi, hizh yesil
is blyUimesi olan bélgelerin istihdam ve gelir
kazanimlarindan faydalanma olasihiginin yiksek
oldugunu, kirlilik yogunluklu faaliyetlerin azaldigi
bélgelerin ise kalici istihdam ve gelir kayiplari
yasayabilecegini gdstermektedir. Kirlilik yogunluklu
islerdeki calisanlarin 6zellikleri, is ve gelir kayiplarinin
dusuk Ucretli, disuk egitimli calisanlar arasinda
yogunlasabilecegini géstermektedir.

Bu nedenle, genel is yaratmayi hizlandirma ve en ¢ok
etkilenen iscilerin ve bélgelerin uyum saglamasina
yardimci olma c¢abalari bir énceliktir. Finansa ve
yuksek kaliteli egitim ve 6gretime daha iyi erisim icin
onlemler, is¢ilerin hareketliligini kolaylastirmak igin,
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saglam bir sosyal givenlik aginin yani sira,
calisanlarin azalan kirlilik yogunluklu
endustrilerden noétr islere gegisini destekleyebilir.
Bolgesel politikalar, en olumsuz etkilenen
bolgelerdeki ekonomik faaliyetleri desteklemeye
yardimci olabilir. Bu politikalarin her biri, toplam
istihdami veya Uretkenligi ve gelirleri iyilestirmeyen
mali agidan maliyetli mudahalelerden kaginmak icin
farkh hikimet seviyeleri arasinda dikkatlice
tasarlanmali ve koordine edilmelidir.

Is yaratma. Daha guclii biiyimeyle desteklenen
daha genis is yaratma, enerji donlisimu sirasinda
mahsur kalma riski tasiyan kirlilik yogun islerdeki
iscileri emmeye yardimci olabilir (b&lUm 1). Enerji
doéndsimindn kendisi tarafindan yaratilan
istihdam firsatlari, yesil islerin yiksek beceri egilimi
nedeniyle kirlilik yogun islerdeki iscilere umut verici
beklentiler sunmayabilir. Ortalama olarak, yesil
islerdeki isgiler daha ylksek becerilere sahiptir:
Yesil iscilerin %30'u yuksek becerilere sahipken,
yesil olmayan iscilerin yalnizca %15'i ve kirlilik
yogun isgilerin %4'0 ytksek becerilere sahiptir. En
azindan baslangicta, yesil dontstimdun islerin
bilesiminde beceriye dayali bir degisim olusturmasi
muhtemeldir. Su anda kirlilik yogun islerde calisan
iscileri, 6zellikle kirlilik agisindan nétr islere emmek
icin daha hizli ¢ikti bdydmesi ve bununla birlikte
daha guclu is yaratma gereklidir. Gercekten de,
Hindistan'a iliskin kanitlar, zamanla enerji
verimliligindeki kazanimlarin is yaratma ile birlikte
oldugunu gostermektedir (bdlim 2).

Becerilerin yukseltilmesi. Calisanlar igin yeniden egitim
programlari, yeniden gorevlendirmelerini kolaylastirabilir.
Ancak, bu tur aktif isglici piyasasi programlarinin
basarisina iliskin kanitlar, hem gelismis ekonomiler
(Crépon ve Van Den Berg 2016) hem de EMDE'ler
(McKenzie 2017) icin karisiktir. Herhangi bir yeniden
egitim veya yeniden beceri kazandirma programi,
isverenlerle yakin istisare halinde tasarlanmali ve
uygulanmalidir (Christiaensen ve Ferré 2020).

Giiglu sosyal gilivenlik agi. Saglam bir sosyal giivenlik
agl, olumsuz ekonomik soklardan sonra siklikla olusan
kalici yara izlerini 6nleyebilir. Iyi tasarlandiginda,
Uretkenlikteki kazanimlar igin siklkla ihtiya¢ duyulan
calisanlarin risk almasini da tesvik edebilir.
Uygulanmasi zor olsa da, sosyal faydalar sisteminin
hizla uyarlanabilir olmasi gerekir.

degisen kosullar, genis bir kapsama sahip olma ve etkili
bir sekilde yonetilme (Diinya Bankasi 2022a). Olumsuz
soklar meydana gelmeden énce uygulanan sosyal
koruma programlari ekonominin otomatik dengeleyicileri
olarak hizmet edebilir ve krizler sirasinda belirli hedefleri
karsilamak icin degistirilebilirler. Bu tir programlar gelir
koruma veya is korumayi hedefleyebilir, se¢im kismen
isglcu piyasasinin yapisina baglidir. Resmi sektérde tam
zamanli olarak az sayida calisanin istihdam edildigi Glney
Asya'da, savunmasiz calisanlari korumak icin gelir bazl,
gelir testi yapilan sosyal koruma planlarina ihtiyag
duyulabilir. Guglu bir sosyal guvenlik agr ayrica politika
yapicilarin isgtcli duzenlemelerini kolaylastirmasina
olanak taniyabilir ve bu da calisanlarin

Uretken amaar V@ Daha Uretken
Istihdam. Genis gelir destek programlarinin, yesil
gecise eslik etmesi muhtemel isglicl piyasasi
degisimleri sirasinda is koruma programlarina
kiyasla daha az bozucu ve savunmasiz gruplari
korumada daha etkili olmasi muhtemeldir.

Kolaylastirici dahili i§§| go;
Mobil is platformlari da dahil olmak Gzere
calisanlari islerle bulusturmak, is gict
hareketliligini tesvik etmeye ve beceri eslestirme ve
istihdam beklentilerini iyilestirmeye yardimci
olabilir (Lobao ve ark. 2021; Ruppert Bulmer ve ark.
2021). Guney Asya halihazirda diinyanin
uluslararasi gocunin %9'unu karsiliyor, ancak
bélgenin nifusunun bayudklaga dustinuldagiande,
Guney Asya icindeki sinir 6tesi go¢ nispeten
sinirhdir (Dinya Bankasi 2023b). Arazi nedeniyle
mahsur kalabilecek tarim isgileri de dahil olmak
Uzere hem ic hem de sinir 6tesi go¢, go¢ maliyetini
dusurerek, sosyal gtvenlik yardimlarinin
tasinabilirligini genisleterek (Hindistan'in Tek Millet
Tek Karne programi gibi) ve para transferi
hizmetlerine erisimi genisleterek (Diinya Bankasi
2022b) tesvik edilebilir.

Alt ulusal politikalar.Eneriji gecisi, alt ulusal isglct
piyasalarinda farkl etkilere sahip olacak ve bu
nedenle surekli ve iyi hedeflenmis kamu hizmeti
sunumunu saglamak icin mali transferlerde
degisiklikler gerektirebilir. Cogu Guney Asya
Ulkesinde (Banglades ve Sri Lanka harig), alt ulusal
hiikiimet harcamalari, GSYiH'ye gére, diger
EMDE'lerdeki ortalama seviyenin Gzerindedir.
Hindistan'da, hedeflenen hukimet ici
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belirli amaclar icin transferlerin hizmet sunumunu ve alt
ulusal sonuglari iyilestirdigi bulunmustur (Dinya Bankasi
2019). Bu, belirli ilgelerde ve illerde ekonomik faaliyeti
tesvik etmek icin mali transferlerle finanse edilen
programlar da dahil olmak Gzere iyi koordine edilmis
programlarin, fosil yakitlardan uzaklasarak yapisal
doénistime uyum saglamalarina yardimci olabilecegini
gOstermektedir. En etkili alt ulusal politikalarin, iyi
koordine edilmis olanlar oldugu bulunmustur

- farkl htkimet dizeyleri arasinda koordineli
(Lobao ve digerleri 2021; Oei, Brauers ve
Herpich 2020). En cok etkilenen ilcelerde ve
illerde uyum surecini kolaylastirmak icin,
ulusal alti politikalar, 6zel yatirimi katalize
etmek ve altyaplyl pazarlara baglamak igin
genisletmek Uzere kurumsal kapasiteyi
gelistirmeyi hedefleyebilir.

* Altyapi. Bélgenin altyapisini ve Gretim
kapasitesini iyilestirmek icin belirli yatinmlar
tesvik eden alt ulusal politikalar ekonomik
aktiviteyi tegvik edebilir. Ornegin, kémur
endustrisinin dususunden zarar géren ABD
bélgeleri icin, ulagim altyapisina yapilan
yatinnm istihdamda kalici artislarla
iliskilendirilmistir (Hanson 2023). Disusteki
Alman kémur madenciligi bolgelerinde de
altyapi ve egitime yapilan yatirrm uyum
maliyetlerini azaltmistir (Oei, Brauers ve
Herpich 2020). Kanada'nin Adil Gegis
Fonu'ndan bir vaka calismasi da egitim, gelir
destegi ve altyapiya yapilan yatirimlarin
birlesiminin Alberta'daki komur iscilerinin
kisa vadede emilmesine yardimci oldugunu
bulmustur (Parkland Enstitisi 2019).

. Kurumsal kapasite. Guglu yerel kurumsal kapasite, gecis
icin gereken kaynaklari gtivence altina alabilir. ABD
kémur madenlerinin kapatilmasindan elde edilen
kanitlar, giclt kurumsal kapasitenin kémur sonrasi bir
ekonomiye basarili bir gegis i¢in anahtar oldugunu
goOstermektedir. Bu, yerel belediye meclislerinin hibelere
erismesine, yakindaki Universiteleri kulucka
makinelerine dénustirmesine, niifus merkezlerinin
yakininda banliy6 veya turizm ekonomileri gelistirmesine
ve etkili yeniden beceri edinme ve is yerlestirme
programlari tasarlamasina olanak tanimistir (Ruppert
Bulmer ve digerleri, 2021).

EK 3.1. Metodoloji: Yesil ve

Kirlilik Yogunlugu Olan isler

Ornek. Ae 6rnegi Banglades (2015), Hindistan
(2018), Maldivler (2019), Nepal (2017), Pakistan
(2018) ve Sri Lanka (2019) i¢in 332.128 is¢iyi
icermektedir. Hindistan (648 ilce), Maldivler
(18 ilce), Nepal (74 ilce) ve Sri Lanka (25 ilge)
icin ilce dUzeyinde veriler mevcuttur.
Banglades (7 ilge) icin b6lum duzeyinde veriler
ve Pakistan (4 il) icin il dUzeyinde veriler
mevcuttur. Ae verileri 15 ila 64 yas arasindaki
calisan erkek iscilerle sinirhdir. Hem kirlilik
yogun hem de yesil isler az sayida kadini
istihdam etmektedir ve kadinlarin is gticiine
katilimina iliskin se¢im bu bélumuan kapsami
disindadir. Degiskenler ve veri kaynaklari ek
tablo 3.1.1'de g6sterilmektedir.

Tanimlar. Yesil isler, Granata ve Posadas'in
(2022) tanimladigi gibi, cevre dostu gorevlerin
pozitif payina sahip mesleklerdeki islerdir. Yesil
is gostergesi, meslegin en az bir ¢evre dostu
gOrevi varsa bir degerini alir. Cevre dostu
gOrevler arasinda onarimlar, ¢evre yonetimi, geri
doénusim ve orman ydnetimi bulunur. Yesil
mesleklere 6rnek olarak sunlar verilebilir: bisiklet
tamircisi; ormancilik iscileri; ¢cop ayiricilar;
ciftcilik, ormancilik ve balikcilik danismanlari;
insaat muhendisleri; ve cevre ve mesleki saglik
mufettisleri. Tarimdaki yesil mesleklere 6rnek
olarak su Urunleri yetistiriciligi iscileri ve tarim ve
ormancilik tretim ydneticileri verilebilir. Kirlilik
yogun meslek, Vona ve ark.'nin (2018) ek C'sinde
tanimlandigi gibi, is¢i basina en yuksek kirletici
emisyonuna sahip 4 basamakl NAICS
endustrilerinin ylzde besinde (6 basamakl SOC
dizeyinde) en yaygin meslekler olarak
tanimlanir. Kirleten endustriler, 62 adet 4
basamakli Kuzey Amerika Endustri Siniflandirma
Sistemi kiimesidir

(NAICS) %95'lik dilimde yer alan endustriler
CO, VOC, NOx, SO2, PM10, PM2.5, kursun ve CO2
arasinda en az Ug kirletici icin kirlilik yogunlugunun.
Kirlilik yogun meslekler daha sonra, 6 basamakl
Standart Mesleki Siniflandirma (SOC) meslekleri
olarak tanimlanir ve bu mesleklerde ¢alisma
olasihgr 7 kat daha yuksektir.
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EK TABLO 3.1.10rnek agiklama

Degisken Tanim/aciklama

Meslekler, Banglades, Sri Lanka, Maldivler, Nepal ve Pakistan icin ILO'nun ISCO-08 4 haneli kodlamasina ve Hindistan igin ILO'nun
Meslek 1SCO-88 3 haneli kodlamasina uygundur (Uluslararasi Calisma Orguti 2008).

Yesil is ve kirlilik yogun is gostergeleri mesleklere gore olusturuluyor.

Sanayi sunlariigerir: 1. tarim (referans grubu); 2. imalat; 3. madencilik ve tas ocagi; 4. elektrik, gaz, buhar ve klima tedariki;
5. insaat; 6. toptan ve perakende ticaret; 7. ulastirma ve depolama; 8. finansal hizmetler ve sigorta; 9. saglik ve sosyal
Sanayi hizmet, egitim, kamu ydnetimi ve savunma; zorunlu sosyal giivenlik; diger toplumsal, sosyal ve kisisel hizmetler.

Nepal'e ait veriler tarima y6nelik bir diizeltmeyi de icermektedir.

Egitim, ilkégretim alt, ilkdgretim, ortadgretim (alt ve Ust ortadgretimi birlestirir) ve Gglincul (Ust ortadgretimi igerir)

Egitim olmak tizere Uge ayrilir.
Potansiyel deneyim Yas ve egitim seviyesinden 6 cikarilarak ilkdgretime baslama varsayilmistir.

Hindistan kentsel calisma konumunu icerir. Diger tim Ulkeler i¢in kentsel ikametgahin kentsel ¢alisma konumu oldugu varsayilir.
Kentsel

Maldivler icin veriler, baskent Malé'yi iceren Malé AtolU'nuin kentsel oldugunu varsayar.
F—— Gayri resmi gosterge, serbest meslek, gegici is diizeni, gayri resmi maas 6demeleri, sosyal guvenlik ve isletme kaydi

B temelinde olusturulmustur. Orneklemin %2 ila %10'u igin gayri resmi gésterge eksiktir.

Bir calisanin aylik nakit kazancianais. Ana, bir bireyin gecen hafta veya ayda en ¢ok zaman harcadidi isi ifade eder. Ayni saat

Aylik kazanglar sayis! birden fazla iste kullaniliyorsa, bu en ¢ok para kazandiklari isi dikkate alir.

Tigili Glke ve anket yili icin alinan GSYIH icin PPP déniisiim faktérleri. Ham aylik kazanclar PPP déniisiim faktériine

PPP ayarlamasi balinir.

NotBanglades (2015), Hindistan (2018), Nepal (2017), Pakistan (2018) ve Sri Lanka (2019) igin is glici anketleri. Ayri bir is glich anketi olmadigindan Maldivler (2019) Hanehalki Gelir ve Harcama
Anketi kullanilir. Hindistan (648 ilge), Maldivler (18 ilge), Nepal (74 ilge) ve Sri Lanka (25 ilge) icin ilge dlizeyinde veriler mevcuttur. Bolum

- Banglades (yedi bolge) icin dlizeyde veriler ve Pakistan (dért eyalet) icin il diizeyinde veriler mevcuttur. Veriler 15 ile 18 yas arasindaki ¢alisan erkek isgilerle sinirlidir.

64. Tarimsal isin tanimi, 6nceki isglict anketi ile 2018 isglict anketi arasinda ayarlandi. Bu degisikligi hesaba katmak icin, tarimsal isin tanimi, 2020'de kullanilan metodolojiyi izleyerek, gegimlik
tarim faaliyetlerine ayda en az 4 saat harcayan tiim bireyleri sayacak sekilde ayarlandi.Nepal Isleri Tanisi.

diger tim islerden daha fazla kirleten sektérlerdeyiz.. NeresiXsenmeslek 6 haneli seviyededir, wsenb
Aese meslekleri, 3 haneli mesleklerdeki istihdam haneli mesleklerin istihdamdaki pay! nedirBen3
payini kullanarak asagidaki sekilde 3 haneli SOC haneli meslekteR, Ve Xz3 basamakli seviyedeki
mesleklerine donusturdlmustur: meslek degiskenidir. Ae 3 basamakh SOC
meslekleri daha sonra ILO'nun 3 basamakh ISCO
Xz _ /!M%Q{ Ben mesleklerine eslenir. Ae'nin ISCO mesleklerine
R N Woen eslenmesi, SOC meslek seviyesi verilerini etkili
bir sekilde cokertir ve bu da 0 ile 1 arasinda bir
2Vona ve digerleri (2018), ylksek emisyonlarla iligkili belirli kirlilik yogunluéu O|§USU oIU§turur. Bu analizde,

mesleklerin dahil edilmesini saglamak icin bu esigi kullandi. ikili dogaya kiyaslama icin
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Yesil is tanimi, kirlilik yogunluklu bir ig
go6stergesi, meslegin kirlilik yogunlugu
medyanin Ustundeyse bir degerini alir. EK
tablo 3.1.2, ana sektdrlerde yesil ve kirlilik
yogunluklu islerde calisanlarin payini gosterir.
Kirlilik yogunluklu islere érnek olarak sunlar
verilebilir: makine tamircileri ve montajcilari;
terziler, modacilar, kurkculer ve sapkacilar;
boyacilar, yapi temizlikcileri; gida isleme ve
ilgili islerde calisanlar; ve tekstil, giyim ve ilgili
islerde calisanlar. Tarimda, bu tur isler
arasinda kasaplar, balikgilar ve ilgili gida
hazirlayicilari ve gida isleme ve ilgili islerde
calisanlar yer alir.

Gerileme: isgi ézellikler. Probit
regresyonlar, calisanin yesil bir iste veya
kirlilik yogun bir iste calistirilma olasiligi icin,
cahsan ozelliklerine bagh olarak tahmin
edilir:
poon= D(B1E " B SIS B3 Ya§zj4-54 )
Bgkssy

NeresiPeen; 1$Gi iSe kukla degiskendir/dir

bir tur iste istihdam edilenBen(ya yesil ya da yesil olmayan
yesil); Eikipcir Ve Eiginei Ktikla deg@iskenlerdir
is¢i icin/sirasiyla orta veya yuksek 6grenimi
tamamlamis olmak; Yaszss4 Ve Yasss+isgi icin kukla
degjskenlerdir/sirasiyla 24-54 yas araliginda veya
55 ve Uzeri yasta olmak; kentselisci tarafindan
kentsel bir konumda ikamet edilmektedirs, Ve
gayri resmi, isci icin bir kukla degisken/gayri
resmi olarak istihdam ediliyor. Sanayi ve ulusal
alti bolgesel sabit etkiler dahil edilmistir. Benzer
bir probit regresyonu tahmin edilmektedir. Poen,
is¢i ise kukla degiskendirkirlilik yogun bir iste
veya kirlilik yogun olmayan bir iste istihdam
edilmektedir. Yesil islerin calisan 6zellikleri, su
anda yesil olan islerin kiimesine dayanmaktadir.
Ancak, yesil gegisin erken asamalari g6z 6ntine
alindiginda, yesil islerde calisan ¢alisanlarin
Ozelliklerinin gelecekte sistematik olarak farkli
olma olasiligi vardir. Ek tablo 3.1.3, yesil bir iste
istihdam edilmenin tahmini marjinal olasiligini
ve

- Bskentsel)- Bsgayri resmij)

3Anketlerin hemen hemen hepsinde calisma yeri yerine kentsel yerlesim yeri
dikkate alinmistir (ek tablo 3.1.1).

Ek Tablo 3.1.4 kirlilik yogun bir iste
¢alismanin tahmini marjinal olasiligini
gostermektedir.

Gerileme: Ucret primiUcret primini tahmin etmek
icin, ayni regresyonun bir cesidi, logaritmik
kazanclarin dogrusal regresyonunda tahmin edilir:

kayitkazangven,=
ocYesil+ SeKirlilik Yogury-

i 5 i BzE dcinciil- [33 Ya§24§54

BaYasy s+--Pskentsel-

Bsgayri resmi- Bslis- Briis
Neresidsjiscinin potansiyel deneyimidir/, yani
yaslari, egitim seviyelerinin elde edildigi tipik
yastan ve potansiyel deneyimin ikinci dereceden
teriminden gikarilir. Ais b6limu resmi egitimin 6
yasinda basladigini varsayar. Endustri ve

ulusal alti bolgesel sabit etkiler dahil edilmistir.
Ek tablo 3.1.5 katsayi tahminlerini
gOstermektedir. Ek tablo 3.1.6, yesil veya kirlilik
yogun bir isteki ortalama Ucret ile tlke veya
bolge genelindeki ortalama Ucret arasindaki
farkin, agiklanan ve aciklanmayan bilesenlere
gOre Blinder-Oaxaca ayristiriimasini
gOstermektedir (Blinder 1973; Oaxaca 1973).

Her iki regresyon da (yesil veya kirlilik yogun bir
iste calisma olasihgi ve Ucret primi icin) hem tim
isgucl anketlerinin ulusal alti bolgesel sabit
etkilerle birlestirilmis regresyonu olarak hem de
her Ulke icin ayri ayri tahmin edilir. Anket
agirhklari tim tahminlerde kullantlir.
Birlestirilmis regresyon, her Glkenin érnegini
bolgedeki isgliciiniin payina gore yeniden
agirhklandirir.a

4Birlestirilmis regresyonda orijinal anket agirhiginin kullaniimasi nitel
olarak benzer sonuglar verir.
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EK TABLO 3.1.2Ana sektorlerde yesil ve kirlilik yogun islerde ¢alisanlarin payi

Elektrik, gaz,

UETILE Uretme buhar ve hava Yapi fobtan ve_ UG
ormancilik ve balikgilik kosul tedarik perakende ticaret ve depolama

Giiney Asya Yesil 4 34 3 15 13 4 26
Kirlilik- 1 52 1 21 14 3 9
yogun

Banglades Yesil 26 14 3 10 33 1 14
Kirlilik- 3 41 1 12 26 0 17
yogun

. 4 34 3 15 13 4 26

Hindistan Yesil
Kirlilik- 1 51 1 25 11 3 9
yogun

Maldivler Yesil 4 AL 2 14 L a2
Kirlilik- 0 24 17 25 15 10 8
yogun

Nepal Yesil 9 8 5 17 40 0 20
Kirlilik- 1 57 1 19 18 0 2
yogun

Pakistan Yesil > 10 6 4 66 ! 10
Kirlilik- 0 67 2 8 18 1
yogun

Sri Lanka Yesil 20 12 2 4 30 2 30
Kirlilik- 1 45 1 17 28 1 7
yogun

Kaynaklar. Banglades (2015), Hindistan (2018), Maldivler (2019), Nepal (2017), Pakistan (2018) ve Sri Lanka (2019) i¢in isgiict anketleri.
Not: Veriler 15 ile 64 yas arasindaki calisan erkek calisanlarla sinirlidir. Digerleri madencilik ve tas ocag isletmeciligi; finansal hizmetler ve sigorta; saglik ve sosyal hizmet, egitim, kamu
y6netimi ve savunma; zorunlu sosyal guivenlik; diger toplum, sosyal ve kisisel hizmetleri igerir.

EK TABLO 3.1.3.Yesil bir iste istihdam edilmenin marjinal olasiligi

Banglades Hindistan Maldivler Pakistan Sri Lanka

_59'“”_’ Seviyest -0,003 0.000 -0,003 0,020%** 0,001 -0,004%* 0,01
ilkégretimin altinda

(0,006) (0,003) (0,006) (0,008) (0,005) (0,001) (0,012)
fkgi:é’ir seviyest 0,014%%* 0.000 0,015%#* -0,007 0,002 -0,009%+ 0,002

(0,004) (0,002) (0,005) (0,005) (0,004) (0,002) (0,004)
Egitim seviyesi: 0,028+ -0,005+ 0,030%+* -0,005 0,010%+ - 0,008+ 0,024%+*
Gguncal

(0,007) (0,002) (0,007) (0,005) (0,005) (0,003) (0,009)
Yas: 25-54 -0,014%* - 0,007*** -0,014%* 0,003 - 0,007 - 0,014%** 0.000

(0,006) (0,001) (0,006) (0,005) (0,004) (0,002) (0,004)
Yas: 55-64 -0,023%%* -0,016%%* -0,023%%* -0,020%** -0,011* -0,020%** -0,013%%*

(0,008) (0,004) (0,009) (0,007) (0,006) (0,003) (0,005)
Kentsel 0,041 0,003** 0,044%+* 0.000 0,004 0,005%* 0,010%**

(0,005) (0,002) (0,006) (0,001) (0,003) (0,002) (0,003)
Gayriresmilik -0,034%%* -0,011%%* -0,037%%% -0,007 -0,006 - 0,020+ 0,002

(0,006) (0,001) (0,006) (0,007) (0,005) (0,003) (0,004)
Gozlem sayisi 227.434 89.932 65.269 5.591 10.218 40.096 15.590
Kirlilik pay1- 0,06 0,03 0,17 0,04 0,02 0,03 0,04
yogun igler

Kaynaklar. Banglades (2015), Hindistan (2018), Maldivler (2019), Nepal (2017), Pakistan (2018) ve Sri Lanka (2019) igin isglcu anketleri.
Not: Veriler 15-64 yas araligindaki erkek calisanlarla sinirlidir. Sanayi ve alt ulusal bélge sabit etkileri dahil, standart hatalar parantez iginde, alt ulusal bélge dizeyinde kiimelenmistir. * p<0,10, **
p<0,05, *** p<0,01.
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EK TABLO 3.1.4Kirlilik yogunlugu yuksek bir iste calisma olasili§inin marjinal orani

Egitim seviyesi:
ilkogretimin altinda

Egitim seviyesi:
ikincil

Egitim seviyesi:

uguncal

Yas: 25-54

Yas: 55-64

Kentsel

Gayriresmilik

Gozlem sayisi

Kirlilik yogunluklu iglerin payi

Bélge

-0,006
(0,004)
-0,006%*
(0,003)
- 0,021%%*
(0,006)
-0,016%**
(0,003)
-0,029%**
(0,005)
OI0PAIEES
(0,003)
0,010%*
(0,004)
226.755

0,09

Banglades

- 0,022%%*

(0,005)

- 0,000%+*
(0,002)
- 0,067***
(0,002)
- 0,005%*
(0,002)
-0,019%**
(0,003)
0,003
(0,005)
0,015%**
(0,006)
90.197

0,09

Hindistan

-0,005
(0,005)
-0,006**
(0,003)
- 0,020%**
(0,006)
-0,016%**
(0,003)
-0,029%**
(0,006)

O R]Exs
(0,003)

0,008*

(0,005)
62.161

0,12

Maldivler

- 0,009

(0,010)

0,005
(0,006)
-0,013%%*
(0,005)

0,011%*
(0,005)

0,008
(0,011)

0,001
(0,002)
-0,002
(0,003)

5.551

0,06

Nepal

- 0,002

(0,003)

-0,005
(0,003)
-0,005
(0,005)
0,001
(0,003)
-0,008*
(0,005)
0,005*
(0,003)
0,004+
(0,002)
12.725

0,06

Pakistan

- 0,026%+*
(0,005)
-0,009
(0,009)
- 0,089%**
(0,016)
-0,017%%*
(0,003)
- 0,032%**
(0,009)
0,031%**
(0,002)
0,048%**
(0,005)
40.096

0,15

Sri Lanka

- 0,044%*

(0,018)

0,007
(0,006)
-0,096%**
(0,022)
-0,007
(0,005)

- 0,025%**
(0,009)

0,011
(0,007)

0,016%**
(0,005)
15.632

0,11

Kaynaklar. Banglades (2015), Hindistan (2018), Maldivler (2019), Nepal (2017), Pakistan (2018) ve Sri Lanka (2019) icin isglicl anketleri.

Not: Veriler 15-64 yas araligindaki erkek calisanlarla sinirlidir. Sanayi ve alt ulusal bélge sabit etkileri dahil, standart hatalar parantez icinde, alt ulusal bélge diizeyinde kiimelenmistir. * p<0,10, **

p<0,05, *** p<0,01.
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EK TABLO 3.1.5Yesil ve kirlilik yogun islerde kazanglar

Bolge Banglades Hindistan Maldivler Nepal Pakistan Sri Lanka
Yesil is 0,066%** 0,037** 0,065%+* -0,053 0,154%* 0,017 0,197%%+*

(0,013) (0,012) (0,013) (0,050) (0,060) (0,016) (0,062)
RELIEIEEE TS -0,006 0,017% -0,005 -0,110% -0,033 -0,020%* -0,026
yogunluk

(0,012) (0,009) (0,013) (0,057) (0,035) (0,005) (0,019)
Gayriresmlik -0,418%%% -0,119%%* - 0,422%%% - 0,264%%% 0,073%** - 0,458%*% -0,128%%%

(0,022) (0,006) (0,023) (0,029) (0,025) (0,060) (0,027)
Seviyesi
egitim: -0,104%%% -0,060%* -0,104%%* -0,168 -0,086%** - 0,056%** 0,035
ilkégretimin altinda

(0,012) (0,017) (0,012) (0,122) (0,031) (0,002) (0,045)
Egitim seviyesi: 0,186+ 0,136%** 0,186%** 0,221%%* 0,281%** 0,178%%* 0,110%**
ikincil

(0,009) (0,011) (0,009) (0,026) (0,029) (0,024) (0,018)
Egitim seviyesi: ticlincal 0,671%%* 0,598%+* 0,673%*% 0,623%** 0,627%%% 0,618%%* 0,953%*+*

(0,022) (0,072) (0,023) (0,043) (0,031) (0,038) (0,039)
Yas: 25-54 -0,033%* -0,068%** -0,032%* 0,054* -0,019 0,009 0,102%%+*

(0,015) (0,008) (0,015) (0,026) (0,036) (0,011) (0,024)
Yas: 55-64 0,044* -0,017 0,047** -0,026 0,023 0,085%* 0,143**

(0,023) (0,024) (0,024) (0,042) (0,062) (0,024) (0,067)
Kentsel ikamet 0,136%** 0,062%** 0,136%** 0.000 0,049%* 0,178*** 0,041

(0,014) (0,007) (0,014) ) (0,024) (0,014) (0,035)
Potansiyel deneyim 0,040%*+* 0,024%%% 0,040%*% 0,038%** 0,038%** 0,035%*+* 0,030%*+*

(0,002) (0,002) (0,002) (0,004) (0,004) (0,003) (0,004)
Potansiyel deneyim -0,001%%% -0,000%%* -0,001%%* -0,001%%* -0,001%%* - 0,000%*% -0,001%%*
(kare)

(0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
Gozlem sayisi 141.512 42.476 66.594 4.695 4.738 14.508 8.501
Aylik nakit kazang (SAGP 647,47 658.12 638.32 122630 621,72 552.17 689.03
ortalamasi)

Kaynaklar. Banglades (2015), Hindistan (2018), Maldivler (2019), Nepal (2017), Pakistan (2018) ve Sri Lanka (2019) icin isglicl anketleri.
Not: Veriler 15-64 yas araligindaki erkek calisanlarla sinirlidir. Sanayi ve alt ulusal bélge sabit etkileri dahil, standart hatalar parantez icinde, alt ulusal bélge diizeyinde kiimelenmistir. * p<0,10, **
p<0,05, *** p<0,01.
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EK TABLO 3.1.6Yesil islerde calisanlar ile ortalama ¢alisan arasindaki kazang farkinin ayristirilmasi

Banglades Hindistan Maldivler Pakistan Sri Lanka
Etrafli
Yesil isgiler 6.361%** 6.544%%% 6.361%** 7.058%** 6.439%** 6.166%** 6.446%**
(0,032) (0,028) (0,025) (0,174) (0,059) (0,072) (0,050)
Yesil olmayan isciler 6.047*** 6.327+** 6.044%** 7.014%** 6.328*** 6.095%** 6.265%**
(0,017) (0,037) (0,018) (0,145) (0,019) (0,040) (0,050)
Fark 0,314%** 0,217%%* 0,317%** 0,044 0,112* 0,071%* 0,181%**
(0,026) (0,032) (0,020) (0,039) (0,060) (0,036) (0,049)
Aciklandi 0207225 N30 0P8 0,082 0,037 0,010 0,005
(0,025) (0,028) (0,020) (0,058) (0,065) (0,044) (0,034)
Agiklanamayan 0,107%** 0,088*** 0,104%** -0,039 0,074 0,061%** 0,176%**
(0,028) (0,013) (0,019) (0,043) (0,059) (0,021) (0,048)
Gozlem sayisi 142.853 43.347 66.671 4.956 4.797 14.508 8.574

Kaynaklar. Banglades (2015), Hindistan (2018), Maldivler (2019), Nepal (2017), Pakistan (2018) ve Sri Lanka (2019) igin isglicii anketleri.
Not: Veriler 15 ile 64 yaslari arasindaki calisan erkek iscilerle sinirlidir. Agiklanan bilesen egitim, yas, kentsel ikamet, potansiyel deneyim ve gayriresmilikten gelir. Sanayi ve alt ulusal bolge
sabit etkileri dahil, standart hatalar parantez iginde, alt ulusal bélge dizeyinde kiimelenmistir. * p<0,10, ** p<0,05, *** p<0,01.
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EK 3.2. Metodoloji: Meta
regresyonlar

Ornek. ilk tarama, Aragén, Chuhan-Pole, Cust ve
Poelhekke (2015), Land (2015) ve Marchand ve
Weber (2018) tarafindan 6zetlenen 43 calismayi
iceriyordu ve bunlara yakin tarihli calismalar
eklendi. Sistematik incelemeler, calisma kagitlari da
dahil olmak Gzere 2015'ten gunumduze kadar
yuratulen calismalari da icerecek sekilde
guncellendi. Calismalar, isgucl piyasasinda bir
kaynak patlamasi veya ¢okusu tahmin ediyorsa
analize dahil edildi ve istihdam, kazang ve kaynak
disi sektérlere yayllmalara odaklanildi. istihdam,
her calismada ele alinan isgticu piyasasindaki
toplam istihdam olarak tanimlandi. Kazanglar, isgi
basina kazang, aile kazanci, Ucret ve maas geliri, kisi
basina GSYIH, toplam ucretler, yillik ticret, hane
halki geliri, medyan gelir, medyan kazang ve kisi
basina harcama dahil olmak Uzere cesitli sekillerde
dlculdl. Kaynak disi sektdrlere yayilmalar, diger
tim sektorlerdeki istihdam, imalat, ulastirma,
insaat, egitim ve saglk, hukimet, perakende,
konaklama, diger hizmetler, tarim ve tim hizmetler
acisindan olculdd. Bazi sektorler kaynak sektoriyle
birlikte daralip genisleyebilirken, digerleri icin
bunun tersi gecerli olabilir.

Calismalarin meta regresyon analizine dahil
edilebilmesi icin standart hatalara veya guven
araliklarina sahip olmasi gerekir. Tahmin edilen etki
ylzdelik degisim olarak raporlanmazsa, tutarh
karsilastirma icin tahminler, karsilastirma grubunun
ortalamasina veya érneklem ortalamasina gore
sonuctaki ytzdelik degisim olarak standardize edilir.
Logaritmalardaki tahminler ylizdelik degisimler olarak
yorumlanir. Patlamalar sirasindaki tasmalara iliskin
calismalar yaratilan is sayisina gére standardize
edilirken, ¢okusler sirasindakiler kaynak disi
sektorlerdeki istihdam veya kazanglardaki ytzdelik
degisime gore standardize edilir. Standardize
edilemeyen tahminler analizden c¢ikarilir. Ais yaklasimi,
tahminleri regresyon analizine dahil edilen 33 calisma
ile sonuglanir. Cahsmalarin agiklamasi ek tablo 3.2.1'de
ve calismalarin listesi ek tablo 3.2.2'de gdsterilmistir.

Meta regresyon.Ae meta-analiz regresyonu,
daha kesin tahmin edilen sonuclara daha fazla
agirhk verilebilmesi icin varyansin tersine gore
agirhklandirilan rastgele etkiler modelini kullanir
(Fabregas, Kremer ve Schilbach 2019; Fabregas
ve digerleri 2019). Her deney icin, gbzlenen
tedavi etkisi su sekilde verilir:

T=06rtve,

Neresi@calisma icin gercek etki nedirNeveodur
calisma hatasi icinde, neredeve~M0,0),Ved
tahminde 6rnekleme varyasyonu nedirg.Ae
teknik sunu varsayar OFp+d) Ve
&~M0,),NeresizDerSimonan ve Laird yontemi
(DerSimonian ve Laird 1986) tarafindan tahmin
edilen ¢calisma-arasi varyanstir. Tahmin edilen Ae
ptarafindan verilir:

A

-
W

Neresiwnaryansin tersiyle verilen calismaya
0zgu agirliktir ve su sekilde verilir:

1
wWE —————
(Bto: )

Makale birkag tahmini etki iceriyorsa, tedavi niyeti
parametresi tercih edilen tahmindir (Croke ve ark. 2016).
Tedavi niyeti parametresi, bir kaynak patlamasi veya
¢okusunan ilgi duyulan isglict piyasasi sonuclari
zerindeki tahmini etkisidir. ideal olarak, meta-
regresyondaki parametreler, program degerlendirmesi
icin altin standart olarak kabul edilen randomize
calismalardan gelirdi, ancak bu baglamda bdyle
calismalar mevcut degildir, bu nedenle bu analize yari
deneysel calismalar dahil edilmistir. Kaynak patlamalari
ve ¢okusleri sirasinda ilgi duyulan her bir sonug igin
ortalama etki buyukligunu gosteren meta regresyon
sonuglari ek tablo 3.2.3'te gosterilmistir.
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EK TABLO 3.2.10rnek agiklama

Panel A. Taranan ve analiz edilen ¢calismalarin tanimi

Calisma sayisi Calisma sayisi
taranmis Analize dahil edildi

Toplam 43 33
Bolge/Ulke
Kanada 1 1
Amerika Birlesik Devleteri 28 24
Latin Amerika ve Karayipler 6 2
Avrupa ve Orta Asya 3 1
Dogu Asya ve Pasifik 4 2
Glney Asya 2 1
Sahra Alti Afrika 4 1
Sonuglar (birbirini dislamayan)
Istihdam 27 23
Kazanglar 29 27
Kaynak disi sektér tasmasi 14 13
Yontem (birbirini diglamayan)
Farkliliklar arasindaki farklar 16 14
Enstrimantal degisken 12 10
Sabit etkiler 6 4
Diger 10 8

Panel B. Analiz edilen tahminlerin agiklamasi

alisma sayisi Tahmin sayisi
$ y y

Sonuglar (birbirini diglamayan)

Istihdam 23 53
Kazanglar 27 70
Tasma 13 65

Kaynaklar. Aragén, Chuhan-Pole ve Land (2015; Marchand ve Weber (2018) ve ilgili ¢alismalar.

Not: Diger nicel yéntemler arasinda egilim puani eslestirmesi ve zaman serisi analizi yer alir. istihdam, her calismada ele alinan isguicui piyasasindaki toplam istihdamdir. Kazanglar, galisan
basina kazang, aile kazanci, iicret ve maas geliri, kisi bagina GSYIH, toplam iicretler, yillik Gicret, hane geliri, medyan gelir, medyan kazanglar ve kisi basina harcamayu icerir. Kaynak digi
sektorlere tasmalar, diger tim sektérleri, imalat, ulasim, insaat, egitim ve saglik, hikiimet, perakende, konaklama, diger hizmetler, tarim ve tim hizmetleri icerir. Bazi makaleler birden fazla
tilke veya bolgeyi analiz etti, bu nedenle, bolgelere gére makale sayilari birbirini diglamaz.
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EK TABLO 3.2.2Dogal kaynak patlamalarinin ve ¢ékuslerinin isgiicii piyasasi Uzerindeki etkilerine iliskin ¢alismalar

Agerton ve digerleri (2017)

Allcott ve Keniston (2014)

Aragon ve Rud (2013)

Aragon, Rud ve Toews (2018)
Asher ve Novosad (2014)

Atienza, Lufin ve Soto (2021)

Bartik ve digerleri (2019)

Baum ve Benshaul-Tolonen (2019)

Bazillier ve Girard (2020)
Betz ve digerleri (2015)

Siyah, McKinnish ve Sanders (2005)
Kahverengi (2014)

Kahverengi (2015)
Caselli ve Michaels (2013)

Douglas ve Walker (2017)

Fetzer (2014)

Feyrer, Mansur ve Sacerdote (2017)

Fleming ve Measham (2015)

Gradstein ve Klemp (2020)

Haggerty ve digerleri (2014)

Jacobsen (2018)

Jacobsen ve Parker (2016)
James ve Aadland (2011)
Yakup (2015)

James ve James (2011)
Komarek (2016)

Kotsadam ve Tolonen (2016)

Krause (2023)
Lee (2015)

Loayza, Mier y Teran ve Rigolini (2013)

Maniloff ve Mastromonaco (2017)

Yariyis (2012)
Markandya ve digerleri (2016)

Michaels (2011)
Munasib ve Rickman (2015)
Papyrakis ve Gerlagh (2004)

Bolge/Ulke

Amerika Birlesik Devletleri

Amerika Birlesik Devletleri

Latin Amerika ve
Karayipler

Avrupa ve Orta Asya

Glney Asya
Latin Amerika ve
Karayipler

Amerika Birlesik Devletleri

Sahra Alti Afrika
Sahra Alti Afrika

Amerika Birlesik Devletleri

Amerika Birlesik Devletleri
Amerika Birlesik Devletleri

Amerika Birlesik Devletleri

Latin Amerika ve
Karayipler

Amerika Birlesik Devletleri

Amerika Birlesik Devletleri

Amerika Birlesik Devletleri

Dogu Asya ve Pasifik
Latin Amerika ve
Karayipler

Amerika Birlesik Devletleri

Amerika Birlesik Devletleri
Amerika Birlesik Devletleri
Amerika Birlesik Devletleri
Amerika Birlesik Devletleri
Amerika Birlesik Devletleri
Amerika Birlesik Devletleri

Sahra Alti Afrika

Amerika Birlesik Devletleri

Amerika Birlesik Devletleri

Latin Amerika ve
Karayipler

Amerika Birlesik Devletleri

Kanada
Avrupa ve Orta Asya

Amerika Birlesik Devletleri
Amerika Birlesik Devletleri

Amerika Birlesik Devletleri

Patlama veya Cokiis

Patlama

Patlama

Patlama

Baskin yapmak

Patlama

Patlama

Patlama

Patlama

Patlama

ikisi birden

ikisi birden

Patlama

Patlama

Patlama

Patlama

Patlama

Patlama

Patlama

Patlama

Patlama

Patlama

ikisi birden

Patlama

Patlama

Patlama

Patlama

ikisi birden

Baskin yapmak

Patlama

Patlama

Patlama

ikisi birden

Patlama

Patlama

Patlama

Patlama

Sonug(lar)
Istihdam

Kazanglar, istihdam, tasma

istihdam, tasma

Kazanglar
istihdam, tasma

Sektor baglantilari

Kazanclar, istihdam

istihdam

Kazanglar
Kazanglar, tasma

istihdam, tasma
Kazanclar, istihdam
Istihdam

Kazanclar

Kazanglar

Kazanglar, istihdam, tasma
Kazanclar, istihdam

Kazanclar, istihdam

Kazanglar

Kazanglar

Kazanclar, istihdam
Kazanclar, istihdam
Kazanglar

Kazanglar

Higbiri (egitim)

Kazanglar, istihdam, tasma
istihdam

Kazanglar, istihdam, tasma

Kazanglar, istihdam
Kazanglar

Kazanglar, istihdam

Kazanglar, istihdam
istihdam

Kazanglar
istihdam, tasma

Kazanglar
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EK TABLO 3.2.2devam etti

BoIgeIUIke Patlama veya Cokiis Sonug(lar)
Paredes, Komarek ve Loveridge (2015) Amerika Birlesik Devietleri Patlama Kazanclar, istihdam
Pelzl ve Poelhekke (2021) Dogu Asya ve Pasifik Patlama Kazanclar, istihdam

Avrupa ve Orta Asya, Latin
Amerika ve Karayipler, Orta

von der Goltz ve Barnwal (2019) Dogu ve Kuzey Afrika, Gliney  Ppatlama Varlik
Asya ve Sahra Alti Afrika

Weber (2012) Amerika Birlesik Devletleri Patlama Kazanglar
Weber (2014) Amerika Birlesik Devletleri Patlama Kazanglar, istihdam
Weinstein (2014) Amerika Birlesik Devietleri Patlama Kazanclar, istihdam
Wrenn, Kelsey ve Jaenicke (2015) Amerika Birlesik Devietleri Patlama Istihdam
Zuo ve Jack (2016) Dogu Asya ve Pasifik tlkeleri Patlama Kazanglar

Not: Bazi makaleler birden fazla tlkeyi ve birden fazla bélgeyi kapsamaktadir. Taranan makalelerde yer alan Dogu Asya ve Pasifik Glkeleri sunlardir: Avustralya, Kambogya, Cin, Endonezya ve
Filipinler. Dahil edilen Latin Amerika ve Karayip tlkeleri sunlardir: Bolivya, Brezilya, Sili, Kolombiya, Dominik Cumhuriyeti, Guyana, Haiti ve Peru. Dahil edilen Gliney Asya Ulkeleri sunlardir:
Banglades, Hindistan ve Nepal. Dahil edilen Sahra Alti Afrika Glkeleri sunlardir: Angola; Benin; Burkina Faso; Burundi; Kamerun; Orta Afrika Cumhuriyeti; Kongo, Dem. Rep.; Fildisi Sahili; Etiyopya;
Gana; Gine; Kenya; Lesotho; Liberya; Madagaskar; Malavi; Mali; Mozambik; Namibya; Nijer; Nijerya; Ruanda; Senegal; Sierra Leone; Svaziland; Tanzanya; Togo; Uganda; Zambiya; ve Zimbabve.
Orta Dogu ve Kuzey Afrika tlkeleri sunlardir: Misir, Arap Cum.; Urdiin; ve Fas. Dahil edilen Avrupa ve Orta Asya Ulkeleri/bélgeleri Arnavutluk, Avrupa Birligi, Moldova ve Birlesik Krallik'tir.

EK TABLO 3.2.3Meta regresyon sonuglari

Patlama: Patlama: Baskin yapmak:
Patlama:

tasmalar tasmalar tasmalar
Patlama: 2 iiretme ta§malar o lmayan Baskin yapmak: Baskin yapmakc: i olmayan

istihdam ‘ perakende ve 4 istihdam kazang 4

ulagim ve . kaynak kaynak

hizmetler

yapi sektérler sektorler

Genel etki biiyiklugi 5.194 0,480 0,200 0,207 0,166 -1.325 -2.151 0,003

(0,692) (0,105) (0,079) (0,092) (0,046) (0,349) (0,508) (0,007)

Tahmin sayisi 31 51 18 16 51 14 18 25

Not: Tahmini etkiler, ilgi duyulan her sonug igin rastgele etki meta regresyonlarina dayanmaktadir. Parantez icinde standart hatalar. Her calismanin etki blyukligi yuzdelik degisimlere gére
standardize edilmistir. Logaritmik degisimler ytizdelik degisimler olarak yorumlanir. istihdam, her calismada ele alinan isgiici piyasasindaki toplam istihdamdir (siitun 1, 6). Kazanglar (siitun 2, 7),
calisan basina kazang, aile kazanci, licret ve maas geliri, kisi bagina GSYIH, toplam dcretler, yillik Gicret, hane geliri, medyan gelir, medyan kazang ve kisi bagina harcamay icerir. Kaynak disi
sektorlere tagmalar, diger tim sektorleri, imalat, ulastirma, insaat, egitim ve saglk, hikimet, perakende, konaklama, diger hizmetler, tarim ve tim hizmetleri icerir. Tahmin sayisi, genel etki
blyuklugini hesaplamak icin meta regresyona dahil edilen bireysel sonuglarin sayisini ifade eder. 3-5 siitunlarindaki tasmalar, kaynak disi sektérlerde yaratilan is sayisidir, 8. situndaki tasmalar,
kaynak disi sektorlerde yaratilan is ylizdesine gore standardize edilmistir.



GUNEY ASYA GELiSIM GUNCELLEMESI | EKIM 2023

BOLUM 3

119

Referanslar

Agerton, M., PR Hartley, KB Medlock ve T.
Temzelides. 2017. “Amerika Birlesik Devletleri'nde
Petrol ve Gaz Yatinmlarinin Yukari Akistaki istihdam
Etkileri.” Enerji Ekonomisi62 (Subat): 171-80.

Aghion, P., R. Burgess, S) Redding ve F. Zilibotti.
2008. “Liberallesmenin Esitsiz Etkileri:
Hindistan'da Raj Lisansinin Kaldirilmasindan Elde
Edilen Kanitlar.”Amerikan Ekonomi Incelemes8
(4): 1397-1412.

Allcott, H. ve D. Keniston. 2014. “Hollanda Hastaligi
mi, Kimelenme mi? Modern Amerika'da Dogal
Kaynak Patlamalarinin Yerel Ekonomik Etkileri.”
NBER Calisma Belgesi 20508, Ulusal Ekonomik
Arastirma Burosu, Cambridge, MA.

Aragon, FM, P. Chuhan-Pole ve BC Land. 2015.
“Kaynak Bollugunun Yerel Ekonomik Etkileri:
Ne Ogrendik?” Politika Arastirma Calisma
Belgesi 7263, Dunya Bankasi, Washington, DC.

Aragon, FM ve JP Rud. 2013. “Dogal Kaynaklar
ve Yerel Topluluklar: Peru Altin Madeninden
Kanitlar."Amerikan Ekonomi Dergisi: Ekonomi
Politikasis (2): 1-25.

Aragén, FM, JP Rud ve G. Toews. 2018. “Kaynak
Soklari, istihdam ve Cinsiyet: Ingiltere Kémir
Endustrisinin Cokustinden Elde Edilen Kanitlar.”
Calisma Ekonomisi52 (C): 54-67.

Asher, S. ve P. Novosad. 2014. “Kalkinma Icin
Kazma: Hindistan'da Madencilik Patlamalari ve
Yerel Ekonomik Kalkinma.” Teknik Rapor. Calisma
Belgesi, Oxford Universitesi.

Asya Kalkinma Bankasl. 2013.Asya Kalkinmasi
Outlook 2013: Asya'nin Enerji Miicadelesilandaluyong
Sehir, Filipinler: Asya Kalkinma Bankasi.

Atienza, M., M. Lufin ve J. Soto. 2021. “Sili Bakir
Tedarik Agi ve Bolgesel Ekonomik Kalkinmada
Madencilik Baglantilar1.”Kaynak Politikasi70
(Mart): 101154.

Autor, DH, D. Dorn ve GH Hanson. 2013. “Cin
Sendromu: Amerika Birlesik Devletleri'nde ithalat
Rekabetinin Yerel Isglicti Piyasasi Etkileri.”
Amerikan Ekonomi Incelemesi103 (6): 2121-68.

Yazar, D., D. Dorn ve GH Hanson. 2021. “Cin
Sokunun Kalicihgi Uzerine.” NBER

GCalisma Belgesi 29401, Ulusal Ekonomi
Arastirmalari Birosu, Cambridge, MA.

Autor, DH, D. Dorn, GH Hanson ve J. Song. 2014.
“Ticaret Ayarlamasi: Isci Diizeyinde Kanit.”
Ekonomi Dergisinin Ug Aylik Dergisi 29 (4):
1799- 860.

Bali Swain, R., A. Karimu ve E. Grad. 2022.
“Surdurulebilir Kalkinma, Yenilenebilir Enerji
Dénisimil ve AB'de Istihdam Etkisi.”
Uluslararasi Sdrddirtlebilir Kalkinma ve Diinya
Ekolojisi Dergisi29 (8): 695-708.

Banga, R. 2005. “Hindistan Uretim Endustrilerinde
Ucretler ve istihdam Uzerindeki Liberalizasyonun
Etkisi.” Calisma Belgesi 153, Uluslararasi Ekonomik
fliskiler Uzerine Hindistan Arastirma Konseyi.

Bartik, AW, J. Currie, M. Greenstone ve CR Knittel.
2019. “Hidrolik Kirilmanin Yerel Ekonomik ve
Refah Sonuclari."Amerikan Ekonomi Dergisi:
Uygulamali Ekonomi11 (4): 105-55.

Baum, S. ve A. Benshaul-Tolonen. 2019.
“Yapisal Donusum, Cikarici Endustriler ve
Cinsiyet Esitligi.” OxCarre Calisma Belgesi 211,
Oxford Kaynak Zengini Ekonomilerin Analizi
Merkezi, Oxford Universitesi, Ingiltere

Bazillier, R. ve V. Girard. 2020. “Altin Kazicisi ve
Makine. Burkina Faso'daki El Sanatlari ve
EnduUstriyel Altina Hicumlarin Dagitim Etkisine
Dair Kanitlar."Kalkinma Ekonomisi Dergisi143
(Mart): 102411.

Beatty, C., S. Fothergill ve R. Powell. 2007.
“Yirmi Yil Sonra: Ingiltere Kémdir Sahalarinin
Ekonomisi lyilesti mi?” Cevre ve Planlama A 39
(7): 1654-75.

Betz, MR, MD Partridge, M. Farren ve L.

Lobao. 2015. "Kémar Madencilik, Ekonomik
Kalkinma ve Dogal Kaynaklarin Laneti." Enerji
Ekonomisi50: 105-16.

Birol, F. ve A. Kant. 2022. “Hindistan'in Temiz
Enerji Gegisi Hizla Devam Ediyor ve Tim Dunyaya
Fayda Sagliyor - Analiz.” Uluslararasi Enerji
Ajansi, Paris.

Black, DA, TG McKinnish ve SG Sanders. 2003.
“Dustk Vasifli Erkekler Igin Yiiksek Ucretli Islerin
Bulunabilirligi Refah Harcamalarini Etkiliyor mu?
Celik ve KOmur EndUstrilerindeki Soklardan
Kanitlar.”"Kamu Ekonomisi Dergisi87 (9-10):
1921-42.



BOLUM 3

GUNEY ASYA GELISIM GUNCELLEMEST | EKIM 2023

Black, DA, TG McKinnish ve SG Sanders. 2005.
“Siki Isgiicti Piyasalari ve Egitim Talebi: Kémur
Patlamasi ve Coklisunden Kanitlar."ILR
Incelemesi59 (1): 3-16.

Blinder, AS 1973. “Ucret Ayrimcih@i: Azaltilmis
Bicim ve Yapisal Tahminler."Insan Kaynaklari
Dergisi8 (4): 436-55.

Blonz, J., BR Tran ve EE Troland. 2023. “Kémur
Azalisindaki Kanarya: Appalachian Hanehalki
Finansmani ve Fosil Yakitlardan Gegis.” NBER
Calisma Belgesi 31072, Ulusal Ekonomik
Arastirma Birosu, Cambridge, MA.

Boubakri, N. ve JC Cosset. 1998. “Yeni
Ozellestirilen Firmalarin Finansal ve Isletme
Performansi: Gelismekte Olan Ulkelerden
Kanitlar." Finans Dergisi53 (3): 1081- 110.

Boubakri ve JC Cosset. 2002. “Yeni
Ozellestirilen Firmalarin Finansal ve Isletme
Performansi: Gelismekte Olan Ulkelerden
Kanitlar." Finans Dergisi53 (3): 1081-110.

Brown, J. 2014. “Yerel Ekonomilerde Seylden Dogal
Gaz Uretimi: Bir Kaynak Nimeti mi Yoksa Laneti
mi?" Ekonomik IncelemeQI: 1-29.

Brown, J. 2015. “Petrol ve Gaz Arama ve
Sondajindaki Degisikliklere Istihdamin Tepkisi.”
Ekonomik IncelemeQIl: 57-81.

Caselli, F. ve G. Michaels. 2013. “Petrol Rizgarlar
Yasam Standartlarini lyilestiriyor mu? Brezilya'dan
Kanitlar."Amerikan Ekonomi Dergisi: Uygulamal
Ekonomi5 (1): 208-38.

Cheng, Q. ve A. Ng. 2023. “istikrar ve Refaha
Ulagmak: Cin Yolu.”Beseri Bilimler ve Sosyal
Bilimler Hetisim10 (1): 1-15.

Christiaensen, L. ve C. Ferré. 2020. “Bati
Makedonya, Yunanistan'da Adil Kémur Gegisi:
Isglicii Piyasasindan Gorusler.” Isler Calisma
Belgesi 54, DUnya Bankasi, Washington, DC.

Consoli, D., G. Marin, A. Marzucchi ve F. Vona. 2016.

“Yesil isler, Beceriler ve Insan Sermayesi Agisindan
Yesil Olmayan Islerden Farkli mi?"Arastirma
PolitikasiAs (5): 1046-60.

Crépon, B. ve GJ van den Berg. 2016. “Aktif
isgiict Piyasasi Politikalar1.” Ekonomi Yillik
Incelemesi 8 (Ekim): 521-46.

Croke, K., JH Hicks, E. Hsu, M. Kremer ve E. Miguel.
2016. “Kitlesel Solucan ilaclama Cocuk Beslenmesini
Etkiler mi? Meta-Analiz, Maliyet-Etkinlik ve
Istatistiksel Giic.” NBER Calisma Belgesi 22382,
Ulusal Ekonomik Arastirma Burosu, Cambridge,
MA.

Curtis, EM ve I. Marinescu. 2022. “ABD'deki
Yesil Eneriji isleri: Bunlar Nedir ve Nerede?”
NBER Calisma Belgesi 30332, Ulusal Ekonomik
Arastirma Burosu, Cambridge, MA.

Cust, J. ve S. Poelhekke. 2015. “Dogal Kaynak
Cikariminin Yerel Ekonomik Etkileri.” Kaynak
Ekonomisinin Yillik Incelemesi7 (1): 251-68.

DerSimonian, R. ve N. Laird. 1986. “Klinik
Denemelerde Meta-Analiz." Kontrollti Klinik
Arastirmalar7 (3): 177-88.

Douglas, S. ve A. Walker. 2017. “Dogu Amerika
Birlesik Devletleri'nde Kdmur Madenciligi ve Kaynak
Laneti.”Bélgesel Bilim Dergisi57 (4): 568-90.

Ember. 2022. “Kaynaga Gére Elektrik Uretimi.” Ember,
Londra, Birlesik Krallik

Epifani, P. 2003. “Gelismekte Olan Diinyada Ticaretin
Serbestlestirilmesi, Sirket Performansi ve isgiict
Piyasasi Sonuclari: Mikro Duzeydeki Verilerden Ne
Ogrenebiliriz?” Politika Arastirma GCalisma Belgesi
3063, Dunya Bankasi, Washington, DC.

Fabregas, R., M. Kremer, M. Lowes, R. On ve G.
Zane. 2019. “SMS-Uzatma ve Cift¢i Davranisi:
Dogu Afrika'daki Alti RCT'den Dersler.” Calisma
Belgesi, Tarimsal Teknoloji Kabul Girisimi (ATAI)
ve Austin'deki Teksas Universitesi.

Fabregas, R., M. Kremer ve F. Schilbach. 2019.
“Dijital Gelisimin Potansiyelini
Gerceklestirmek: Tarimsal Danismanlik
Ornegi.” Bilim366 (6471).

Fetzer, T. 2014. “Fracking BlylUmesi.” CEPDP1278.
Ekonomik Performans Merkezi, London School of
Economics, Londra.

Feyrer, J., ET Mansur ve B. Sacerdote. 2017.
“Ekonomik Soklarin Cografi Dagilimi: Fracking
Devriminden Kanitlar.”Amerikan Ekonomi
Incelemesin07 (4); 1313-34.

Fleming, DA ve TG Measham. 2015. “Geleneksel Olmayan
Bir Enerji Patlamasinin Yerel Ekonomik Etkileri:
Avustralya'daki Kémur Katmani Gazi Endustrisi.”



GUNEY ASYA GELiSIM GUNCELLEMESI | EKIM 2023

BOLUM 3

121

Avustralya Tarim ve Kaynak Ekonomisi Dergisi
59 (1): 78-94.

Fallemann, Y., V. Moreau, M. Vielle ve F. Vuille.
2020. “Hizli ise Al, Yavas isten Cikar: Enerji
Gecislerinin Istihdam Faydalar.” Ekonomik
Sistemler Arastirmasi32 (2): 202-20.

Garrett-Peltier, H. 2017. “Yesil ve Kahverengi:
Enerji Verimliligi, Yenilenebilir Eneriji ve Fosil
Yakitlarin istihdam Etkilerinin Giris-Cikis Modeli
Kullanilarak Karsilastiriimasli.” Ekonomik
Modelleme 61 (Subat): 439-47.

Gong, Y., S. Maioli ve H. Gorg. 2007. “Cin Devlet
Isletmelerinin Ozellestiriimesi ve Yabancilar
Tarafindan Satin Alinmasinin istihdam Uzerindeki
Etkileri.” Uluslararasi Isletme Ekonomisi Dergisil4
(2): 197-214.

Gradstein, M. ve M. Klemp. 2020. “Dogal Kaynaklara
Erisim ve Yerel Ekonomik Buyume.” Avrupa
Ekonomik Incelemesil27 (Agustos): 103441.

Granata, J. ve J. Posadas. 2022. “Hangi Isler
Yesildir?” Dunya Bankasi.

Haggerty, J., PH Gude, M. Delorey ve R. Rasker.
2014. "Petrol ve Gaz Cikarmada Gelir
Uzmanlasmasinin Uzun Vadeli Etkileri: ABD
Batisi, 1980-2011."Enerji Ekonomisi45: 186-95.

Hanson, GH 2023. “Enerji Gegisinin Yerel Isgtc
Piyasasi Etkileri: Beklentiler ve Politikalar.” NBER
Calisma Belgesi 30871, Ulusal Ekonomik
Arastirma Birosu, Cambridge, MA.

Hasan, R., D. Mitra ve KV Ramaswamy. 2007.
“Ticaret Reformlari, isgiicii Diizenlemeleri ve
isglicli Talebi Esneklikleri: Hindistan'dan Ampirik
Kanitlar.” Ekonomi ve Istatistik Incelemesi83 (3):
466-81.

IEA (Uluslararasi Enerji Ajansi). 2021a.
Hidroelektrik Ozel Pazar Raporu: Analiz ve
2030'a Kadar Tahmin. OECD Yayincilik.

IEA (Uluslararasi Enerji Ajansi). 2021b. “Yatirim
Verisi Gezgini - Veri Araglari.” IEA. 2021.

ILO (Uluslararasi Galisma Orguit). 2008. “ISCO
- Mesleklerin Uluslararasi Standart
Siniflandirmasi.” Uluslararasi Calisma Orguitd,
Cenevre. Isvicre.

IMF (Uluslararasi Para Fonu). 2022.Dcinya Ekonomik
Goriindmd: Savas Kiiresel Iyilesmeyi Geriletiyor.
Washington, DC: Uluslararasi Para Fonu.

IRENA (Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi).
2022a. “Bhutan - Enerji Profili.” Uluslararasi
Yenilenebilir Enerji Ajansi, Masdar Sehri, Birlesik
Arap Emirlikleri.

IRENA (Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi).
2022b. “Nepal - Enerji Profili.” Uluslararasi
Yenilenebilir Enerji Ajansi, Masdar Sehri, Birlesik
Arap Emirlikleri.

IRENA (Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi).
2022c. “Yenilenebilir Enerji ve Isler: Yillik inceleme
2022." Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi,
Masdar Sehri, Birlesik Arap Emirlikleri.

IRENA (Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi).
2023. “Yenilenebilir Enerji Finansmaninin Karesel
Manzarasi 2023.” Uluslararasi Yenilenebilir Enerji
Ajansi, Masdar Sehri, Birlesik Arap Emirlikleri.

Jacobsen, GD 2019. “Enerji Patlamasinda Kim Kazanir?
Ucret Oranlari ve Konutlardan Elde Edilen Kanitlar.”
Ekonomik Sorusturma5S7 (1): 9-32.

Jacobsen, GD ve DP Parker. 2016. “Kaynak
Patlamalarinin Ekonomik Sonuglari: Amerikan
Batisindaki Patlama Kasabalarindan Kanitlar.”
Ekonomi Dergisi126 (593): 1092-128.

Jacobsen, GD, DP Parker ve JB Winikoff. 2023.
“Kaynak Patlamalari Bir Nimet mi Yoksa Bir Lanet
mi? Insanlardan (Yerlerden Degil) Kanitlar."Insan
Kaynaklar1 Dergisi58 (2): 393-420.

James, A. 2015. “Kaynak Zengini Ekonomilerde
Egitim Gercekten Yetersiz Finanse Ediliyor mu? ABD
Eyaletleri Panelinden Kanitlar.” Calisma Belgesi
2015-01, Ekonomi Bolim, Alaska Universitesi,
Anchorage.

James, A. ve D. Aadland. 2011. “Dogal
Kaynaklarin Laneti: ABD Ilcelerinin Ampirik Bir
Arastirmasl.”Kaynak ve Enerji Ekonomisi33 (2):
440-53.

James, AG ve RG James. 2011. “Kaynak Bagimli
Bolgeler Gerektiginden Daha Yavas mi Buyuyor?”
Ekonomi Mektuplarn 11 (3): 194-96.

Jofre-Monseny, J., M. Sanchez-Vidal ve E.
Viladecans-Marsal. 2018. “Buyuk Fabrika
Kapanislari ve Yerel istihdam.” Ekonomik
Cografya Dergisi 18 (1): 163-86.



BOLUM 3

GUNEY ASYA GELISIM GUNCELLEMEST | EKIM 2023

Komarek, TM 2016. “Isglicu Piyasasi Dinamikleri
ve Geleneksel Olmayan Dogal Gaz Patlamasi:
Marcellus Bélgesinden Kanitlar.”Kaynak ve Enerji
Ekonomisid5 (Agustos): 1-17.

Kotsadam, A. ve A. Tolonen. 2016. “Afrika
Madenciligi, Cinsiyet ve Yerel Istihdam.” Diinya
Gelisimi83 (Temmuz): 325-39.

Krause, E. 2022. “Sikintidaki Topluluklarda s
Kaybi ve Secici Go¢: Appalachia'nin Kémur
Bolgesinden Kanitlar.” Calisma belgesi,
Harvard Universitesi, Cambridge, MA.

Kumar, U. ve P. Mishra. 2008. “Ticaretin
Serbestlestirilmesi ve Ucret Esitsizligi: Hindistan'dan
Kanitlar.” Kalkinma Ekonomisi Incelemesi12 (2): 291
-311.

Kuriyama, A. ve N. Abe. 2021. “Japonya'da 'Adil Gegis'i
Saglamak icin Elektrik Sektériiniin Karbonsuzlastiriimasi:
Yerel istihdam Etkilerinin Miktarlandiriimas..” Yenilenebilir
ve Sdrd(dirdlebilir Enerji Incelemeleri137 (1): 110610.

Lee, J. 2015. “Teksas'ta Petrol ve Gaz Cikariminin
Bolgesel Ekonomik Etkisi.” Enerji Politikasi87
(Aralk): 60-71.

Li, Z. ve T. Yamada. 2015. “Kismi
Ozellestirmede Hukimetin Politik ve
Ekonomik Tesvikleri.” Kurumsal Finans Dergisi
32 (Haziran): 169-89.

Loayza, N., A. Mier y Teran ve J. Rigolini. 2013.
“Yoksulluk, Esitsizlik ve Yerel Dogal Kaynak Laneti.”
Politika Arastirma Calisma Belgesi 6366, Dinya
Bankasi, Washington, Dc.

Lobao, L., M. Partridge, O. Hean, P. Kelly, S.
Chung ve EN Ruppert Bulmer. 2021.
“Appalachia Kémur Boélgesinde
Sosyoekonomik Gegis: Basarinin Bazi
Faktorleri.” Dunya Bankasi, Washington, DC.

Maniloff, P. ve R. Mastromonaco. 2017.
“Fracking'in Yerel Istihdam Etkileri: Ulusal Bir
Calisma.”Kaynak ve Enerji Ekonomisi49
(AQustos): 62-85.

Marchand, J. 2012. “Bati Kanada’'da Enerji Patlamasi-
Cokiist-Patlamasinin Yerel isglicii Piyasasi Etkileri.”
Kentsel Ekonomi Dergisi71 (1): 165-74.

Marchand, J. ve J. Weber. 2018. “Yerel Isglici
Piyasalari ve Dogal Kaynaklar: Literatarin Bir
Sentezi.” Ekonomik Arastirmalar Dergisi32 (2):
469- 90.

Markandya, A., L. Arto, M. Gonzalez-Eguino ve MV
Roman. 2016. “Yesil Enerji Ekonomisine Dogru?
Diisiik Enerjinin Istihdam Etkilerinin izlenmesi

- Avrupa Birligi'nde Karbon Teknolojileri.”
Uygulanan Enerji179 (Ekim): 1342-50.

McKenzie, D. 2017. “Gelismekte Olan Ulkelerde Aktif
Isgiicti Piyasasi Politikalari Ne Kadar Etkili? Son
Kanitlarin Elestirel Bir incelemesi.” Diinya Bankasi
Arastirma Gézlemcisi32 (2): 127-54.

Meyer, I. ve M. Sommer. 2014. “Yenilenebilir Enerji
Arzinin Istihdam Etkileri-Bir Meta Analiz.
WWWforEurope Politika Belgesi 12,” WIFO
Calismalari, Avusturya Ekonomi Arastirmalari
EnstitUsdy, Viyana, Avusturya.

Michaels, G. 2011. “Kaynak Tabanli
Uzmanlagmanin Uzun Vadeli Sonuglar.”
Ekonomi Dergisi121 (551): 31-57.

Munasib, A. ve DS Rickman. 2015. “Seyl Gazi ve
Siki Petrol Patlamasinin Bdlgesel Ekonomik
Etkileri: Sentetik Bir Kontrol Analizi." Bélgese/
Bilim ve Kentsel Ekonom/50 (Ocak) 1-17.

Oaxaca, R. 1973. “Kentsel Isgiicli Piyasalarinda
Erkek-Kadin Ucret Farklar.” Uluslararasi Ekonomik
Incelemel4 (3): 693-7009.

Oei, P.-Y., H. Brauers ve P. Herpich. 2020. “Almanya'nin
Sert Kémur Madenciliginin Asamal Olarak
Sonlandiriimasindan Alinan Dersler: 1950'den 2018'e
Politikalar ve Gegis.” Iklim Politikas20 (8): 963-79.

Ohnsorge, F. ve S. Yu, editérler. 2021.
Gayriresmiligin Uzun Golgesi: Zorluklar ve
Politikalar. Washington, DC: Dunya Bankasi.

Papyrakis, E. ve R. Gerlagh. 2004. “ABD'de
Kaynak Bollugu ve Ekonomik Blyime”
GCalisma Belgeleri 2004.62, Fondazione Eni
Enrico Mattei, Milano, italya.

Paredes, D., T. Komarek ve S. Loveridge. 2015.
“Seyl Gazi Cikariminin Gelir ve Istihdam
Etkileri: Marcellus Bolgesinden Kanitlar.” Enerji
Ekonomisid7 (Ocak): 112-20.

Parkland Enstitlist. 2019. “Alberta’'nin Kémurden
Cikisi: Adil Bir Gecis mi?” Parkland Enstittsu, Alberta
Universitesi, Edmonton, Kanada.

Pelzl, P. ve S. Poelhekke. 2021. “iyi Maden, Kotu
Maden: Endonezya'da Dogal Kaynak Heterojenligi
ve Hollanda Hastali§\.” Uluslararasi Ekonomi Dergisi
131 (Temmuz): 103457.



GUNEY ASYA GELiSIM GUNCELLEMESI | EKIM 2023

BOLUM 3

123

Ruppert Bulmer, E., K. Pela, A. Eberhard-Ruiz ve .
Montoya. 2021. “Kémiir isleri ve Kémiirden isgiicii
Gegisini Yonetme Konusunda Kiresel Perspektif.”
Diinya Bankasi, Washington, DC.

Sofroniou, N. ve P. Anderson. 2021. “Yesil Faktor:
Yesil is Buyumesinin Ayrintilari.” Uluslararasi
Calisma Incelemesin60 (1): 21-41.

Sun, Q. ve WHS Tong. 2003. “Cin Hisse Senedi
ihraci Ozellestirmesi: Basarisinin Boyutu.”
Finansal Ekonomi Dergisi70 (2): 183-222.

Topalova, P. 2010. “Faktor Hareketsizligi ve Ticaretin
Serbestlestirilmesinin Bolgesel Etkileri: Hindistan'dan
Yoksulluk Uzerine Kanitlar."Amerikan Ekonomi Dergisi:
Uygulamali Ekonomi2 (4): 1-41.

von der Goltz, J. ve P. Barnwal. 2019. “Madenler:
Gelismekte Olan Ulkelerde Mineral Madenciliginin
Yerel Zenginlik ve Saglk Etkileri.”Kalkinma
Ekonomisi Dergisi139 (Haziran): 1-16.

Vona, F., G. Marin, D. Consoli ve D. Popp. 2015.
“Yesil Beceriler.” NBER Calisma Belgesi 21116,
Ulusal Ekonomik Arastirma Burosu, Cambridge,
MA.

Vona, F., G. Marin, D. Consoli ve D. Popp. 2018.
“Cevresel Duzenleme ve Yesil Beceriler:
Ampirik Bir Arastirma.” Cevre ve Kaynak
Ekonomistleri Dernegi Dergisi5 (4): 713- 53.

Weber, JG 2012. “Colorado, Teksas ve
Wyoming'deki Dogal Gaz Patlamasinin istihdam
ve Gelir Uzerindeki Etkileri.” Enerji Ekonomisi34
(5): 1580-88.

Weber, JG 2014. “Dogal Gaz Gelisiminin On Yilr:
Bir Kaynak Lanetinin Olusumu?” Kaynak ve
Enerji Ekonomisi37 (Agustos): 168-83.

Weinstein, AL 2014. “Seyl Patlamasinda Yerel
Isguicti Piyasasinin Yeniden Yapilandiriimasl.”
Bdlgesel Analiz ve Politika Dergisid4 (1): 71-92.

Diinya Bankasi. 2019.Gliney Asya Ekonomik Odak.
(De)Merkeziyetciligin Calismasini Saglamak. Washington, DC:
Dulinya Bankasi.

Dlnya Bankasli. 2022a. Giiney Asya Ekonomik
Odak. Soklarla Basa Cikma: Gog¢ ve Yol
Dayaniklilik. Washington, DC: Dinya Bankasi.

Diinya Bankasi. 2022b. Nepal Ulke Iklim ve Kalkinma
Raporu. Washington, DC: Dunya Bankasi.

Dunya Bankasi. 2022c.Banglades Ulke Iklimi ve
Kalkinma Raporu. Washington, DC: Diinya Bankasi.

Diinya Bankasi. 2022d.Pakistan Ulke Iklimi ve
Kalkinma Raporu. Washington, DC: Dinya Bankasi.

Diinya Bankasi. 2023a. “Kuresel Rizgar Atlas1.”
Danimarka Teknik Universitesi (DTU Rizgar
Enerjisi), Uluslararasi Finans Kurumu ve Dinya
Bankasi. https://globalwindatlas.info/en.

Diinya Bankasi. 2023b.Ddinya Kalkinma Raporu 2023:
Go¢menler, Miilteciler ve Toplumlar. Washington, DC:
Dinya Bankasi.

Wrenn, DH, TW Kelsey ve EC Jaenicke. 2015.
“Marcellus Seyl Gelisimiyle ilgili Yerlesik ve
Yerlesik Olmayan istihdam.” Tarim ve Kaynak
Ekonomisi Incelemesid4 (2): 1- 19.

Zhang, H. 2023. "KdmUr Patlamalari ve Kentsel
lyilesme: Cin'den Kanitlar.” Bélgesel Bilim ve Kentsel
Ekonomi01 (Temmuz): 103921.

Zuo, N. ve S. Jack. 2016. “Kaynaklar Lanetli mi?
Cin Eyaletlerinin Incelenmesi.” Tarim ve
Uygulamali Ekonomi Dernegi Yillik Toplantisi,
Boston, MA.






GUNEY ASYA GELISIM GUNCELLEMESI | EKIM 2023 SEGILMI$ KONULAR 125

Guney Asya Kalkinma Guncellemesi: Secilmis Konular, 2015-23

Biliyime

Mali alan ve afet dayanikliligi ilkbahar 2023, Kutu 2.3
Artan faiz-blylme farklari ve bunun gelismekte olan ekonomiler igin anlami Sonbahar 2022, Kutu 2.1
Finansal piyasalarda kredi sonrasi destek tedbirleri ilkbahar 2022, Kutu 1.3
Vites degistirme: Dijitallesme ve hizmet odakl gelistirme Sonbahar 2021, B8lim 3
Dijital teknolojiler tarimsal tretime de yardimci olabilir Sonbahar 2021, Kutu 3.4

Makro egilimlere dayali bi del 2020'd transferi biyu i hakkind, 6ngoru i gozden k ? o
akro egilimlere dayali bir mode e para transferi bliyimesi hakkinda ne éngoriyor ve neyi gézden kagiriyor fikbahar 2021, Kutu 1.2

Guney Asyali kadinlar kriz déneminde nasil bir performans gésterdi? ilkbahar 2021, Kutu 1.3

Acil bir eylemde bulunulmazsa, Giiney Asya'da 6grenme kayiplari ve bunun sonucunda ortaya ¢ikan ekonomik kayiplar felaketle h
Ilkbahar 2021, Kutu 2.4
sonuglanabilir

Glney Asya'da okul kapanislari nedeniyle 6grenme ve ilgili gelir kayiplari ok buyik Sonbahar 2020, Kutu 1.2
Glney Asya'da turizm sekteye ugradi ancak firsatlar var Sonbahar 2020, Kutu 1.3
Hindistan'in ekonomik faaliyetinin gtnlik elektrik tiketimi ile degerlendirilmesi Sonbahar 2020, Kutu 1.4
Maldivler'de turizmin kapanmasinin endise verici mali etkileri Sonbahar 2020, Kutu 1.5
Guney Asya'da yesil ve dayanikl toparlanma Sonbahar 2020, Kutu 2.2

Banglades'ten ilk bilgiler - Gayri resmi ¢alisanlar ve kadinlar gegim kaynaklarini kaybediyor ve énemli

ArrfidR A Sonbahar 2020, Kutu 3.2
belirsizlik devam ediyor

Gida fiyat artislarinin kararli tedbirlerle ele alinmasi gerekiyor ilkbahar 2020, Kutu 1.2

Glney Asya Ekonomik Odak tahmini performansi Sonbahar 2019, Kutu 3

Bdlge icinden buylme beklentileri Sonbahar 2019, Kutu 4

Ozel sehirler: Gelismekte olan iilkelerden olaganiistii 6rnekler ve bunlarin kentsel politika tizerindeki etkileri Kentsel Gelisim Dizisi, Mayis 2023
Glney Asya'da yuksek gida ve enerji enflasyonunun dagitim etkisi ilkbahar 2023, Kutu 1.1

Firsatlarin genisletilmesi: Glney Asya'da adil blyumeye yonelik bir harita flkbahar 2023, B6lim 3

Glney Asya'da esitsizligin, firsat esitsizliginin ve kusaklar arasi hareketliligin dl¢tlmesi ilkbahar 2023, Kutu 3.1

Glney Asya'da, ilkégretimdeki firsat ugurumlar azaliyor ancak bu tim utlkelerde ayni hizda degil -
Ilkbahar 2023, Kutu 3.2

Firsat bosluklari kapaniyor mu? Firsat blytime olay egrisinin stilize edilmis bir versiyonu ilkbahar 2023, Kutu 3.3
Gliney Asya'da pozitif ayrimcilik politikalari ilkbahar 2023, Kutu 3.4
Havaleler ve yoksulluk ve esitsizlik Gzerindeki etkileri Sonbahar 2021, Kutu 1.3

Enerji dondsim igin ise alim firmalar Sonbahar 2023, Bslim 2
Isler tiikendi mi? Gliney Asya'nin isgiicii piyasalarindaki enerji déntistimi Sonbahar 2023, Bolum 3
Hava asiriliklari ve fiyat istikrari Tlkbahar 2023, Kutu 2.1
Mali alan ve afet dayaniklilig ilkbahar 2023, Kutu 2.3
DOnum noktasi - Gliney Asya'da fosil yakit stibvansiyon reformu ilkbahar 2023, Kutu 2.4
Yesil dontsiim: Guney Asya'daki haneleri nasil etkileyecek? Sonbahar 2022, Kutu 2.4

Glney Asya'da gog ve iklim degisikligi Sonbahar 2022, Kutu 3.5



126  SEGILMIS KONULAR

GUNEY ASYA GELISIM GUNCELLEMEST | EKIM 2023

Cevre (devami)

Glney Asya'daki eneriji sirketleri ve calisanlari yesil déndsime ne kadar hazir?
Hizl bir toparlanma icin saglikli mali denge: Dogal afetlerden alinan dersler

Guney Asya'da dustik karbonlu bir gelecege dogru

Mali ve iklimle ilgili risklerin "ifte tehlikesi"

Gliney Asya'da yesil ve dayanikli toparlanma

Temiz hava igin cabalamak: Gliney Asya'da hava kirliligi ve halk saghgi

Himalayalar'in Buzullari: iklim degisikligi, siyah karbon ve bélgesel dayaniklilik

Para politikasi ve enflasyon

ilkbahar 2022, Kutu 2.2

Sonbahar 2021, Kutu 2.2

Sonbahar 2021, Kutu 2.3

Ilkbahar 2021, Kutu 2.3

Sonbahar 2020, Kutu 2.2

Gliney Asya Kalkinma Onemlidir, Temmuz 2023

Glney Asya Kalkinma Forumu, Haziran 2021

Glney Asya'da yuksek gida ve enerji enflasyonunun dagitim etkisi
Banglades'te déviz kuru politikasindaki son degisiklikler

Hava asiriliklari ve fiyat istikrari

ABD para politikasinin yayllmalarinin tahmini

Kuresel emtia fiyatlarinin Glney Asya'ya yansimasi

Dolarin sorunu: ABD dolari dinamiklerinin ikili ticarete etkisi
Glney Asya'da para politikasi ne kadar etkili?

Finansal piyasalarda kredi sonrasi destek tedbirleri

Gida fiyat artislarinin kararli tedbirlerle ele alinmasi gerekiyor
Glney Asya'da gida fiyat enflasyonunun itici glicleri

Guney Asya'da tlketici fiyat enflasyonu ve gida enflasyonu

Maliye politikasi ve borg

Tlkbahar 2023, Kutu 1.1
Ilkbahar 2023, Kutu 1.2
flkbahar 2023, Kutu 2.1
Ilkbahar 2023, Kutu 2.2
Sonbahar 2022, Kutu 1.1
Sonbahar 2022, Kutu 1.2
Sonbahar 2022, Kutu 1.3
Ilkbahar 2022, Kutu 1.3
Tlkbahar 2020, Kutu 1.2
Sonbahar 2019, Kutu 1

ilkbahar 2019, Kutu 2

Bir ons 6nlem, bir pound tedavi: Borg temerridini 6nlemek ve bununla basa ¢ikmak
Secimler etrafindaki mali bozulmalar

Gliney Asya'da egemen-banka sektdri baglantisi

Mali alan ve afet dayaniklilig

Donum noktasi - Gliney Asya'da fosil yakit stibvansiyon reformu

Sri Lanka'daki Kriz: Asya mali krizinden alinacak dersler

Artan faiz-blyime farklari ve bunun gelismekte olan ekonomiler igin anlami
Hizh bir toparlanma icin saglikli mali denge: Dogal afetlerden alinan dersler

Guney Asya'da dustik karbonlu bir gelecege dogru

Glney Asya borg dalgasina kapilmaktan nasil kaginabilir?

Ekonomik literatiir bize gelismekte olan llkelerdeki kamu harcamalarinin ¢arpanlari hakkinda ne
soyluyor?

Mali ve iklimle ilgili risklerin "ifte tehlikesi"

Maldivler'de turizmin kapanmasinin endise verici mali etkileri

Bu kriz sirasinda maliye politikasinin karsit déngisel olmasi gerekir
Huktmetin borglanmasi bélge genelinde ézel sektori disliyor

Devlet mulkiyetinin azaltiimasinin diger llkelerde olumlu etkileri oldu

Sonbahar 2023, Gliindem
Sonbahar 2023, Kutu 1.1
Ilkbahar 2023, Kutu 1.3
Ilkbahar 2023, Kutu 2.3
Ilkbahar 2023, Kutu 2.4
Sonbahar 2022, Glindem
Sonbahar 2022, Kutu 2.1
Sonbahar 2021, Kutu 2.2
Sonbahar 2021, Kutu 2.3

ilkbahar 2021, Kutu 2.1

ilkbahar 2021, Kutu 2.2

Ilkbahar 2021, Kutu 2.3
Sonbahar 2020, Kutu 1.5

Ilkbahar 2020, Kutu 2.3
Ilkbahar 2020, Kutu 3.4

ilkbahar 2020, Kutu 3.5



GUNEY ASYA GELiSIM GUNCELLEMEST | EKiM 2023

SECILMiS KONULAR 127

Maliye politikasi ve borg¢ (devami)

Gliney Asya'da petrol fiyatlari, ) egrileri ve ikiz agiklar Gzerine arastirma
Gizli borg: Gliney Asya'daki bir sonraki mali krizi 5nlemeye yonelik ¢éziimler

icaret

ilkbahar 2019, Kutu 8

Gliney Asya Kalkinma Onemlidir, Haziran 2021

Kuresel emtia fiyatlarinin Gliney Asya'ya yansimasi

Dolarin sorunu: ABD dolari dinamiklerinin ikili ticarete etkisi

Gliney Asya'nin ihracati 2022'de ne durumda?

Guney Asya'y! etkileyen ticaret politikasi degisiklikleriyle ilgili gtincelleme

ihracat isteniyor

Cari hesap bakiyesinin Vektor Otoregresif (VAR) Modelleri ile analizi
Glney Asya'nin ihracat agigini tahmin etmek igin bir Yergekimi modeli

Pakistan'da ihracat rekabet gucinin kisitlar

Gliney Asya'da petrol fiyatlari, ) egrileri ve ikiz agiklar Gzerine arastirma

WLELEEIEINHET

Sonbahar 2022, Kutu 1.1
Sonbahar 2022, Kutu 1.2
Ilkbahar 2022, Kutu 1.2
ilkbahar 2019, Kutu 1
Bahar 2019, Boélim 3
Ilkbahar 2019, Kutu 5
Ilkbahar 2019, Kutu 6
Ilkbahar 2019, Kutu 7

ilkbahar 2019, Kutu 8

Gayriresmi doviz piyasasi ve sermaye kontrolleri: Gliney Asya hikayesi
Guney Asya'da egemen-banka sektéru baglantisi

ABD para politikasinin yayilmalarinin tahmini

Fintech kredileri: Rekabetten is birligine

Finansal piyasalarda kredi sonrasi destek tedbirleri

Merkez bankasi dijital para birimi

I¢ piyasa getirilerini ne belirliyor?

Havaleler ve yoksulluk ve esitsizlik Gzerindeki etkileri

Makro egilimlere dayali bir model 2020'de para transferi blylmesi hakkinda ne 6ngdriyor ve neyi gézden kagiriyor?
Kamu bankalari: Lanetli bir nimet

Kamu bankalari daha sonraki finansal gelismeleri engelledi mi?

Genis halk agi agi, Banglades'teki kalkinma hedeflerine daha fazla kredi saglanmasi anlamina mi geliyor?
Asya'da daha fazla kamu bankasinin daha diistik faiz orani marjlariyla iliskili oldugu gortltyor

Devlet mulkiyetinin azaltiimasinin diger tlkelerde olumlu etkileri oldu

Havalelerin él¢tilmesi ve énemi

Gizli borg: Gliney Asya'daki bir sonraki mali krizi 5nlemeye yonelik ¢éztiimler

isgiicii piyasalari

ilkbahar 2023, Spotlight
Ilkbahar 2023, Kutu 1.3
flkbahar 2023, Kutu 2.2
Sonbahar 2022, Kutu 2.2

Ilkbahar 2022, Kutu 1.3

Ilkbahar 2022, Kutu 1.4
Tlkbahar 2022, Kutu 2.1
Sonbahar 2021, Kutu 1.3
Ilkbahar 2021, Kutu 1.2
Bahar 2020, B6lim 3
Ilkbahar 2020, Kutu 3.1
Tlkbahar 2020, Kutu 3.2
Ilkbahar 2020, Kutu 3.3
Ilkbahar 2020, Kutu 3.5
Ilkbahar 2019, Kutu 4

Gliney Asya Kalkinma Onemlidir, Haziran 2021

Gayriresmi doviz piyasasi ve sermaye kontrolleri: Gliney Asya hikayesi
Gliney Asya'da pozitif ayrimcilik politikalari
(Yanls)Gog 6lcumu

Glney Asya'da bdlge ici go¢

ilkbahar 2023, Spotlight
ilkbahar 2023, Kutu 3.4
Sonbahar 2022, Kutu 3.1

Sonbahar 2022, Kutu 3.2
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isgiicii piyasalari (devami)

Ekonomik géguin belirleyicileri: Bir cerceve
Glney Asya'da gog ve iklim degisikligi

Cinsiyetle ilgili toplumsal normlarin yeniden sekillendirilmesi: ileriye dogru yeni bir yol

Kadin isglicti katilim oranlari, bir Glkenin ekonomik yapisi ve belirli sektorlerde kadin istihdamina

iliskin normlarin yayginhgindan etkilenebilir.
Guney Asyali kadinlar kriz déneminde nasil bir performans gésterdi?

Banglades'ten ilk bilgiler - Gayri resmi calisanlar ve kadinlar gecim kaynaklarini kaybediyor ve 6nemli
belirsizlik devam ediyor

Ozel sehirler: Gelismekte olan tlkelerden olaganistii érnekler ve bunlarin kentsel politika tizerindeki etkileri

Gizli potansiyel: Glney Asya'da gayriresmiligi yeniden distinmek

Sonbahar 2022, Kutu 3.3
Sonbahar 2022, Kutu 3.5

ilkbahar 2022, Bélim 3
Ilkbahar 2022, Kutu 3.1
Ilkbahar 2021, Kutu 1.3
Sonbahar 2020, Kutu 3.2

Kentsel Gelisim Dizisi, Mayis 2023

Glney Asya Kalkinma Forumu, Kasim 2022

Kovid-19 pandemisi

Isglici piyasasi pandemiden nasil toparlaniyor?

COVID ve Glney Asya'da gog

Banglades'in Cox's Bazar bolgesindeki yerinden edilmis Rohingya nifusunun COVID-19'dan kaynaklanan isgiict piyasasi etkileri

Glney Asya'da COVID-19 asilamasi ve ekonomik faaliyet

COVID-19 dlumlerinin alternatif dlgimleri

COVID-19'un Guney Asya Ulkelerindeki multeciler Gzerindeki etkisi

Turizmi yeniden diisinmek: COVID sonras hizmet baglantilarini degerlendirmek

Pandemi, Gliney Asya'da GSYiH'yi 6lcmedeki zorluklari daha da kétiilestirdi

Gulney Asya asiliyor

Ulkeler COVID asisi tereddiidiinii nasil giderebilir ve asi kullanimini nasil artirabilir?

Nufus gruplarina gére COVID-19'un etkisinin modellenmesine yonelik metodoloji

Hem COVID-19'un yayilmasi hem de ilgili kontrol 6nlemleri GSYIH kayiplarina katkida bulundu
Olumlu yén: COVID sonrasi Glney Asya'da kiresel deger zincirleri gelisebilir mi?

Google hareketlilik endeksini kullanarak COVID vaka yuklerini tahmin etme ve hizmet etkinligini hesaplama
COVID-19'un gayri resmi sektore etkisi

COVID-19 krizinin etkisi nasil simule edilir?

Hindistan'in COVID-19 sosyal yardim paketinin ayrintilari

Glney Asya'da COVID-19'un g6¢ koridorlari araciliiyla yayilmasinin 6ngérilmesi

COVID-19 déneminde Gliney Asya'daki gd¢men para transferleri azalabilir
COVID-19'un dagitimsal etkisi. Kimin sagligi etkileniyor?

COVID-19 krizinden en ¢ok etkilenen sektdrlerde ¢alisan kisileri belirlemek

Sonbahar 2022, Kutu 2.3
Sonbahar 2022, B6lim 3
Sonbahar 2022, Kutu 3.4
Ilkbahar 2022, Kutu 1.1
Sonbahar 2021, Kutu 1.1
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SGUney Asya'nin 2024-25'te diger tum gelismekte olan pazar ve
gelismekte olan ekonomi (EMDE) boélgelerinden daha hizh
buyumesi bekleniyor. Ancak, tum ulkeler icin bu, pandemi éncesi
ortalamalara gore bir yavaslamayi temsil edecektir. Kirllgan mali
pozisyonlarla ilgili riskler de dahil olmak tzere, birkac olasi
olumsuz olay bu gérinumu rayindan ¢ikarabilir. GUney Asya'daki
hikumet borcu, 2022'de diger tum EMDE bolgelerinin Uzerinde,
GSYIH'nin ortalama %86'siyd1. Bazi (ilkelerde, tam temerriitler
buyumeyi kisa devre yaptirirken, digerlerinde hukimetlerin artan
ic bor¢clanmasi faiz oranlarini yukseltti ve krediyi 6zel sektorden
uzaklastirdi. Se¢cimler harcama baskilarini artirabilir. Bu nedenle,
bélge icin acil bir politika 6nceligi mali riskleri yonetmek ve
azaltmaktir.

Uzun vadede, politika énceligi strdurulebilir bir sekilde buyimeyi
ve is yaratmayi hizlandirmaktir. Fosil yakitlardan surduarulebilir
enerji kaynaklarina dogru enerji dénusumu, bolgeye Uretkenligi
artirma, kirliligi azaltma, yakit ithalatina olan bagimlihgini azaltma
ve is yaratma firsati sunmaktadir. Giney Asya'nin ¢ikti enerji
yogunlugu kuresel ortalamanin iki katidir ve boélge gelismis ener;ji
verimli teknolojilerin benimsenmesinde geride kalmaktadir. Mali
acidan kisith hakumetler bile piyasa tabanh dizenlemeler,
bilgilendirme kampanyalari, finansmana daha genis erisim ve
guvenilir kamu elektrik sebekeleri ile enerji donusimunu
desteklemek icin harekete gecebilir. Bolgedeki iscilerin yaklasik
yuzde 9'u kirlilik yogun faaliyetlerde istihdam edilirken ve bu
isciler ortalama isciden daha az egitimli ve daha sik gayri resmi
olarak istihdam edilirken, enerji donisumu zorlu isgtcu piyasasi
degisimleri yaratacaktir. Bu, cografi olarak ve sektoérler arasinda is
yaratmayi artirmak ve is¢i hareketliligini kolaylastirmak icin
onlemler gerektirir.
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