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SoYUT

Bu calisma, finansal gelisimin zaman icinde cevresel bozulmayi
etkileyip etkilemedigine dair kapsamli bir analiz sunmaktadir.
Finansal gelisimin, kurumsal cercevelerin ve yabanci yatirimin
yesil kalkinmanin kapsamini nasil belirledigini vurgulamaktadir.
Orneklem Avrupa'daki 40 (ilkeyi kapsamaktadir ve 1990'dan
2019'a kadar olan yillar icin genis bir degisken kiimesi Gzerinde
veri toplanmistir. Finansal gelisim, 6zel sektére verilen yerel
kredi, 6zel sektdre verilen banka kredisi ve dogrudan yabanci
yatirim (FDI) ile 6lctilmektedir. Cevresel bozulma, enerji
kullanimi, CO2emisyonlari, sera gazi emisyonlari ve dogal
kaynak tikenmesi. Model gelir dtizeyleri, kurumsal kalite,
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teknoloji, egitim, nufus ve kentlesmeyi kontrol eder. Verileri
analiz etmek icin regresyon analizi yapilir. Sonuglar, finansal
gelisimin dort farkli cevresel bozulma 6lctistyle negatif bir
iliskiye sahip oldugunu, FDI ve kurumsal kalitenin ise cevresel
olcutleri kotulestirdigini gostermektedir. Politika yapicilar igin
Oneriler arasinda uzun vadede cevresel bozulmayi azaltmak igin
yesil finans politikalari ve gugli kurumlarin gelistirilmesi yer
almaktadir.

1. Giris

Surdurtlebilir ekonomik kalkinma son yillarda bir¢ok tartismanin 6n saflarinda
yer aldi. Cevre kirliligi, diger sayisiz faktorle birlikte, ekonomik buyime ve genel
nufusun refahi icin 6nemlidir. Kirliligin etkisi yalnizca insan sagligi igin zararh
olmakla kalmaz, ayni zamanda kaynaklarin tikenmesini kottlestirir ve hizli iklim
degisikliginin neden oldugu dogal afetlerin olusumunu artirir. Cevre kirliligi,
toprak, su ve atmosferin bozulmasini icerir. Cevresel bozulmanin birincil
kaynaklari arasinda, evsel ve ticari amaclar icin eneriji icin fosil yakit yakimina
asirt bagimlihk yer alir. Otomobillerden kaynaklanan toksik emisyonlar ve
endustriyel alanlarda Uretilen atiklar da 6nemli katkida bulunur. Ayrica,
ormansizlasma, topragin bozulmasi ve dogal
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kaynaklar politika yapicilar icin 6nemli konulardir. Esasen, ¢evresel bozulmanin
temel nedeni tarim, ulasim, imalat ve enerji Uretimi gibi insan faaliyetlerinin
sonrasina kadar izlenebilir. Enerji tketimi ve sera gazi emisyonu son yirmi yilda
dnemli dlcude artmistir ve ¢ok gercek bir kuresel zorluk olusturmaktadir. Hem
endustriler hem de haneler icin birincil girdilerden biri olarak enerji, ekonomik
faaliyet icin bir 6n kosul olarak kabul edilebilir. Kiresellesme arttik¢a, kaginilmaz
olarak daha yuksek seviyelerde enerji tuketilecek ve bu da artan karbon
emisyonlarina yol acacaktir (Shahbaz ve digerleri,2018).

Ekonomik kalkinmanin itici giclerinden biri finans sektértudur. Gugla bir
yonetim sistemiyle, sinirli finansal kaynaklara sahip Glkeler bile bunlari Gretken
bir sekilde kullanabilir. Finansal kaynaklarin verimli kullanimi finans sektdrtinde
inovasyona yol acar ve bu da ekonomik bluyUmeyi tesvik eder (Furuoka,2015).
Finansal ve ekonomik kalkinma arasinda gugli korelasyonlar vardir (Sadorsky,
2011). lyi yénetilen finans sektérleri yatinmcilar icin daha cekicidir, borsaya
destek saglar ve ekonomik aktiviteyi canlandirir. Finans sektéra, ekonomik
bUyumeyi canlandirarak dogrudan yabanci yatirim girislerini tesvik eder, bu da
ekonomik buyumeyi daha da artirir ve bir kalkinma déngusuni tamamlar
(Azam,2016). Finans sektéranin ilerlemesi ayrica finansman aginin
derinlesmesini tesvik eder, bu da finansal maliyetleri dusurur. Bu, endUstrileri
Uretimi artirmak i¢in borg almaya tesvik eder. Bu, enerji tiketiminde ve
dolayisiyla karbon emisyonlarinda artisa yol agar. Bu nedenle, finansal gelisimin
cevresel bozulma tzerinde dnemli bir etkiye sahip oldugu ileri strulebilir
(Haseeb ve digerleri,2018). Finansal gelisme ile cevresel kalite arasindaki bu
iliski en 6zlu sekilde Cevresel Kuznets Egrisi (EKC) ile 6zetlenebilir. 2008-9 mali
krizi, finansal sisteme gelen soklarin tum ekonomide hissedildigini kanitlad.
Finans sektértnun bir ekonominin genel sagliginda énemli bir rol oynadigini
sdylemek guvenlidir. Bu su soruyu dogurur: finansal gelisme zamanla gevresel
bozulmay: etkiler mi?

Son yillarda, mevcut literattr finansal gelisimin ekonomik buyimenin itici gict
oldugunu ileri sirmektedir (Borio,2011; Nasir ve digerleri,2014; Rajan ve Zingales,
2003; Sahbaz ve digerleri,2018) ve finansal istikrardan bahsetmek, ekonomik
istikrardan bahsetmek anlamina gelir (Shahbaz vd.,2018). Son yillarda Surdurulebilir
Kalkinma Hedefleri'ne (SKH) vurgu yapiimasiyla birlikte, yesil ekonomi ve finans
arasindaki iliskiler diinya ¢apinda giderek daha fazla ilgi géruyor. Temel fikir,
Ulkelerin finansal ve ekonomik blyumeyi saglarken ayni zamanda cevresel
bozulmayi da 6nleyebilmesidir.

Onemli olan, Tamazian ve Rao (2010) kurumsal kalite ve finansal gelisimin birlikte
cevresel bozulmayi belirledigini 6ne strdd. Bu nedenle bu arastirma igin,
yonetisimin Ulkelerin yesil kalkinmanin ne él¢iide basarabilecegini ne kadar iyi
belirledigini de arastiriyoruz. Bu daha 6nce Ntow-Gyamfi ve digerleri tarafindan
analiz edildi. (2020) Afrika Ulkeleri icin Azam (2016) ve Nasir ve digerleri.2019) ASEAN
bélgesi icin Gorus ve Aslan (2019) MENA ulkelerinde, Haseeb ve ark. (2018) BRICS
Ulkeleri icin ve Park ve digerleri icin (2018) Avrupa Birligi (AB) tlkeleri icin.

AB icinde, tim sera gazi emisyonlarinin yaklasik %8'i enerji tiketiminden kaynaklanmaktadir
(Shahbaz vd.,2018). Son zamanlarda, Amerika Birlesik Devletleri'ne yanit olarak
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2017 yihnda Paris Anlasmasi'ndan cekilen AB, iklim degisikligini azaltmak ve ¢evresel
zorluklarla micadele etmek icin daha fazla ¢aba sarf etti (Shahbaz vd.,2018). Ayrica, Lima
iklim Eylem Cagrisi, AB Uyelerinin 2030 yilina kadar ic sera gazi emisyonlarini %40
oraninda azaltmalarini zorunlu kilmistir.

Bir pandemi, finans sektorinu degerlendirmek icin nadir bir firsat sunan tatsiz bir dogal
deneydir (Mirza, Hasnaoui ve digerleri,2020; Mirza, Naqvi ve digerleri,2020; Mirza ve digerleri,
2022; Omer, Su, Rizvi ve Lobont,2021; Omer, Su, Rizvi ve Shao,2021; Yarovaya, Mirza, Rizvi,
Saba ve Naqvi,2020; Yarovaya ve digerleri,2021). Avrupa baglaminda, COVID-19 vakalarinda
Ustel bir blylime yasandi ve pandemi merkez tssu Cin'den Avrupa'ya tasindi (Mirza, Naqvi ve
digerleri,2020). Bu hastaligin genis ¢aph yayilmasi, haftalarca siki bir sekilde karantina
uygulanmasi nedeniyle AB genelinde bircok isletmeyi sekteye ugratti (Mirza, Rahat ve
digerleri,2020). Bu isletmeler, finansal olanlar da dahil olmak Gzere zorluklarla micadele
etmeye calisiyor. Bu faktérler, AB'yi mevcut ¢alisma icin uygun bir ortam haline getiriyor.

Mevcut ¢alisma, 1990-2019 dénemi i¢in 40 Avrupa Ulkesinden veri topladi. Bu,
finansal gelisme ve cevresel bozulmanin farkli élgimlerini kapsiyor. Kurumsal
kalitenin etkisi de degerlendiriliyor. Verileri analiz etmek i¢in regresyon analizi
uygulaniyor. Sonuglar, finansal gelismenin cevresel bozulma ile ters bir iliskiye sahip
oldugunu, dogrudan yabanci yatirimin ise pozitif bir iliskiye sahip oldugunu
gOsteriyor. Kurumlarin kalitesi ¢evresel bozulmayi azaltmaya yardimci oluyor.
Ancak, cevresel hasari azaltmaya yardimci olmak icin gucli kurumlar yesil finans
politikalariyla birlestirilmelidir. Daha da 6nemlisi, egitimin cevresel bozulma ile
énemli bir negatif iligkisi vardir.

Bu calisma birden fazla pratik ¢ikarim saglamistir. Finans sektoriinde politikalarin
gelistirilmesine rehberlik etmek icin kullanilabilir. Farkh ¢evresel bozulma turlerini
vurgulamistir. Bu bilgi, yetkililer tarafindan gerekli degisiklikleri uygulamak icin
kullanilabilir (6rnegin, karbon emisyonuna vergi). Arastirma, cevresel hasari
sinirlamada kurumlarin dnemini gostermistir. Bu nedenle gucli kurumlar kurmanin
gerekgesini sunar. Bu makale ayrica cevresel bozulmayla micadele icin egitimin
onemini vurgulamistir. Bu nedenle, egitim sektdriinde yetkililer tarafindan uygun
politikalar tasarlamak icin kullanilmalidir.

Ayrica bu makale, yuksek karbon emisyonlari, sera gazi emisyonlari, yiksek dogal
kaynak tikenme oranlari ve yuksek enerji kullanim yogunlugu olan tlkelerde
kurumsal reformlara olan ihtiyaci vurgulayarak kurumsal kalite ve egitimin
surdirulebilir finansal kalkinma agisindan oynadigi 6nemli roli sunmaktadir. Daha
yesil bir ekonomi icin borg alan isletmeleri incelemede finansal kurumlar igin
¢ikarimlar gostermektedir.

Bu makalede, Bolum 2, konuyla ilgili mevcut literattre genel bir bakis sunmaktadir.
Ardindan, Bélim 3 metodolojiyi sunmaktadir. Bolim 4, bulgulari vurgular ve tartisir. Bu
makale, B6lUm 5'te bir sonugla sona ermektedir.

2. Teorik arka plan ve literatlr taramasi

Finans sektord, isletmelerin ihtiya¢ duyduklari finansal kaynaklari elde etmelerine
yardimci olmakta énemli bir rol oynar (Ji vd.,2021). Ayrica kazang firsatlari da saglar.
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Yatirimcilar. Bu sektérde, geleneksel finansman seceneklerinin ¢evreyi olumsuz etkileme
olasiligi yuksek oldugundan yesil finansmani artirmak gereklidir (Kim vd.,2020). Ayrica
yatinimcilar, yesil enerjinin ¢evresel refah acisindan degerinin daha fazla farkina variyor
ve bu da yesil finansmanda bir artisa yol agiyor (Gagnon ve digerleri,2020; Miralles-Quiro

- s & Miralles-Quire S,2019). Yesil finansman kredi riskini azaltir ¢inku
Surdurulebilir is modelleri kazanglarda daha az oynakliga sahiptir (Umar, Ji, Mirza ve Naqvi, 2021). Daha az
kredi riski olan borglular, borg verenlerin daha disuk kredi kaybi karsiliklarindan ve sermaye
gereksinimlerinden faydalanabilecegi anlamina gelir. Bu, cevresel hedeflere ulasiimasina yardimci olur.
Arastirma, yesil finansal varliklarin ¢cevre dostu olmayan varliklardan daha iyi performans goésterdigini
bulmustur (Ji ve digerleri,2021). Ancak, dikkatli olunmasi dnerilir cinkl arastirmalar, yesil seceneklerden
yararlanmak isteyen yatirimcilar icin caydirici faktérlerin de bulundugunu ortaya koymustur (Naqvi ve
digerleri,2021).

Finans ve cevre arasindaki bu iliski dinamiktir ve zaman icinde gelisir (Torras
& Boyce,1998). Mevcut literatur, kalkinma ile cevresel refah arasindaki iliskiyi
aciklayan U seklinde bir egri, EKC oldugunu ileri sirmektedir. Ilk asamalarda,
Ulkeler cevre korumaya odaklanamayacak kadar fakirdir, bu ylizden sadece
kalkinmayi saglamak icin gereken politikalari izlerler. Bir miktar istikrara
ulastiklarinda, dikkat dogal kaynaklarin korunmasina ve surdurtlebilir
kalkinmaya kaymaya baslar. Ulkeler bu degisiklikleri yansitan politikalari
benimsedikge, sonug gelir ile cevre arasindaki iliskiyi aciklayan U seklinde bir
egridir (Galeotti vd.,2006). Baslangi¢ asamalarinda, ¢evre bozulmasinin hizli
olabilecegini varsaymak guvenlidir cinku yesil politikalarin benimsenmesi geng
uluslar icin hakli ¢ikarilamayacak kadar maliyetli olabilir. Hava ve su kalitesiyle
ilgili endiseler artmaya basladikca, ekonomiler cevre dostu ¢6ziimler aramaya
baslar (Dinda,2004). Pao ve Tsai (2011) ekonomik ve finansal gelismenin
baslangicta ¢evrenin bozulmasina (karbon emisyonlari) katkida bulundugunu
ancak zamanla bu bozulmanin yavasladigini ve hatta bazi durumlarda
duzeldigini buldu. Benzer sekilde Shahbaz, disik gelirliden yiksek gelirliye
kadar degisen Ulkelerde finansal derinlesme ile cevresel bozulma (eneriji
tuketimi ve karbondioksit emisyonlari) arasinda dogrusal olmayan bir iligki
oldugunu buldu. Ayrica, dogrudan yabanci yatirimlarin ¢evresel bozulmada
artisa yol actigini kesfettiler. Bu olgu bazi arastirmacilar tarafindan Kirlilik
Cenneti Hipotezi olarak tanimlandi. Finansal ve ekonomik gelisme daha yuksek
sera gazi emisyonlarina yol acar ancak belirli bir seviyeden sonra karbon
emisyonlari kontrol altina alinir.

Tlgili arastirmalar finansal gelisme ile cevresel bozulma arasinda (¢ olasi kanal
oldugunu vurgulamistir. Birincisi, finansal gelisme ekonomik biyime yoluyla cevresel
bozulmay: etkileyebilir. Finansal gelisme, ekonomik buyumeyi tesvik eden dogrudan
yabanci yatirimlari ceker. Ekonomik bluyime, ¢evrenin bozulmasina yol acan daha yuksek
enerji tilketimine yol acar (Shahbaz ve digerleri,2018). ikincisi, finansal piyasalar
gelistiginde tuketiciler icin daha fazla kredi mevcuttur. Bu, satin alma gucini ve enerji
yogun UrUnlere olan talebi artirir. Bu tir Grianler daha fazla miktarda satin alindiginda ve
tuketildiginde, kirlilik artar (Agbloyor ve digerleri,2016). Uclinciisi, finansal gelisme
yatinimi artirir, bu da daha ytksek guc tiketimine yol acar ve gug Uretimi, enerji
tlketiminin artmasina katkida bulunan baslica etkenlerden biridir.
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cevresel bozulma (Marrasso ve digerleri,2019). Bu baglamda, ekonomik buytime enerji
talebinde ve tuketiminde buyume yaratir (Taghizadeh-Hesary vd., 2021). Arastirmalar,
yenilenemeyen kaynaklara asiri derecede bagimli olan tlkelerin daha dusuk finansal
gelisme ile karsi karsiya oldugunu bulmustur (Umar, Ji, Mirza ve Rahat,2021).

Bu bulgulara dayanarak asagidaki iliski varsayilmaktadir.

H1: Finansal gelisme ile cevresel refah arasinda egrisel bir iliski vardir

Bu arastirmada, ulkelerin kurumsal cercevelerinin bu finansal kalkinma-gevresel
surduarualebilirlik iliskilerini nasil etkiledigini de arastiriyoruz. Bunun arkasindaki mantik,
kurumsal kalitenin ve dizenleyici cercevelerin gucinin bu baglamda 6nemli olmasidir.
Ozellikle, kaliteli kurumlarin daha yesil kalkinmaya yol acan yasalar ve diizenlemeler
talep ederek toplumun ¢ikarlarini destekleme olasihgi daha yuksektir. Bu nedenle
Azhgaliyeva ve Liddle (2020) iklim dostu yatirim seceneklerini desteklemek igin mali
politikalari tesvik etti. Arastirma, duzenleyicilerin yesil yatirim politikalari Gzerinde gucli
bir etkiye sahip oldugunu buldu (Chen & Feng,2019). Bunu destekleyen Ntow-Gyamfi ve
ark. (2020) uzun vadede cevresel bozulmayi 6nlemede kurumsal kalitenin oynadigi
onemli rolG vurguladi. Abid (2017) ekonomik performans ile karbon performansi
arasindaki iliskinin finansal aracilar gibi kurumlarin gelistiriimesi yoluyla yonlendirilmesi
gerektigini bile belirtmistir.

Vurgulanan kanitlara dayanarak asagidaki iliski varsayilmaktadir.

H2:Kurumsal kalite ile cevresel bozulma arasinda negatif bir iliski vardir

Bu baglamda, Paris iklim konferansi dinya ¢apinda cevresel refahi desteklemek
icin 6nemli bir donim noktasidir (Ji vd.,2021). Degerli bir sonug, strdirulebilir is
modellerini destekleyen yatirimin tesvik edilmesidir. Bu yatirim, konferansin
hedeflerine ulasmada ¢ok dnemlidir (Ji ve digerleri,2021). Tom€ve digerleri (2021)
Paris iklim anlasmasinin hedeflerine ulagsmaya yardimci olmak icin portfoy
yénetimine iklim risklerinin dahil edilmesini dnerdi. Bir diger ilgili konu ise Birlesmis
Milletler (BM) tarafindan 2015 yilinda belirlenen ve 2030'da sona erecek 17 hedef
olan SDG'lerdir (Fenner & Cernev,2021). Cevre koruma ve yoksullugun azaltiimasi
gibi alanlari kapsiyorlar. Bu nedenle BM'nin giindemi yesil enerji gelistirme ve
kirliligin azaltilmasinin 6nemini vurguladi (Taghizadeh-Hesary & Yoshino,2020).
Ancak COVID-19 salgini dikkati bu hedeflerden uzaklastirdi. 2019'un sonunda Cin'e
yeni bir koronavirus geldi ve diinyaya yayildi (Zhou ve digerleri, 2020). Diinya bu
felaketin yarattigi maliyetleri karsilamaya calisirken, cevre standartlarini disirmek
ve ekonomik blyUmeyi bir 6ncelik haline getirmek icin baski artacaktir. Bu
durumda, gevresel bozulma, SDG'ler ve Paris iklim anlagsmasi tarafindan
yonlendirilen hikimet eylemini gerektirir (Yoshino ve digerleri,2021).

Devam eden COVID-19 krizi bliyuk ekonomileri ve bircok finans piyasasini
olumsuz etkiledi (Rizvi, Mirza ve digerleri,2020; Yarovaya, Mirza, Rizvi ve Naqvi,2020;
Yarovaya, Mirza, Rizvi, Saba ve Naqvi,2020). Ayrica yenilenebilir fonlarin
performansinin bu pandemi sirasinda kotulestigi de tespit edildi (Naqvi ve digerleri,
2021). Ancak bu kriz bazi olumlu etkiler de yaratti. Cevresel refah alaninda, 2020'nin
ilk yarisinda karantinalar kaldirihrken karbon emisyonlari kontrol altina alindu.
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Tablo 1.Degiskenlerin tanimi.

Degisken Olciim
Cevresel bozulma Enerji Kullanimi Kisi basina enerji kullanimi (kisi basina kg petrol)
OrtakzEmisyonlar Kisi basina karbondioksit emisyonlari Kisi basina
Sera gazi emisyonlari sera gazl emisyonlari
Dogal Kaynak Tiikenmesi Dogal Kaynak Tikenmesi (% GSYIH)
Finansal gelisme Finansal Kalkinmas1 Ozel sektére verilen yurtici kredi, GSYIH'nin ytzdesi
Finansal Geligim2 Bankanin ézel sektdre verdigi kredi, GSYIH'nin yiizdesi
Yatirim Girisleri Yabanci Dogrudan Yatirim (% GSYiH)
Kontroller Gelir Dizeyi Kisi basina diisen GSYIH, cari ABD dolari
Kurumsal Kalite Hikumet etkinlik endeksi (-2,5 zayif; 2,5 guglu)
Teknoloji Cep telefonu aboneleri, 100 kisi basina
Nufus Niifus biiyiklugi, milyon olarak
Kentlesme Kentsel nifus (% toplam nufus)
Egitim Ortadgretim kaydi, tim uygun ¢ocuklarin yluzdesi

Kaynak: Dlnya Kalkinma Géstergeleri.

Bu hastaligin yayilmasini kontrol altina almak icin diinya ¢capinda uygulanan énlemler
(Tollefson,2021). Bu kilitlenmeler, hava kirliliginin baslica kaynaklari olan ulasim ve endustriyel
faaliyetlerin askiya alinmasina yol acti (Nundy ve digerleri,2021). Kontroller ikinci yarida
gevsetildikce emisyonlar tekrar artmaya basladi. Bu nedenle, pandemi sonrasi diinyada bile
karbon emisyonlari 8nemli bir sorun olmaya devam edecek. Dahasi, gelismis ekonomilerde
finansal yatirimlar yesil projelerin 6l¢eklendirilmesinde énemli bir rol oynayabilir (Schumacher
ve digerleri,2020). AB'de yesile yénelmek finansal esnekligi ve kredi piyasalarina erisimi
iyilestirir (Fernandez-Cuesta ve digerleri,2019). Bu faktorler AB ulkeleri baglaminda arastirma
yapiimasini hakh ¢ikarmaktadir.

3. Arastirma metodolojisi

Verilerimiz 40 (48 ulkeden) Avrupa Ulkesinden toplandi ve degiskenler 1990'dan
2019'a kadar olan yillari kapsiyordu. Veri yetersizligi nedeniyle 8 tlke 6rnegimizden
cikarildi. Veriler, cevresel bozulma ve finansal gelismenin birden fazla élgustnu ve
ayrica kafa karistiricl faktorleri hesaba katmak icin kapsamli bir kontrol degiskenleri
listesini icerir. Cevresel bozulma dort vekil kullanilarak tahmin edilir: enerji
kullanimi, CO2emisyonlari, sera gazi emisyonlari ve dogal kaynak tikenmesi.
Finansal gelisme, 6zel sektore verilen yerel kredi, 6zel sektdre verilen banka kredisi
ve dogrudan yabanci yatirim kullanilarak élgulir. Model, gelir, kurumsal kalite,
teknoloji, egitim, nufus ve kentlesmeyi kontrol eder. Degiskenlerin tam listesi
surada sunulmustur:Tablo 1.

Metodoloji ve analizden énce 6zet istatistikler sunulmaktadirTablo 20zet istatistikler,

ortalama bir Avrupa Ulkesinin 3455 kg yakit kullandigini ve 7,4 kiloton CO emisyonu
yaptigini géstermektedir.2ve kisi basina 2,38 kiloton diger sera gazlarini serbest
birakiyor. Ortalama bir Avrupa tlkesi dogal kaynaklarini yillik %0,7 oraninda tuketiyor.
Ancak, 6zellikle dogal kaynak tiikenmesi icin standart sapma buyuk. Bir regresyon
analizi, finansal gelisme ve kurumsal kalitenin roltine odaklanarak Avrupa genelinde
cevresel bozulmanin daha saglam bir sekilde degerlendirilmesine olanak taniyacaktir
(Chang,2015; Sadorsky,2011). Regresyon sonuglari zamana ve Ulkeye bagh etkilerin yani
sira rastgele etkileri de hesaba katmaktadir.
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Tablo 2.0zet istatistikler.

Degisken Gozlemler Anlam Standart sapma
Enerji Kullanimi (kisi basina kg) 1.025 3455.53 2191.03
CO2Emisyonlar (kisi basina kt.) 1.035 7.40 3.69
Sera Emisyonlari 884 2.38 4.88
Dogal Kaynak Tikenmesi (% GSYIH) 959 0,70 1.63
FD1(% GSYIH) 1.053 70.95 46,78
ilk Yardima(% GSYiH) 897 72.24 48.42
Yabanc Yatirim (% GSYiH) 1.119 7.47 27.48
Gelir (kisi basina $) 1.167 22730.43 21501.64
Yoénetim (-2,5 ila 2,5) 840 0,84 0,88
Teknoloji (100'de Mobil Abonelik) 1.129 74.21 51.69
Nufus (milyon) 1.200 19.96 29.67
Kentlesme (% toplam nufus) Egitim (% 1.200 69.34 13.51
ortaokuldaki cocuklarin) 1.067 101.35 16.38

Kaynak: Yazarin kendi hesaplamalari.

4. Sonucglar ve tartisma

Regresyon analizinden elde edilen sonuglar asagida sunulmustur:Tablo 3.
Her cevresel bozulma 6l¢Usu igin regresyon sonuglari asagida sunulmaktadir.

1. OrtakzEmisyonlar
Karbon emisyonlari, FD1 ve FD2 ile ¢lgilen finansal gelismeyle 6nemli bir ters iligkiye
sahiptir. Ancak, karbon emisyonlari ve dogrudan yabanci yatirim arasinda 6nemli bir
pozitif iliski bulduk. Bu, yabanci yatirim arttik¢a Ulkelerin daha yiksek karbon atigi
seviyelerine dogru hareket etme egiliminde oldugunu gostermektedir. Karbon
emisyonlari ile kurumsal kalite arasindaki iliski de %95 seviyesinde 6nemlidir ve bu, gucli
cergevelerin uygulanmasinin Ulkelerin yesil girisimleri uygulamasina yardimci oldugunu
gOstermektedir. Sonuglar ayrica, daha ylksek egitim seviyesine sahip Ulkelerin daha
dusuk karbon emisyonu seviyelerine sahip oldugunu, daha buyuk nifusa ve daha yuksek
kentlesme oranlarina sahip ulkelerin ise karbon emisyonlarinda artisla karsi karsiya
oldugunu géstermektedir.

2. Dogal Kaynaklarin Tukenmesi
NRD, karbon emisyonlarina benzer bir 6rintlyU takip eder. FD1 ve FD2 ile
onemli bir ters iliskiye ve FDI ile énemli bir pozitif iliskiye sahiptir ve bu da
yabanci yatirnim akislarinin ev sahibi tlkedeki ¢cevresel bozulmayi artirdigini
gostermektedir. Kurumsal kalite, kaynaklarin tikenmesini azaltmada 6nemli
bir rol oynuyor gibi gériinmektedir ve %95 seviyesinde énemli bir iliski
vardir. NRD'nin Ulkelerin teknolojisi, egitimi ve kentlesme oranlari ile bir
iliskisi yok gibi gériinmektedir ancak nifus arttik¢a artmaktadir.

3. Sera Emisyonlari
Sonuglar, FD1 ve FD2 ile dlculen finansal gelisim arttik¢a sera gazi emisyonlarinin
azaldigini géstermektedir. Ancak, bu emisyonlarin dogrudan yabanci yatirmla
anlaml bir iligskisi yoktur. Ayrica, bir tlkenin nifusu ne kadar fazlaysa sera gazi
emisyonlarinin da o kadar yiksek oldugu gozlemlenmistir. Egitim seviyesi daha
yuksek olan tlkelerde bu gazlarin seviyeleri daha disuktr.
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(M (2) 3) (4)
Degiskenler Ortakzemisyonlar Dogal kaynaklarin tukenmesi Sera gazi emisyonlari Enerji kullanimi
FD1 -0,107--- -0,197--- -0,6477- -0,3809
(0,0396) (0,0203) (0,3449) (0,2871)
FD2 -0,0785-- -0,204--- -0,6081- -0,3260
(0,0397) (0,0202) (0,3446) (0,2873)
Dogrudan yabanci yatiim 0,00610- 0,00578- 0,0299 0,9752---
(0,00330) (0,00298) (0,0256) (0,2307)
Gelir 0,6615--- 0,3365--- 1.046 0,0295---
(0,842) (0,592) (0,713) (0,00607)
Yoénetim - 0,908--- -0,503--- -0,2227 0,2578
(0,249) (0,143) (0,1935) (0,1772)
Teknoloji 0,0126--- -0,000223 0,0038 -0,2340
(0,00346) (0,00185) (0,0027) (0,2472)
Nufus 0,0139--- 0,0184--- 0,0137--- 0,1235---
(0,00418) (0,00231) (0,0344) (3.030)
Kentlesme 0,0781--- 0,00966 0,0726 0,1120---
(0,0131) (0,00833) (0,0112) (0,9600)
Egitim -0,0313--- -0,00922 -0,02626- -0,2397---
(0,0101) (0,00590) (0,0851) (0,7292)
Devamli 3.045--- 0,565 1.468- -0.1991---
(0,923) (0,495) (0,7590) (0,6662)
Gozlemler 574 554 414 529
R-kare 0,416 0,382 0,832 0,480

Standart hatalar parantez icindedir.
"7 7s<0,01, --s <0,05, -s <0.1. Kaynak:
Yazarin kendi hesaplamalari.

4. Enerji Kullanimi

Enerji tiketiminin FD1 veya FD2 ile anlamli bir iligkisi yoktur ancak FDI ile
pozitif iligkilidir. Olasi bir agiklama, yabanci yatirim arttik¢a endustrilerin
gelismesi ve fosil yakit tiketiminin (enerji icin) artmasidir. Kurumsal
kalitenin bunu hafifletmede ¢ok az veya hig rolu yoktur, egitim seviyelerinin
ise enerji kullanimiyla ters bir iliskisi oldugu gérulmektedir. Fosil yakit
tuketimi, ndfus artisi ve daha fazla kentlesme ile daha da artmaktadir.

Bu sonuglar Ntow-Gyamfi ve ark.'nin ¢alismasiyla uyumludur. (2020). Sonuglar

cevresel bozulma ve kurumsal kalitenin belirsiz bir iliskiye sahip oldugunu
gOstermektedir - kurumsal kalite dogal kaynaklarin ve karbon emisyonlarinin
azaltilmasinda yardimci olsa da sera gazi emisyonlarini ve enerji kullanimini etkilemiyor
gibi gérunmektedir. Bu bulgular ayrica gugli kurumlar kurmanin ulkelerin daha yesil
politikalar izlemesini saglayabilecegini géstermektedir. Glcli ¢evre koruma kurumlarinin
varhgi ekonomik aktorlerin kontrol altinda tutulmasini ve yeni politikalarin ¢evreye zarar
vermemesini saglamaya yardimci olur.

Finansal gelisme ile cevresel bozulma arasindaki iliskiye dair kanitlar da
karisik bir cantadir, ¢iinkld FD1 ve FD2 ¢evresel bozulma ile negatif bir iliskiye
sahiptir ancak FDI'daki artislar cevre tzerinde daha buyuk zararli etkilere yol
acar. Bu, politika yapicilar icin benzersiz bir zorluk olusturur ¢tinkd finansal
derinlesmeyi tesvik eden ancak ayni zamanda
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Tablo 4.DH Granger nedensellik disilik testi.

Dogal kaynak Sera

Degiskenler Ortakzemisyonlar tikenme emisyonlar Enerji kullanimi
FD1 26.29--- 2,98--- 1.53 2.295
FD2 7.466--- 2.34- 2.12- 2.52--
Dogrucdan yabanciyatnm 2.13 0,208 -7.635 2.17--
Ortadgretim Kayitlari Kisi 3.18- 4.98- 6.18 3.36-
Basina GSYiH 4,836--- 2.10-- -0,202 0,389
Yonetim 3.08- -0,95 -0,93 -1.376
Teknoloji: 100 Kisi Bagina Mobil 3.72-- 2.66-- 2.08- 2.93--
Abonelikler 12.6--- 2.79-- 9.94--- 16.9---
Kentlesme 12.18--- 0,69 10.93-- 17.26--

Standart hatalar parantez igindedir.
"7 7s<0,01, --s <0,05, -s <0.1. Kaynak:
Yazarlarin kendi hesaplamalari.

cevreye zarar vermekten kaginin. Bu 6nemlidir ¢iink kurumsal kalite tek basina
tum cevresel bozulma kaynaklarini ele alamaz.

Analizimizdeki bir sonraki adim, ilgi duyulan degiskenler arasindaki iliskinin
yonunu test etmektir. Finansal derinlesmenin ve kontrol degiskenleri Granger'in
cevrede degisikliklere neden olup olmadigini kontrol etmek icin Granger nedensellik
testini kullaniriz. Veriler birden fazla tlkeyi ve yili kapsayan bir panel veri seti
oldugundan, Dumitrescu ve Hurlin nedensellik disi Granger testini (DH testi)
kullaniriz. En uygun gecikme uzunlugu Akaike bilgi kriterleri (AIC), Bayes bilgi
kriterleri (BIC ve Hannan-Quinn bilgi kriterleri (HQIC) kullanilarak secilir. Sonuglar
Tablo 4:

Tablo 4Fd1, FD2, egitim, ulusal gelir, kurumsal kalite, niifus ve kentlesmenin
hepsinin Granger etkisi ile CO2 emisyonlarinda artisa neden oldugunu, FDI'nin ise
Granger etkisi ile CO2'de degisiklige neden olmadigini goéstermektedir. Kaynak
tikenmesi icin FD1, FD2, egitim, gelir duzeyi, teknoloji ve nifus Granger etkisi ile
dogal kaynak tiikenme oranlarinda degisiklige neden olurken FDI, yonetisim ve
kentlegsmenin anlamli bir iliskisi yoktur. Toplam sera gazi emisyonlari icin sadece
FD2, teknoloji, nifus ve kentlesmenin anlamli bir Granger nedenselligi vardir, FD2,
FDI, egitim, teknoloji, nifus ve kentlesmenin hepsinin toplam enerji kullanimi
Uzerinde Granger etkisi vardir. Bu sonuglar, daha énceki regresyon analizimizle,
Ozellikle cevresel bozulmayi azaltmada kurumsal kalitenin 6nemi ve finansal
derinlesmenin zararh etkilerini kontrol altina almada ortadgretimin roli ile uyumlu
goérunmektedir.

5. Sonug

Bu makale, kurumlarin ¢evresel bozulmayi dnlemedeki rolinlt hesaba katarak
finansal derinlesme ile cevresel bozulma arasindaki iliskiyi arastirmaktadir.
Sonuglar, FD1 ve FD2'nin farkli cevresel bozulma él¢iimleriyle ters orantili
oldugunu, FDI'nin ise belirli cevresel dlctimleri kotulestirdigini gdstermektedir.
Ayrica, kurumlarin kalitesinin cevresel bozulmayi azaltmada énemli bir rolu
oldugunu da buluyoruz. Ancak, uzun vadeli etkileri azaltmak, hatta ortadan
kaldirmak icin gu¢lt kurumlar yesil finans politikalariyla birlestirilmelidir.
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Cevre Uzerine. Tutarl bulgulardan biri, ortaégretim kaydiyla él¢tlen egitimin
cevresel bozulmayla énemli bir iliskiye sahip olmasidir. Ozellikle, tlkeler uzun
vadede daha surdurulebilir bir cevre icin ilkdgretim sonrasi egitime
odaklanmaktan fayda saglayacaktir.

Bu calisma birden fazla pratik ¢ikarim saglamistir. Finansal politikalarin
gelistiriimesine rehberlik etmek icin kullanilabilir. Cevresel bozulmanin farkli
bicimlerini vurgulamistir. Bu bilgi, yetkililer tarafindan gerekli degisiklikleri
uygulamak icin kullanilabilir (6rnegin, karbon emisyonuna vergi). Bu arastirma,
kurumlarin ¢evresel hasari kontrol etmedeki roltiinu ortaya cikarmistir, bu nedenle
gUclt kurumlar kurmanin gerekgesini sunmaktadir. Ayrica, ¢cevresel refah icin
egitimin 6nemini vurgulamistir. Bu nedenle yetkililer tarafindan uygun egitim
programlari tasarlamak icin kullaniimalidir.

Bu arastirma yararli sonuclar tretmis olsa da, bazi sinirlamalari vardir. Bunlar, bu
konu tzerinde gelecekteki arastirmalar igin firsatlar olarak gortlmelidir. Model, daha
fazla degiskeni icerecek sekilde genisletilebilir. Ornegin, daha fazla finansal gelisme veya
cevresel bozulma turd. Gelecekteki calismalar farkli bir rneklem segebilir, 6rnegin, bu
bulgularin gelismekte olan tlkelerde gecerli olup olmadigini bulmak ilging olacaktir. Bu
calisma yalnizca ikincil verilere dayanmistir, bu nedenle gelecekteki arastirmacilar farkli
bir metodoloji tasarlamalidir.

Tesekkurler

Arastirmamiz igin olmazsa olmaz olan veri toplama ve temizleme konusunda degerli katkilarindan dolay!
Sayin Zaara Shafi'ye tesekkur ederiz.

Gikar catismalari

Hicbir ¢ikar catismasi, mali veya mali olmayan, s6z konusu degildir.

Veri bildirimi

Talep edilmesi halinde veriler paylasilacaktir.

ORCID
Ayse Afzal http://orcid.org/0000-0002-8632-3681

Referanslar

Abid, M. (2017). Ekonomik, finansal ve kurumsal gelismeler cevre icin 6nemli midir?
zihinsel kalite? AB ve MEA Ulkelerinin karsilagtirmali analizi.Cevre Yonetimi Dergisi,
188,183-194.Turkce: https://doi.org/10.1016/j.jenvman.2016.12.007

Agbloyor, EK, Gyeke-Dako, A., Kuipo, R. ve Abor, ]JY (2016). Yabanci dogrudan yatirim
ve SSA'da ekonomik biytime: Kurumlarin rolii. Thunderbird Uluslararasi Is incelemesi,
58(5), 479-497.https://doi.org/10.1002/tie.21791

Azam, M. (2016). Cevresel bozulma ekonomik biyimeyi engelliyor mu? Bir panel veri
11 Asya lilkesini kapsayan sorusturma.Yenilenebilir ve Siirdiriilebilir Enerji incelemeleri, 65, 175-182.
Tarkge: https://doi.org/10.1016/j.rser.2016.06.087


https://doi.org/10.1016/j.jenvman.2016.12.007
https://doi.org/10.1002/tie.21791
https://doi.org/10.1016/j.rser.2016.06.087

5160 (&) A.AFZALVED.

Azhgaliyeva, D. ve Liddle, B. (2020). Ozel sayinin tanitimi: Yesil finansin élceklendirilmesi
Asya'da.SurdUrulebilir Finans ve Yatirim Dergisi, 10(2), 83-91.

Borio, C. (2011). Finansal istikrar politikasinin makroekonomik kéklerini yeniden kesfetmek: Yolculuk,
zorluklar ve ileriye dogru bir yol.Finansal Ekonomi Yillik Incelemesi, 3(1), 87-117.https:// doi.org/
10.1146/annurev-finansal-102710-144819

Chang, Giiney Karolina (2015). Finansal gelismelerin ve gelirin enerji tiketimine etkileri.
Uluslararasi Ekonomi ve Finans Dergisi, 35,28-44.https://doi.org/10.1016/j.iref.2014. 08.011

Chen, Y. ve Feng, J. (2019). Kurumsal yesil yatirimlar cevresel performansi iyilestiriyor mu?
Verimlilik agisindan bir kanit.Cin Muhasebe Calismalar Dergisi, 7(1), 62-92.https://
doi.org/10.1080/21697213.2019.1625578

Dinda, S. (2004). Cevresel Kuznets egrisi hipotezi: Bir arastirma.Ekolojik Ekonomi,

49(4), 431-455.https://doi.org/10.1016/j.ecolecon.2004.02.011

Fenner, R. ve Cerney, T. (2021). Covid-19 salgininin teslimat Gzerindeki etkileri
Surdurdlebilir kalkinma hedefleri.Vadeli i§lemler, 128,102726.

Fernandez-Cuesta, C., Castro, P., Tascon, MT ve Castano, FJ (2019). Cevresel etkilerin
Finansal bor¢ta zihinsel performans. Avrupa kaniti.Temiz Uretim Dergisi, 207,379-390.
https://doi.org/10.1016/j.jclepro.2018.09.239

Furuoka, F.2015). Finansal gelisme ve enerji tuketimi: Heteroseksuel bir bakis agisindan kanitlar
Asya Ulkelerinden olusan cémert bir panel.Yenilenebilir ve Sturdirdlebilir Enerji Incelemeleri, 52,430-444.
https://doi.org/10.1016/j.rser.2015.07.120

Gagnon, MH, Manseau, G. ve Power, GJ (2020). Geri donddler! Finansallagma sonrasi ¢esitlenme
Emtialarin siniflandirilma faydalari.Uluslararasi Finansal Analiz Dergisi, 71,101515. https://
doi.org/10.1016/j.irfa.2020.101515

Galeotti, M., Lanza, A. ve Pauli, F. (2006). Cevresel Kuznets egrisinin yeniden degerlendirilmesi
Ortakz2Emisyonlar: Bir saglamlik ¢alismasi.Ekolojik Ekonomi, 57(1), 152-163.https://doi.org/
10.1016/j.ecolecon.2005.03.031

Gorus, MS ve Aslan, M. (2019). Ekonomik gostergelerin ¢evresel bozulma Uzerindeki etkileri
Uygulama: MENA (lkelerinden elde edilen kanitlar.Yenilenebilir ve Strdirilebilir Enerji incelemeleri, 103, 259-
268.https://doi.org/10.1016/j.rser.2018.12.042

Haseeb, A., Xia, E., Danish, Baloch, MA ve Abbas, K. (2018). Finansal gelisme, kuresel-
izasyon ve CO2EKC varliginda emisyon: BRICS ulkelerinden kanitlar. Cevre Bilimi ve
Kirlilik Arastirmasi, 25(31), 31283-31296.

Ji, X., Zhang, Y., Mirza, N., Umar, M. ve Rizvi, SKA (2021). Karbon notr- etkisi
Yatinnm performansina iliskin bulgular: BRICS tlkelerindeki hisse senedi yatirim fonlarindan elde
edilen kanitlar. Cevre Yonetimi Dergisi, 297,113228.

Kim, DH, Wu, YC ve Lin, SC (2020). Karbondioksit emisyonlari ve finans laneti.

Enerji Ekonomisi, 88,104788.https://doi.org/10.1016/j.eneco.2020.104788

Marrasso, E., Roselli, C. ve Sasso, M. (2019). Elektrik verimliligi gostergeleri ve karbondioksit
Fosil ve yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik tGretimine iliskin saatlik emisyon
faktorleri.Enerji DONlUsUMU ve Yonetimi, 196,1369-1384.https://doi.org/10.1016/
j.enconman.2019.06.079

Mucizeler-Quiro- S, JL ve Miralles-Quiro - s, AA (2019). Alternatif enerjiler gercek bir alternatif midir?
Yatinmcilar igin faydal mi?Enerji Ekonomisi, 78,535-545.https://doi.org/10.1016/j.eneco.2018.12.008

Mirza, N., Hasnaoui, JA, Naqvi, B. ve Rizvi, SKA (2020). insan sermayesinin etkisi
Covid-19 salgini sirasinda Latin Amerika yatirim fonlarinin verimliligi.isvicre Ekonomi ve
Istatistik Dergisi, 156(1), 1-7.https://doi.org/10.1186/s41937-020-00066-6

Mirza, N., Naqvi, B., Rahat, B. ve Rizvi, SKA (2020). Fiyat tepkisi, oynaklik zamanlamasi ve
Fonlarin Covid-19 sirasindaki performansi.Finans Arastirma Mektuplari, 36,101657.

Mirza, N., Rahat, B., Naqvi, B. ve Rizvi, SKA (2020). Covid-19'un kurumsal ¢6ziimlere etkisi
AB'de krizin etkileri ve olasi politika tepkileri.Ekonomi ve Finansin Uc Aylik incelemesi,
https://doi.org/10.1016/j.qref.2020.09.002


https://doi.org/10.1146/annurev-financial-102710-144819
https://doi.org/10.1146/annurev-financial-102710-144819
https://doi.org/10.1016/j.iref.2014.08.011
https://doi.org/10.1016/j.iref.2014.08.011
https://doi.org/10.1080/21697213.2019.1625578
https://doi.org/10.1016/j.ecolecon.2004.02.011
https://doi.org/10.1016/j.jclepro.2018.09.239
https://doi.org/10.1016/j.rser.2015.07.120
https://doi.org/10.1016/j.irfa.2020.101515
https://doi.org/10.1016/j.ecolecon.2005.03.031
https://doi.org/10.1016/j.ecolecon.2005.03.031
https://doi.org/10.1016/j.rser.2018.12.042
https://doi.org/10.1016/j.eneco.2020.104788
https://doi.org/10.1016/j.enconman.2019.06.079
https://doi.org/10.1016/j.enconman.2019.06.079
https://doi.org/10.1016/j.eneco.2018.12.008
https://doi.org/10.1016/j.eneco.2018.12.008
https://doi.org/10.1186/s41937-020-00066-6
https://doi.org/10.1016/j.qref.2020.09.002

EKONOMIK ARASTIRMALAR-EKONOMSKA ISTRAZIVANYA @ 5161

Mirza, N., Rizvi, SKA, Saba, 1., Naqvi, B. ve Yarovaya, L. (2022). Islam'in dayanikhhgi
COVID-19 sirasinda hisse senedi fonlari: Risk ayarl performans, yatirim stilleri ve oynaklik
zamanlamasindan elde edilen kanitlar.Uluslararasi Ekonomi ve Finans Dergisi, 77,276-295.https://
doi.org/10.1016/j.iref.2021.09.019

Naqvi, B., Mirza, N., Rizvi, SKA, Porada-Rochon -, M. ve Itani, R. (2021). Yesil var mi?
fon primi? Yirmi yedi gelismekte olan piyasadan kanit.Kuresel Finans Dergisi, 50, 100656.
https://doi.org/10.1016/j.gfj.2021.100656

Nasir, MA, Huynh, TLD ve Tramvay, HTX (2019). Finansal gelismenin rolu, eko-
Ekonomik buylme ve dogrudan yabanci yatirimlarin iklim degisikligini yonlendirmedeki rolt:
Ortaya ¢ikan ASEAN 6rnegi.Cevre Yonetimi Dergisi, 242,131-141.https://doi.org/10.1016/
j.jenvman.2019.03.112

Nasir, NM, Ali, N. ve Khokhar, I. (2014). Ekonomik buytime, finansal derinlik ve kredi orani
nexus: Petrol bagimh bir ekonomi érnegi.Uluslararasi Finansal Arastirma Dergisi, 5(2), 59.
https://doi.org/10.5430/ijfr.v5n2p59

Ntow-Gyamfi, M., Bokpin, GA, Aboagye, AQ ve Ackah, CG (2020). Cevresel su-

Afrika'da surdurulebilirlik ve finansal gelisme; kurumsal kalitenin herhangi bir roli var mi?
Kalkinma Caligsmalari Arastirmasi, 7(1), 93-118.https://doi.org/10.1080/21665095.2020.1798261

Nundy, S., Ghosh, A., Mesloub, A., Albagawy, GA ve Alnaim, MM (2021). Etkisi
COVID-19 salgininin kiresel 6lcekte sosyo-ekonomik, enerji-cevre ve ulastirma sektdri tzerindeki
etkileri ve strdirlebilir kalkinma hedefi (SKH)Temiz Uretim Dergisi, 312,127705. https://doi.org/
10.1016/j.jclepro.2021.127705

Pao, HT ve Tsai, CM (2011). CO modellemesi ve tahminizemisyonlar, eneriji tuketimi
Brezilya'da tiketim ve ekonomik blylUme.Enerji, 36(5), 2450-2458. [Veritabani]https://doi.org/
10.1016/j.energy.2011.01.032

Park, Y., Meng, F. ve Baloch, MA (2018). BiT'in, finansal gelismenin, buyumenin etkisi,
ve CO'da ticaret acikhgizEmisyonlar: Ampirik bir analiz.Cevre Bilimi ve Kirlilik
Arastirmasi, 25(30), 30708-30719.https://doi.org/10.1007/s11356-018-3108-6 Rajan,

RG ve Zingales, L. (2003). Buyuk tersine donusler: Finansal kalkinmanin siyaseti
yirminci yuzyilda.Finansal Ekonomi Dergisi, 69(1), 5-50.https://doi.org/10. 1016/
S0304-405X(03)00125-9

Rizvi, SKA, Mirza, N., Naqgvi, B. ve Rahat, B. (2020). Covid-19 ve varlik yonetimi
AB: Performans ve yatirim tarzlarina iliskin 6n degerlendirme.Varlik Yonetimi Dergisi,
21(4), 281-291.https://doi.org/10.1057/s41260-020-00172-3

Sadorsky, P.2011). Orta ve Dogu'da finansal gelisme ve enerji tiketimi
Avrupa sinir ekonomileri.Enerji Politikasi, 39(2), 999-1006.https://doi.org/10.1016/j.enpol.
2010.11.034

Schumacher, K., Chenet, H. ve Volz, U. (2020). Japonya'da surdirulebilir finans.Dergi
Surdurulebilir Finans ve Yatirim, 10(2), 213-246.https://doi.org/10.1080/20430795.2020.
1735219

Shahbaz, M., Nasir, MA ve Roubaud, D. (2018). Fransa'da ¢evresel bozulma:

Dogrudan yabanci yatirimlarin etkileri, finansal gelisme ve eneriji yenilikleri.Enerji Ekonomisi, 74, 843-
857.https://doi.org/10.1016/j.eneco.2018.07.020

Taghizadeh-Hesary, F., Rasoulinezhad, E., Yoshino, N., Sarker, T. ve Mirza, N. (2021).
Rusya ve Asya-Pasifik eneriji ticaretinin belirleyicileri.Enerji Stratejisi Incelemeleri, 38,
100681.https://doi.org/10.1016/j.esr.2021.100681

Taghizadeh-Hesary, F. ve Yoshino, N. (2020). Yesil finansman ve strdurilebilir ¢gzimler
yenilenebilir enerji projelerine yatirnm.Enerjiler, 13(4), 788.https://doi.org/10.3390/
en13040788

Tamazian, A. ve Rao, BB (2010). Ekonomik, finansal ve kurumsal gelismeler
Cevresel bozulmaya yol acabilir mi? Ge¢is ekonomilerinden kanitlar.Enerji Ekonomisi, 32(1),
137-145.Turkge: https://doi.org/10.1016/j.eneco.2009.04.004

Tomé€a, J., Murray, C., Jerosch-Herold, V. ve Magdanz, J. (2021). Ne yaptidinizi ydnetiyor musunuz?
Olciim? Yatirimailarin iklim eylemleri sorusuna iliskin ampirik sonuclarla ilgili gérusleri


https://doi.org/10.1016/j.iref.2021.09.019
https://doi.org/10.1016/j.iref.2021.09.019
https://doi.org/10.1016/j.gfj.2021.100656
https://doi.org/10.1016/j.jenvman.2019.03.112
https://doi.org/10.1016/j.jenvman.2019.03.112
https://doi.org/10.5430/ijfr.v5n2p59
https://doi.org/10.1080/21665095.2020.1798261
https://doi.org/10.1016/j.jclepro.2021.127705
https://doi.org/10.1016/j.energy.2011.01.032
https://doi.org/10.1016/j.energy.2011.01.032
https://doi.org/10.1007/s11356-018-3108-6
https://doi.org/10.1016/S0304-405X(03)00125-9
https://doi.org/10.1016/S0304-405X(03)00125-9
https://doi.org/10.1057/s41260-020-00172-3
https://doi.org/10.1016/j.enpol.2010.11.034
https://doi.org/10.1016/j.enpol.2010.11.034
https://doi.org/10.1080/20430795.2020.1735219
https://doi.org/10.1080/20430795.2020.1735219
https://doi.org/10.1016/j.eneco.2018.07.020
https://doi.org/10.1016/j.esr.2021.100681
https://doi.org/10.3390/en13040788
https://doi.org/10.3390/en13040788
https://doi.org/10.1016/j.eneco.2009.04.004

5162 (&) A.AFZALVED.

Isvicre emeklilik fonu ve sigorta sektérii.Surdirdlebilir Finans ve Yatirim Dergisi, 11(1), 47-
61.https://doi.org/10.1080/20430795.2019.1673142

Tollefson, J.2021). COVID 2020'de karbon emisyonlarini azaltti, ancak ¢ok da fazla degil.Doga,
589(7842), 343-343.https://doi.org/10.1038/d41586-021-00090-3

Torras, M. ve Boyce, JK (1998). Gelir, esitsizlik ve kirlilik: Yeniden degerlendirme
cevresel Kuznets egrisi.Ekolojik Ekonomi, 25(2), 147-160.https://doi.org/10.1016/
S0921-8009(97)00177-8

Umar, M., Ji, X., Mirza, N. ve Naqvi, B. (2021). Karbon nétrltigu, banka kredileri ve kredi
Risk: Avro Bolgesi'nden kanitlar.Cevre Yonetimi Dergisi, 296,113156. Umar, M., Ji, X., Mirza,

N. ve Rahat, B. (2021). Kaynak lanetinin bankacilik verimliligi Gzerindeki etkisi
Guvenilirlik: On iki petrol Ureticisi Ulkeden elde edilen kanitlar.Kaynak Politikasi, 72,102080.https://
doi.org/10.1016/j.resourpol.2021.102080

Umar, M., Su, CW, Rizvi, SKA ve Lobont, OR (2021). Temel unsurlar tarafindan yonlendirilen veya
Duygularin patlamasi: Petrol fiyatlarindaki balonlari tespit etmek.Eneriji, 231,120873.https://doi.org/
10.1016/j.energy.2021.120873

Umar, M., Su, CW, Rizvi, SKA ve Shao, XF (2021). Bitcoin: Guvenli bir liman varligi ve
ABD'deki siyasi ve ekonomik belirsizlikler ortasinda kazanan kim olacak?Teknolojik Tahmin ve
Sosyal Degisim, 167,120680.https://doi.org/10.1016/j.techfore.2021.120680

Yarovaya, L., Mirza, N., Abaidi, . ve Hasnaoui, A. (2021). insan sermayesi verimliligi ve esitligi
COVID-19 salgini sirasinda fonlarin performansi.Uluslararasi Ekonomi ve Finans Dergisi, 71,
584-591.https://doi.org/10.1016/j.iref.2020.09.017

Yarovaya, L., Mirza, N., Rizvi, SKA ve Naqvi, B. (2020). COVID-19 salgini ve stres
Avro bélgesi kredi portfoylerinin test edilmesi.SSRN 3705474'te mevcuttur.

Yarovaya, L., Mirza, N., Rizvi, SKA, Saba, I. ve Naqvi, B. (2020). Islam'in dayanikhhgi
COVID-19 sirasinda hisse senedi fonlari: Risk ayarli performans, yatirim stilleri ve oynaklik
zamanlamasindan elde edilen kanitlar.Yatirim Stilleri ve Volatilite Zamanlamasi (25 Kasim 2020).

Yoshino, N., Taghizadeh-Hesary, F. ve Otsuka, M. (2021). Covid-19 ve optimum portféy
Surdurulebilir kalkinma hedeflerine yatirim igin se¢im.Finans Arastirma Mektuplari, 38,
101695.

Zhou, P., Yang, X.-L., Wang, X.-G., Hu, B., Zhang, L., Zhang, W., Si, H.-R., Zhu, Y., Li, B.,
Huang, C.-L., Chen, H.-D., Chen, J., Luo, Y., Guo, H., Jiang, R.-D., Liu, M.-Q., Chen, Y.,
Shen, X.-R., Wang, X.,...Shi, Z.-L. (2020). Muhtemelen yarasa kdkenli yeni bir
koronavirusle iliskili zaturre salgini.Doga, 579(7798), 270-273.


https://doi.org/10.1080/20430795.2019.1673142
https://doi.org/10.1038/d41586-021-00090-3
https://doi.org/10.1016/S0921-8009(97)00177-8
https://doi.org/10.1016/S0921-8009(97)00177-8
https://doi.org/10.1016/j.resourpol.2021.102080
https://doi.org/10.1016/j.resourpol.2021.102080
https://doi.org/10.1016/j.energy.2021.120873
https://doi.org/10.1016/j.energy.2021.120873
https://doi.org/10.1016/j.techfore.2021.120680
https://doi.org/10.1016/j.iref.2020.09.017

Ek: Ornek Ulkeler

1. Danimarka
2. Finlandiya
3. Kibris
4.1zlanda
5. Isvicre
6. Isvec
7. Malta
8. Hollanda
9. Norveg
10. Luksemburg
11. Belgika
12. Avusturya
13. Turkiye
14. Birlesik Krallik
15. Almanya
16. Fransa
17. Ispanya
18. Irlanda
19. Portekiz
20. Yunanistan
21. Litvanya
22. Macaristan
23. Italya
24. Polonya
25. Rusya
26. Estonya
27. Arnavutluk
28. Slovenya
29. Cekya
30. Ukrayna
31. Moldova
32. Slovakya
33. Beyaz Rusya
34. Letonya
35. Hirvatistan
36. Bosna-Hersek
37. Sirbistan
38. Bulgaristan
39. Romanya
40. Kuzey Makedonya
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